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0 presente Relatorio e Contas de
2024 apresenta o balango da
atividade da CP - Comboios de
Portugal, E.P.E., destacando o
desempenho operacional e
financeiro da empresa.

Apesar dos diversos
constrangimentos enfrentados ao
longo do ano, conseguimos
manter-nos a altura dos desafios e
encerrar 2024 com um resultado
liquido positivo de 1,8 milhdes de
euros. Embora este valor represente :
uma reducao face aos 3,6 milhdes reglstados em 2023, assinala o terceiro ano consecutivo com
resultados positivos, demonstrando a capacidade da CP em assequrar a sua sustentabilidade
financeira.

Em 2024, os servigos da CP continuaram a ser afetados pelas diversas obras de modernizagao que
estao adecorrer nainfraestrutura ferroviaria, que tém provocado diariamente atrasos em diversos
servicos comerciais. Reconhecendo-se a necessidade destas intervencgoes, espera-se que apos a

conclusao das mesmas existam novas condi¢cdes que permitam a CP melhorar substancialmente o
seu desempenho operacional.

Ainda assim, continuou a verificar-se o crescimento sustentado da procura pelos nossos servigos,
sendo um sinal claro da confianca dos portugueses na CP. Transportamos 188,3 milhoes de
passageiros, o que corresponde a um aumento de 8,7% face ao ano anterior. Este crescimento foi
transversal em todos os servigos comerciais e foi acompanhado da melhoria da avaliagao global da
satisfacao dos nossos clientes, refletindo a relevancia crescente da CP nas deslocagoes
quotidianas, sejam elas por motivos profissionais, académicos ou de lazer.

Este aumento de passageiros contribuiu diretamente para o crescimento dos proveitos de
trafego, que atingiram 280,1 milhdes de euros - mais 13,2% do que em 2023.

Também na area de prestagao de servigos externos de manutengao e engenharia a CP apresentou
um crescimento significativo, tendo registado proveitos de cerca de 17 milhdes de euros,
traduzindo um aumento de 13,9% em relagao ao ano anterior.

Destaca-se ainda o reforgo da saude financeira da CP, com uma nova redugao do passivo. Apos a
grande diminuigao da divida histéria em 2023, que passou de 2,1 mil milhdes para 202,6 milhoes de
euros, em 2024 foi efetuada uma nova amortizagao para 103,6 milhdes de euros. Esta redugao
expressiva da divida concretizada nos ultimos dois anos permitiu-nos alcangar racios de
autonomia financeira positivos e cria condigdes favoraveis para a realizagao dos investimentos
necessarios que garantam a sustentabilidade futura da empresa.

Ao longo de 2024, a CP deu continuidade a implementacgao do seu Plano Estratégico, através do
qual pretende otimizar e modernizar a empresa, preparando-a para os desafios futuros e para as
novas necessidades de mobilidade dos seus clientes, permitindo afirmar-se, cada vez mais, como
operador estruturante da mobilidade interna, contribuindo para a coesao territorial e paraa
sustentabilidade economica, social e ambiental do pais.

Entre os projetos concluidos, destaca-se o Passe Ferroviario Verde, implementado em outubro de
2024 e que esta ater um grande impacto na transferéncia modal para o comboio. Este novo passe,
por apenas 20 euros mensais, oferece acesso a servigos Intercidades, Regionais, InterRegionais e
Urbanos, promovendo a mobilidade acessivel e a coesao territorial.
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Também em outubro, foi implementado o projeto Informagao em Tempo Real, integrado naapp e
no site da CP, representa um salto qualitativo na informacgao prestada aos nossos clientes sobre

0S servigcos comerciais, que agora podem acompanhar o estado da circulagao dos comboios que

utilizam nas suas viagens.

Ja na area de vendas, uma das melhorias mais significativas foi alcangada com a introducgao de
novas Maquinas de Venda Automatica na Grande Lisboa, com um interface mais intuitivo,
permitindo a compra de bilhetes para todos os servigos da CP, incluindo o carregamento do Passe
Ferroviario Verde e areserva de viagens em comboios Intercidades.

Nao esquecendo os nossos clientes com necessidades especificas, a CP procedeu a instalagao de
novas rampas portateis nos comboios urbanos do Porto e de Cascais e concluiu a instalagao de
plataformas elevatoérias nas automotoras da série UTE 2240, facilitando o acesso de passageiros
que se deslocam em cadeira de rodas e alargando o numero de estagdes e apeadeiros acessiveis,
de 139 para 216 - um aumento de 55%.

Em matéria de sequranga, entre as varias agoes desenvolvidas, destaca-se a modificagao
implementada do sistema de comando das portas exteriores das carruagens Intercidades e ARCO.
Com esta alteracao, as portas destas carruagens s6 abrem apos autorizagao do Maquinista e a
marcha nao é iniciada sem que o Operador de Revisao e Venda assinale o servigo concluido e
comande o fecho de todas as portas. Esta medida contribui de forma decisiva para a redugao do
risco de acidentes no embarque e desembarque de passageiros.

Ja ao nivel dainovagao, merece destaque a presenga da CP, pelo seqgundo ano consecutivo, no
Portugal Digital Awards, como finalista. Desta vez, com o seu projeto NextStop - o novo sistema de
informacao a passageiros, desenvolvido para o seu material circulante. Este reconhecimento
sublinha a capacidade de inovacgao e o espirito de iniciativa dos nossos trabalhadores.

No plano da reputagao institucional, a CP voltou a ser distinguida como Marca de Exceléncia em
Portugal pela Superbrands e figura novamente entre as Marcas Portuguesas Mais Valiosas,
segundo o estudo da OnStrategy, sendo a Unica transportadora terrestre presente nesta lista.
Estes reconhecimentos sao reflexo da nossa crescente relevancia e da confianga dos portugueses
na marca CP.

Por fim, quero expressar o meu mais sincero agradecimento a todos os trabalhadores da CP. Os
resultados alcangados em 2024 sao fruto da sua competéncia e dedicagao. Temos ainda um longo
caminho a percorrer, com muito trabalho a desenvolver para continuarmos a melhorar, cada vez
mais, 0S N0SS0S Servicos, mas sei que estamos preparados para enfrentar os desafios que temos
em maos.

Juntos, estamos a construir o futuro da mobilidade ferroviaria em Portugal e a reforgar a nossa
posicao como o maior operador de transporte terrestre do pais.
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Conselho de Administracao em funcdes durante o periodo de relato:
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13



3.

Numeros Oue
Falam




Relatorio e Contas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Indicadores Operacionais

416 mil comboios 27,9 milhoes de Cks

Passageiros Transportados A O=+6,5%
D= +8,7% T

Indicadores Financeiros

280,1 milhoes de euros 17 milhoes de euros de

de Proveitos de Trafego Faturacao de Manutencao
D=+13.2% D=+13,9%

3890 Trabalhadores a L&4& \ciculos na Frota
Cargo

OH=+155 D= -2
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Indicadores Operacionais

COMBOIOS DE PORTUGAL

Procura
Passageiros (103) 188 306 173 265 15 040 8,7%
Passageiros Quilémetro (103) 4928 960 4 366 937 562 023 12,9%
Oferta
Comboios (10%) 416 398 18 4,6%
CK (10%) 27862 26 153 1709 6,5%
LKO (10°) 12 668 11956 712 6,0%
Regularidade 97.3% 91,9% 5.4 p.p. -
Pontualidade 67.2% 73,9% -6,8 p.p. -
Frota - Parque Ativo
Automotoras 238 244 -6 -2,5%
Locomotivas 50 49 1 2,0%
Carruagens 156 153 3 2,0%
Recursos Humanos
Efectivo Final a cargo 3890 3735 155 4,1%
Efectivo Médio a cargo 3822 3741 81 2,2%

Indicadores Financeiros

106 A 24-23

Proveitos Trafego 280133 247 358 32775 13.2%
Rendimentos Operacionais 450687 467674 -16 987 -3,6%
Subsidios a Exploragao * 105 186 157 884 -52 698 -33,4%
Gastos Operacionais 384 385 352929 31456 8,9%

EBITDA ** 66 302 N4 745 -48 443 -42,2%
Resultado Operacional 18 638 56 996 -38 358 -67,3%
Resultado Liquido 1843 3552 -1709 -48,1%

* Contidos nos Rendimentos Operacionais. Inclui subsidios a exploragao e compensacoes financeiras pelas

obrigacoes de servigo publico.

** Antes de indemnizages por rescisao, justo valor, imparidades, provisoes, depreciagées, gastos de financiamento
eimpostos e outras operagdes nao relacionadas com as atividades core daempresa.
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Contas Nacionais

Em 2024, o PIB registou um crescimento de cerca de 2% em volume, situando-se aquém do
aumento registado em 2023, de 2,6 %. Apesar desta desaceleracao, os dois Ultimos trimestres de
2024 evidenciaram sinais positivos de retoma.

A procura externa liquida contribuiu em 2024 negativamente para a variagao do PIB, apos
contribuir positivamente em 2022 e 2023, devido a um crescimento mais acelerado das
importagoes de bens e servigos em volume, enquanto as exportagdes mantiveram um
crescimento proximo do observado em 2023. A procura interna, pelo contrario, contribuiu de
forma mais positiva do que o registado em 2023.

As condicoes de financiamento e em particular a evolugao das taxas de juro, continuaram a afetar
o setor industrial, que permanece vulneravel.

No entanto, o setor de servigos, especialmente em areas como a tecnologia e o turismo, tem
demonstrado resiliéncia, proporcionando uma manutencgao estavel do emprego.

Taxa de variagao homologa do PIB

2020 - 2024
17

Total ano=1,95%

| |
3.4
25 28 19 21 |, 2,9
IIII I..ll--l.

29T 38T 43T 12T 20T 32T 42T 12T 20T 3T 48T 12T 28T 38T 4eT 12T 22T 38T 4sT
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-17.8
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Grdfico 1- Taxa anual de crescimento do PIB homdlogo entre 2020 e 2024.

Fonte: www.ine.pt
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Mercado de Trabalho

A taxa anual de desemprego em 2024 foi de 6,4 %, ligeiramente abaixo dos 6,6% registados em
2023.

0 trabalho remoto continua a ser uma tendéncia consolidada, com muitas empresas a adotarem
modelos hibridos, de trabalho presencial e remoto. Embora o teletrabalho tenha diminuido em
alguns setores no periodo pds-pandemia, continua a ser uma pratica adotada por um numero
significativo de trabalhadores, especialmente em indUstrias como a tecnologia e a comunicacgao.
No 42 trimestre do ano, a proporgao da populagcao empregada em teletrabalho, isto é, que
trabalhou a partir de casa com recurso a tecnologias de informagao e comunicagao, foi de 20,5% (1
057,8 mil pessoas). Esta mudancga nas modalidades de trabalho impacta diretamente a mobilidade.

Taxa Trimestral de Desemprego(%)

0

E Grafico 2 - Evolugdo da Taxa de Desemprego desde 2021, por trimestre.

Fonte: www.ine.pt
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Inflacao

Depois de dois anos de pressao inflacionista, em 2024, o indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) portugués registou uma taxa de variacao média de 2,7%, o que constituiu um
decréscimo de 2,6 p.p. relativamente ao ano anterior.

Evolugao da Taxa de Variagao Homéloga do IHPC

2021-202
10,6%
10,.2%
9,8%

Invasao russa da Ucrania

24 de Fevereiro de 2022
69,6%

31%
2,6%,6%7%

1,3%,3%
11%

o

0,203
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E Grdfico 3 - Variagdo homdloga mensal do IHPC desde 2021.

Fonte: www.ine.pt
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Melhoria da Experiéncia do
Passageiro

Elevar a Experiéncia: Estamos a aperfeigcoar cada ponto de contato para oferecer um servigo mais eficiente, acessivel e
centrado no cliente.

Chegémos ao Com informages sobre horarios e precos,

0es a circulacao, descontos e vantagens

WhatsApp & | snvesmscecontic

! INFORMAGAO EM
TEMPO REAL

Toda ainformagao sobre
8" _os proximos comboios a passar
numa estagao perto de si.

0 canal WhatsApp da CP disponibiliza aos
Clientes, atendimento automatico por chat,
com integragao do ChatBot CP.

Para marcar o dia do aniversario da CP, 28 de

0 canal WhatsApp esta permanentemente outubro, foi inaugurada a funcionalidade de

disponivel, com informacao sobre horarios informag&o em tempo real, tanto no site CP.PT

e pregos, alteragdes a circulagao, como na App CP, com atualizagdes constantes

descontos e vantagens em viagens de sobre os horérios e o estado de circulagao dos

comboio. comboios, para todos os servicos comerciais da
CP.

Novo Gabinete de Apoio ao Cliente e
bilheteiras renovadas na Estagao do
Oriente. Com todas as valéncias dos

Gabinetes de Apoio ao Cliente ja existentes, Nova Bilheteira de Entrecampos - estacéo onde
onde sdo prestadas informacdes e circulam varios servigos: urbanos de Sintra /
realizados processos de apoio a venda. Azambuja, Longo Curso para o Algarve e Alentejo
Assente no modelo "Loja CP", com o e Regionais da Linha do Oeste. A nova bilheteira
objetivo de gerar uma identidade sélida e oferece melhores condigdes a Colaboradores,
criar uma ligagdo com o publico-alvo. Clientes e pessoas de mobilidade reduzida.
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Simples flexivel e + Paraviajar em qualquer percurso
r

nos comboios Regionais e Urbanos de

amig o‘jo ambiente Coimbra, e na 2* classe dos InterRegionais

elntercidades.

i 4 » Nos comboios Urbanos de Lisboa no
y percurso fora da drea metropolitana
(Carregado/Azambuje).

» Nos comboios Urbanos do Porto nos
percursos fora da érea metropolitana
(Vila das Aves/Guimaraes;

Paredes/Marco de Canaveses:

Paramos/Aveiro e Lousado/Braga).

<« /7’4

Consulte as condicaes. y ‘ )
em ep.pt cowsces ot o

Nova bilheteira de Viana de Castelo -

conta com quatro postos de venda e 0 Passe Ferroviario Verde é um novo titulo
atrio de entrada. O layout dos postos de de transporte, valido na CP, pararesidentes
venda é do tipo Loja CP, sendo um deles em Portugal, pode ser adquirido em

para atendimento para pessoas de qualquer dia do més, com a validade de 30
mobilidade reduzida. dias consecutivos e tem o custo mensal de

20 euros. Permite viajar em comboios
Intercidades, Regionais, InterRegionais e
alguns urbanos.

COM ESTE PRECO, A TUA UNICA PREOCUPAGAO
€ APROVEITAR O TEMPO COM 0S AMIGOS

—

Passe gratuito para todos os jovens até 23
anos (inclusive), mesmo que nao sejam
estudantes, bastando apresentar o cartao

de cidadao, como comprovativo do direito As Maquinas de Venda Automatica (MVA) na

apedir o passe. area da Grande Lisboa foram substituidas
gradualmente com vista a melhorar a
experiéncia de utilizagao para o Cliente. 0
novo equipamento vende para todos os
diferentes servigos da CP (Longo Curso,
Regional e Urbanos), incluindo o Passe
Ferroviario Verde e as reservas de viagens de
IC, ao abrigo deste passe.
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Turismo Ferroviario: Promoc¢ao
de Experiéncias Unicas em 2024

Em 2024, a CP continuou a consolidar o turismo ferroviario como uma das suas principais areas de atuagao,
proporcionando aos passageiros uma experiéncia inesquecivel a bordo de comboios historicos e
tematicos, explorando as belezas naturais e culturais de Portugal de forma unica e auténtica.

Linha do Douro

Aos fins de semana
17 fevereiro a 3 marco

ROTA DAS
AMENDOEIRAS

Marqu tro com

o Dou flor
A "Rota das Amendoeiras em Flor" é uma
viagem tematica em carruagens
historicas, pelas paisagens Patriménio
Mundial da Humanidade da UNESCO,
oferecendo um espetaculo visual
encantador das amendoeiras em flor.

COMBOIO
HISTORICO
DO VOUGA

Embarque numa carruagem
dos primeiros anos do sec. XX

0 Comboio Histaérico do Vouga circulou
entre Aveiro e Macinhata do Vouga, numa
viagem pela unica linha de via estreita em
operacgao no Pais, a bordo de uma das
cinco carruagens dos primeiros anos do
século XX, rebocadas pela histoérica
locomotiva diesel 9004.

Embarque no Comboio a Vapor e visite
amaior Arvoré de Natal do pais.

COMBOIO ...
DE NATAL “11

0 Comboio Histérico de Natal, a Vapor, com
um ambiente encantador e nostalgico,
transportou os passageiros por paisagens
deslumbrantes.

COMBOIOS O PORTUGAL

Rota das

Cerejeiras em Flor

Encante-secoma
\ < 7: P

primavera no Fundao.

A tradicional viagem das Cerejeiras em Flor no
Fundao, permitiu aos passageiros admirar a
deslumbrante paisagem das cerejeiras,
viajando confortavelmente a bordo de
comboios exclusivos.

COMBOIO
PRESIDENCIAL

0 Comboio Presidencial trouxe viagens
inesqueciveis da histérica estacao de Sao
Bento as maravilhas da Linha do Douro. Foi
uma parceria entre a CP, o Museu Nacional
Ferroviario e o Chef Chakall, que preparou
pratos requintados, servidos a bordo, em
carruagens de outros tempos.

Sabados 23 e 30 novembro

COMBOIO
VINTAGE

DO TEJO

Dois percursos histéricos
pelas margens do Tejo
em carruagens Schindler
TRONCAMENTO
ASTELO BRANCO

0 Comboio Vintage do Tejo na Beira Baixa
consistiu numa viagem de época através de
cenarios deslumbrantes e histéricos ao
longo do rio Tejo em carruagens antigas e
restauradas.

24



Relatério e Contas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Reaberturas e Obras de
Infraestruturas Ferroviarias em
2024 : Desafios e Avancos da CP

As obras em curso nainfraestrutura ferroviaria, que se estendem por diversos trogos da rede nacional, reforgarao a
competitividade futura deste modo de transporte.

Beira Alta Cascais

MODERNIZAGAO LINHA DE CASCAIS | A PARTIR DE 19 DE MAIO 2024
SERVIGO RODOVIARIO DE SUBSTITUIGAO | CASCAIS = OEIRAS

No ambito da modernizagao da Linha de Cascais, foi
reformulada a oferta e criado um programa de
transbordo, no trogo entre Cascais e Oeiras, nos
periodos noturno e de madrugada.

Na Linha da Beira Alta foi reaberto em
novembro o trogo entre Celorico da Beira e
Vilar Formoso, mantendo-se os transbordos
rodoviarios no restante trogo.

A Linha do Oeste foi encerrada a circulagao durante
4 meses entre Melegas e Torres Vedras. Além do
necessario transbordo rodoviario neste trogo, os
horarios foram alterados no trogo até a Linha de
Sintra devido ao acréscimo de tempo que o recurso
aautocarro representa face ao comboio, para servir
as estacgoes do trogo encerrado.
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Renovacao da Frota: O Futuro da
m Mobilidade Ferroviaria

Impulsionar o Futuro: a renovacgao da nossa frota representa um compromisso com inovagao, conforto e eficiéncia,
garantindo viagens mais sustentaveis e acessiveis para todos.

0 concurso para a aquisi¢ao de 117
automotoras para os Servigos Regional e
Urbanos de Lisboa e do Porto, langado no
final de 2021, foi concluido no final de 2023.
A aquisicdo compreende o fornecimento
base de 62 automotoras para o servigo
urbano e 55 automotoras para o servigo
regional, bem como a construgao de uma
oficina para as intervengodes de
manutengao de segundo nivel daquele
material. Contempla ainda a opgao de
fornecimento de 36 automotoras adicionais
para servigo urbano. Devido a contestacgao
dos concorrentes preteridos, ainda se
encontra em fase de processo judicial.

As novas automotoras para o servigo Regional ja
iniciaram a producao em Valéncia. Sao objeto do
contrato assinado em outubro de 2020 para
aquisicao de 22 novas automotoras: 12 bimodo e
10 elétricas, assim como das respetivas pegas
de parque. O contrato inclui ainda a prestacao
de servicos de manutengao preventiva e
corretiva, por um periodo minimo de trés anos,
acompanhada da prestacao de servigos de
formacao.
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Com o objetivo de incrementar a fiabilidade e
disponibilidade da frota de material a diesel, foram
instalados, nas 19 automotoras da série UDD 0450,
novos sistemas de protecao de sobrevelocidade e
de extracao do combustivel de retorno nos

motores.
Sendo a facilidade de acesso aos

comboios especialmente importante
para quem tem mobilidade reduzida, em
2024 continuaram os trabalhos de
instalagao de plataformas elevatorias
para passageiros com mobilidade

COMBOIO PARADO AVARIA MAT CIF

reduzida nas automotoras que circulam I [ COMEOKFARADD A MShAL
no Servigo Regional, na Linha de Cascais E.’fﬂémfﬁiﬂmﬁim

- MENSAGEM DO REG ENTENDIDA
e nos Urbanos do Porto. Estas 8- PEDIDO PARA PASSAR A MANOBR!

plataformas facilitam as entradas e

saidas dos comboios a cadeiras de rodas. m@@@@@@@ o

Nas automotoras que circulam no Servigo Regional
foi concluida a montagem de novos radios RSC GSM
R para melhorar e tornar fiavel a comunicagao entre
o0 maquinista e a Regulagao do Trafego da IP.

Nas automotoras que circulam na Linha de Cascais foi concluida a instalagao de
armarios para colocagao das caixas de 1.2 socorros e das caixas de Equipamentos de
Protecao Individual juntamente com as pranchas de embarque / desembarque para
passageiros de mobilidade reduzida.
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As automotoras de dois pisos, ao servigo nas
Linhas de Sintra e Azambuja beneficiaram de
uma total substituicao da iluminagao, tanto
interior como frontal exterior por LEDs,
incrementando a luminosidade e a eficiéncia
energética.

Tanto as carruagens CIC como as ARCO
(adquiridas a RENFE) passaram a impedir a
abertura das portas sem a permissao do
maquinista. A melhoria permite,
diretamente a partir da mesa de condugao,
o comando e vigilancia das portas de
acesso, alibertagao seletiva do lado de
portas (para nunca abrirem as portas que
nao tenham plataforma de acesso)e a
sinalizagdo com iluminagao do estado de :
permissao/proibicao da abertura destinada | Caminha
aos passageiros e tripulagao. E de extrema ‘ i
importancia para evitar quedas de pessoas
alinha ou aberturas de portas antes da
imobilizagdo do comboio.

Funcionalidade instalada nas carruagens ARCO
que consiste num sistema de informacgao ao
passageiro, desenvolvido internamente pela CP,
que, por exemplo, informa sobre a paragem
seguinte durante a marcha do comboio.
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PORTUGAL
DIGITAL
AWARDS 2024

axians  2IDC

Em 2024, a CP voltou a ser distinguida como
Marca de Exceléncia em Portugal. da

A CP foi um dos 47 finalistas dos Portugal organizagao internacional Superbrands, que
Digital Awards, com o projeto NEXTSTOP, celebra o mérito de marcas em cerca de 90

um sistema de informacéao a bordo dos paises. E resultado da percegao espontanea que
comboios que visa informar os as marcas suscitam no consumidor.

passageiros, melhorando a comunicagao
durante as viagens, oferecendo
informagoes em tempo real sobre, por
exemplo, a paragem seguinte ou destino
do comboio.

Fazemos parte do Top 10
das marcas de mobilidade
com melhor reputagao
em Portugal.

0 galardao “Cidades e Territérios do Futuro” da
Associagao Portuguesa para o Desenvolvimento

A CP foi destacada no estudo anual da das Comunicagdes (APDC), distinguiu o projeto
OnStrategy como uma das 100 marcas na categoria “Relacionamento com o Cidadao e
portuguesas mais valiosas no setor dos Participagdo”. O projeto tem o objetivo de
transportes em Portugal. Este estudo promover a mobilidade juvenil sustentavel e
analisa a Reputagéao, Forga, Energia de resulta de um protocolo entreaCP e a

Marca e Avaliagao Financeira, como Movijovem, sob o mote “ANDA Conhecer
objetivo de oferecer uma visao Portugal”, que oferece aos jovens viagens
consistente sobre a forma como as ilimitadas de comboio durante sete dias,
marcas evoluem. O trabalho permite acrescidos de seis noites na rede de Pousadas
perceber as variaveis que formam o seu da Juventude de forma gratuita.

valor e distingue-se pela sua abordagem
abrangente e metaddica.
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Indicadores Comerciais

Passageiros Transportados

A CP transportou em 2024 cerca de 188,3 milhdes de passageiros, o que representou um
acréscimo de 8,7% face ao ano anterior e de aproximadamente 30% face ao periodo pré-pandemia
(2019).

Esta evolugao face ao ano anterior reflete, por um lado, as greves ocorridas durante os primeiros
sete meses de 2023, a consolidagao do crescimento dos titulos mensais e, em particular, a
entrada em vigor, em agosto de 2023, do Passe Ferroviario Nacional e, em outubro de 2024, do
Passe Ferroviario Verde.

0 crescimento foi transversal a todos os servigos, com destaque para o servigo regional, na
sequéncia daimplementacao das medidas acima referidas. Uma palavra ainda, para a recuperagao
verificada ao nivel dos titulos mensais dos urbanos do Porto.

Passageiros

o 2024 2023 A 24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 142 255 136 325 5929 4,3%
Serv.Urbano Porto 23877 19942 3935 19,7%
Serv.Urbano Coimbra 1130 834 297 35,6%
Serv.Longo Curso 5545 5193 353 6,8%
Serv. Regional 15382 10 857 4525 41,7%
Serv. Internacional 116 15 1 11%
TOTAL 188 306 173 265 15 040 8,7%

Os passageiros-quilometro (PK) registaram um acréscimo na ordem dos 12,9%, mais cerca de 562
milhdes de PK face ao ano anterior.
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Passageiros-Km

(109 2024 2023 A 24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 2212197 2110877 101320 4,8%
Serv.Urbano Porto 601941 501358 100583 20,1%
Serv.Urbano Coimbra 35088 237N n317 47,6%
Serv.Longo Curso 1305495 1226672 78823 6,4%
Serv. Regional 757512 487058 270 454 55,5%
Serv. Internacional 16728 17202 -474 -2,8%
TOTAL 4928960 4 366937 562023 12,9%

Nota: Alguns valores de passageiros e PK de 2023 foram corrigidos face ao relatado no R&C 2023.

Proveitos do Transporte de Passageiros

Os proveitos de trafego ascenderam em 2024 a 280,1 milhoes de euros, 0 que representou um
acréscimo de 13,2 % face ao ano anterior.

Proveitos de Trafego

(*10° €) 2024

Serv.Urbano Lisboa 111236 98 362 12 874 13.1%

Serv.Urbano Porto 34215 28515 5700 20,0%

Serv.Urbano Coimbra 1301 1141 161 14,1%

Serv.Longo Curso 98 389 88228 10161 n,5%

Serv.Regional 33380 29306 4074 13,9%

Serv. Internacional 161 1806 -195 -10.8%
TOTAL 280133 247 358 32775 13,2%

Nota: ndo incluivalores residuais contabilizados em outros Orgaos.

A evolugao dos proveitos de trafego distingue-se da apresentada pela procura devido,
designadamente aos sequintes factos:

e acréscimo de peso relativo dos titulos mensais, que tém uma tarifa média inferior a dos
titulos ocasionais;
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e atualizacao tarifaria aplicada aos titulos. Para 2024 a AMT determinou que apenas aos
titulos de transporte ocasionais, designadamente aqueles que sao validos apenas para
uma viagem ou um periodo curto e determinado, se deveria aplicar a Taxa de Atualizagao
Tarifaria(TAT)de 6,43%. Em relagdo aos titulos mensais néo foi aplicada qualquer
atualizagao, no sequimento da obrigatoriedade legal expressa na medida de
“congelamento dos precos dos passes” a que se refere o Relatério do Orgamento do
Estado para 2024;

e comparticipagoes atribuidas no ambito do Programa de Apoio a Redugao Tariféaria
(PART)e do Programa de Incentivo ao Transporte Publico Coletivo de Passageiros
(Incentiva+TP), que tém sido atribuidas com significativo desfasamento temporal, o que
distorce a comparabilidade dos dados anuais dos proveitos de trafego.

Evolugdo Anual da Procura e Proveitos

281

274

259

+
230 13,4%

151

Passageiros = Proveitos Trafego
(Milh&es) {Milhdes de Euros)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-0

E\ Grdfico 4 - Evolugdo anual da Procura, medida em milhdes de passageiros e dos proveitos de trafego,
medidos em milhdes de euros.

COMBOIOS DE PORTUGAL
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A Nossa Oferta de Transporte

A CP realizou durante o ano de 2024 cerca de 415,7 mil comboios e aproximadamente 27,8 milhdes
de comboios-quilometro (CK). Face ao ano anterior, verificou-se um acréscimo de 4,6% do numero
de comboios e de 6,5% dos CK, devido essencialmente ao elevado volume de greves registado em
2023.

Mantiveram-se ao longo do ano de 2024 diversas alteragdes a oferta da CP em consequéncia das
obras em curso na infraestrutura, em diversos pontos da Rede Ferroviaria Nacional, que se tém
prolongado muito além dos calendarios fornecidos pela IP.

Continuam a decorrer os trabalhos nas Linhas do Minho, do Douro, do Algarve, de Cascais, do
Leste e do Oeste, com necessidade de transbordo de clientes e consequente penalizagcao nos
servigos.

No caso da Linha de Cascais, de referir ainda o incéndio que deflagrou na subestacgao (de
fornecimento de energia elétrica) do Cais do Sodré, que obrigou a reformulagao do horario naquela
linha de forma a acomodar as restricdes a capacidade da infraestrutura.

A Linha da Beira Alta continuou encerrada, no tro¢go Pampilhosa-Guarda, havendo recurso a um
servigo rodoviario de substituicdo que também abrange o trogo Guarda-Vilar Formoso.

Recorda-se ainda que, no final de 2023, foram reintroduzidas duas circulacées Alfa Pendular no
eixo Lisboa - Porto, uma em direcéo a Lisboa, no periodo da manha e a outra, ao final da tarde, com
destino ao Porto.

2023 A 24-23

Serv.Urbano Lisboa 191139 190 484 655 0,3%
Serv.Urbano Porto 83689 78596 5093 6,5%
Serv.Urbano Coimbra 1010 10 382 628 6,0%
Serv.Longo Curso 25554 23534 2020 8,6%
Serv. Regional 102 876 93200 9676 10,4 %
Serv. Internacional 1416 1359 57 4,2%

TOTAL 415684 397 555 18 129 4,6%

Comboios Quilometro

(*10°)

Serv.Urbano Lisboa 6217 6050 167 2,8%

Serv.Urbano Porto 4639 4 334 304 7.0%

Serv.Urbano Coimbra 477 450 27 6,1%

Serv.Longo Curso 7593 6942 651 9.4%

Serv. Regional 8750 8198 553 6,7%

Serv. Internacional 186 180 6 3,6%
TOTAL 27 862 26 153 1709 6,5%
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Qualidade do Servico

0 indice Global de Pontualidade de 2024 situou-se nos 67,2%, 6,8 p.p. abaixo do registado no ano
anterior.

Pontualidade Digria 2024 2023 A 2025-2023

Serv. Urbano Lisboa (1)

Sintra/ Azambuja T2.9% T9.2% -B.4 p.p.
Cascais 49.1% 78.5% -284p.p.
Sado 57.3% 67.1% -8.8p.p.

Serv. Urbano Porto (1)

Aveiro T79.2% 81,8% -2Epp.
Braga 78,2% 79.4% -42p.p.
Caide B67.6% 75.7% -8.1p.p.
Guimaraes 67.3% 65,2% 20pp.

Serv. Urbano Coimbra (1)

Coimbra-Fig-Foz T1.6% 75,5% -40p.p.

Serv. Longo Curso (2)

Alfas 33.2% 45,3% -12.1p-p-
Intercidades 41,5% 94.4% -129p.p.
Internacional 43.3% 7.7% 255p.p.

Serv. Regional {2)

Serv. Regional 62,2% 68,8% -B5p.p.

Motas: [1) Atrasossupericres a3 minutos

(2) Atrasos superiores a5 minutos

As mas condigoes de exploragao da infraestrutura, em consequéncia das diversas intervencdes de
modernizagao e conservagao, transversais a toda a Rede Ferroviaria Nacional, com imposicao de
limitagoes de velocidade e as avarias na sinalizagcao, continuam a ser determinantes para este
desempenho. De referir ainda os atrasos decorrentes de tempo de paragem excedido, para entrada
e saida de passageiros.
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No que respeita ao indice Global de Reqularidade, este situou-se nos 97,3 %, em 2024, o qual foi 5,4
p.p. superior ao registado em 2023, refletindo essencialmente a menor conflitualidade laboral no
ano de relato.

Regularidade 2024 2023 A 2025-2023

Serv. Urbano Lisboa

Sintra/ Azambuja 97.3% 92,7% 46p.p.
Cascais 97.2% 93.8% 34pp-
Sado 97.1% 92.4% 4,7 p-p-

Serv. Urbano Porto

Aveiro 47.5% 91,1% 6.4 p-p-
Braga 97,3% 92.4% 50pp-
Caide 97,5% 32,8% 4,8p.p-
Guimaraes 97.1% 82.1% 5.0 p.p.

Serv. Urbano Coimbra

Coimbra-Fig.Foz 97.5% 92.4% 51p-p-

Serv. Longo Curso

Alfas 88,0% 88,0% 9,0p.p.
Intercidades 4% 92,5% 49p.p.
Internacional 93,0% N4% 1.6p-p-

Serv. Regional

Serv. Regional 97.2% 89.7% 7.6p-p-

¥

P
¥

> 4

iy <P
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Atividade de Manutencao

(Conservacéao, reparacgao e reabilitagao)

Introducao

Esta atividade destina-se a garantir a fiabilidade e a disponibilidade do material circulante ao
servi¢co da CP, enquanto operador de transportes, mas também a garantir o cumprimento dos
contratos estabelecidos com clientes, no dominio quer da manutencao e reparagao das suas

frotas e de componentes.

Para o efeito a CP dispde de diversos estabelecimentos oficinais, situados em pontos chave do
pais, designadamente, Contumil, Guifdes, Sernada do Vouga, Entroncamento, Figueira da Foz,
Santa Apoldnia, Campolide, Oeiras, Barreiro e Vila Real de Santo Antonio.

A atividade de manutencgao desenvolvida abrange trés segmentos principais:

e Conservacao corrente do material circulante, com carateristicas de resposta orientada
para suporte direto a operagao ferroviaria da CP e dos clientes externos;

e Reparagao e modernizagao de veiculos ferroviarios e dos seus componentes e
equipamentos, segmento com carateristicas predominantes de produgao industrial;

e Reabilitagao de material circulante.

Atividade Interna

A CP asseqgurainternamente a manutengao corrente de todas as suas séries de material, com
excegao das locomotivas 5600. A manutengao destas locomotivas é efetuada pelo SIMEF,
empresa participada da CP.

Durante o ano de 2024 continuaram a ser realizadas as intervencdes de grande reparagao
programada (do tipo R) em varias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de
operacionalidade e seguranca das mesmas.

Prosseguiram os trabalhos de reabilitagao das 50 Carruagens adquiridas a RENFE, em 2020, com a
entrada ao servigo, em 2024, de mais 2 unidades. No final de 2024 encontravam-se ao servigo 20
destas carruagens.

De referir ainda, a reposicao ao servigo de uma Locomotiva 2600 e de uma carruagem Sorefame.

Paralelamente, prossequiu o esfor¢o de redugao da percentagem de material a circular grafitado,
com forte impacto positivo em termos de qualidade do servico, de imagem e, acima de tudo, de
sentimento de seqguranca e de conforto dos Clientes.
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Prestacao de Servigos de Manutencao a Terceiros

0 volume de servigos de manutencao prestados a terceiros, durante o ano de 2024, superou os 17
milhdes de euros, distribuido da sequinte forma pelos principais Clientes:

::vl:::::WMIamemﬂm) Importancia do Cliente
VIAPORTO, Operacgao e Manutengao 8938159,8 € 53%
RENFE Fabricacion Y Mantenimientos 3269866,7 € 19%
SIMEF, ACE 2879349,8€ 17%
CRRC 960 393,6 € 6%
Outros Clientes 346945,4 € 2%
MEDWAY - Maintenance & Repair, S.A. 340716,1€ 2%
Infraestruturas de Portugal, S.A. 278752,2 € 2%
Total 17014183,66 €

Dos servigos de manutencgao prestados a terceiros destacam-se:

VIAPORTO - manutencao da frota EUROTRAM e TRAMTRAIN da Metro do Porto;
RENFE - manutencao das automotoras diesel da série 592, alugadas pela CP;
Infraestruturas de Portugal - manutencgao do material de via;

CRRC - manutencgao da nova frota CT da Metro do Porto;

Reparacao de rotaveis para varios Clientes.
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No final de 2024 a CP dispunha de 444 unidades de material circulante afetas ao parque ativo em
servigo comercial, com a sequinte tipologia e distribuigao pelos servigos:

Tipologia do Material 2024

Automotoras Elétricas 195 195
Automotoras Diesel 43 49
Locomotivas Elétricas 38 37
Locomotivas Diesel 12 12
Carruagens 156 153
Onde Prestam Servigo 2024 2023
Serv. Urb. Lisboa 98 98
Serv. Urb. Porto 34 34
Servigo Reg./LC 307 309
Aluguer Medway 5 5

Em 2024, o parque ativo em servigo comercial foi reforgado com uma Locomotiva Elétrica da série
LE 2600/2620, uma Carruagem Sorefame e duas Carruagens Arco.

No parque acima indicado incluiam-se, no final de 2024, 12 automotoras diesel alugadas a RENFE,
afetas ao Servico Regional e ao Comboio Celta (ligagado internacional Porto-Vigo), menos 6
automotoras que no final de 2023.

Para servigos pontuais, a CP dispoe ainda das sequintes unidades:

e Comboios Historicos de Via Estreita - 1Tunidades: Locomotiva a Vapor, Locomotiva
Diesel, 7 carruagens, Cisterna e Vagao de apoio a incéndios;

e Comboios Historicos de Via Larga - 7 unidades: Locomotiva a Vapor, 5 carruagens e
Cisterna;

e Uma carruagem VIP;

e 2 Furgdes Geradores.
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: Recursos Humanos

Efetivo

No final de 2024 o efetivo total a cargo da CP era de 3 890 trabalhadores, mais 155 do que no final
de 2023.

Efetivo A 20243-

a 31de Dezembro 2023

Vinculado 3898 3750 3763 3791 3 744 148

A Cargo 3890 3735 3750 3784 3736 155

Ao Servigo 3879 3727 3741 3775 3727 152
Legenda:

Efetivo Vinculado - efetivo que tem vinculo com aempresa, embora possa ndoe estar a prestar servico ou nao

ser pago (inclui licengas sem vencimento, efetivo cedido ou requisitado que ndo € pago pela empresa).

Efetivo a Cargo - efetivo ao qual a empresa paga (inclui efetive ao servico + efetivo cedido ou requisitado pago
pelaempresa).

Efetivo ao Servigo - efetivo que presta servigo naempresa.

0 quadro sequinte sintetiza as movimentagdes ocorridas durante o ano de 2024 no Efetivo a
Cargo:

Variagdes do Efetivo em 2024

Entradas por Motivo Saidas por Motivo

DESPACHON2220/2022 - SET 22 Reforma 93
DESPACHON2863/2021-SET 22 Falecimento 6
DESPACHO N2415/2023 - SET 10 Revogagao/Caducidade 2
Despacho n.2302-2023 - MF 7 Denuncia(do trabalhador) 33
DESPACHO N2308/2023/MF - Operador manobras 10 Denuncia(daempresa) 5
DESPACHO N2309/2023/MF - CONVEL 5 Inicio Cedéncia/Requisi¢ao 1
Substituigdes 217 Inicio Suspensao (Licenga sem vencimento, Baixa superior 1095dias 8
Outros 1

Fim Cedéncia/Requisi¢do 1 TOTAL Saidas 148
Fim Suspensao (Licenca sem vencimento, Baixa superior 1095 dias) 8 Saldo 155

TOTAL Entradas 303
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As areas operacionais agregam 89% do Efetivo da Empresa:

Distribuigdo do Efetivo por Grandes Areas

Orgéos
—Centrais
N%

Operagoes

24% Manutencaoe

Engenharia
30%

0

E Grdfico 5 - Distribuicdo do Efetivo Médio pelas grandes dreas da CP.

Absentismo

A taxa anual de absentismo registou em 2024 um decréscimo de 0,79 p.p. relativamente ao ano
anterior, situando-se nos 7,27%.

Representou um total de cerca de 498 mil horas de auséncia.

Absentismo

Taxade Absentismo (%) 7,.27% 8,07% -0,79p.p.

Trabalho Suplementar

A taxa anual de trabalho suplementar apresentou em 2024 um acréscimo de 0,69 p.p.
relativamente ao ano anterior, situando-se nos 11,49%.

Representou cerca de 787 mil horas de trabalho suplementar.

Trabalho Suplementar

Taxade Trabalho Suplementar (%) 1,49% 10,80% 0,69p.p.
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Formacao

Em 2024, foram ministradas aproximadamente 145 mil horas de formacao, a cerca de 8 300
formandos, tendo a sua maioria sido ministrada através da FERNAVE, empresa do Grupo CP.

A seguranga e a manutengao foram os temas onde se registaram mais horas de formacao e
formandos abrangidos.

Formacgao Por Temas N2 Formagéo Por N2

2024 Formandos N2 Horas Categorias Profissionais Formandos N2 Horas
2024

Cliente 890 9027 Administrativa 159 97

Comando, Controlo e Protegao 243 317 Comercial 1749 24121

Eletricidade e Energia 450 639 Condugao 2401 63301

Eletrénica e Automagao 4 96 Material (*) 10 95

Enquadramento Org/Empresa 183 1515 Outras 194 6285

Gestao 578 6940 Manutencao 2509 37740

Hidraulica e Pneumatica 26 208 Quadros Técnicos 1244 12021

Inovagao e Transformacao Digital 1 5 Transporte(*) 24 246

Manutengao e Engenharia 777 19066 Material e Manobras 1 1

Metalurgia e Metalomecéanica 64 959 TOTAL 8291 144 780

PoténciaElétrica 1 8 * Em processo de transigio na sequéncia da publicagdo

Poténcia Térmica 23 5322 do AEz024

Produgao de Ar eFreio 79 656

Qualidade e Ambiente 186 1048

Rolamento e Suspensao 60 1252

Seguranga- Geral 1807 12793

Seguranca - Qualificagao Técnica 2026 69093

Servigos/Linguas 145 5842

Sistema Gestao Competéncias Seg 180 3697

Tecnologias de Informacgao 566 3315

Auxiliares 2 131

TOTAL 8 291 144 780
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Investimentos Ferroviarios

Em 2024 o valor de investimentos realizado (contratagdes externas e trabalhos para a propria
empresa) ascendeu a 26,8 milhdes de euros, dos quais 68% foram destinados a reparacdo e
modernizacao do material circulante.

Investimentos em 2024

Equipamentos
25%

Modernizagao e
Beneficiagao de
Material Circulante
68%
Informatizagao
2%

Instalagoes Fixas ’
5%

-0

E\ Grdfico 6 - Distribuicdo dos Investimentos pelos grandes grupos.

No que se refere a aquisi¢cao de material circulante:

e 0O contrato para fornecimento de 12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas
encontra-se em curso. 0 quarto adiantamento, que esta associado a entrega provisoria da
primeira unidade bimodo para homologacao, foi adiado. A entrega desta unidade,
inicialmente prevista para final de 2024, s6 devera ocorrer em final de 2025;

e 0 contrato para a aquisicao de 117 automotoras para os servi¢os regional e urbanos de
Lisboa e do Porto, cuja decisdo de adjudicacao foi anunciada no final de 2023, aguarda
levantamento do efeito suspensivo decorrente da impugnagao apresentada pelos dois
concorrentes preteridos. O contrato ainda nao se encontra assinado.
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Modernizacao do Material Circulante

Estes investimentos tém como objetivo a reposicao do nivel de operacionalidade e segurancga
(grandes reparagoes) ou a modernizacao / modificacdo do material circulante.

Com a fusao por incorporagao da EMEF na CP, a atividade de manutencgao e reparacao de material
circulante foi internalizada. Desta forma, as grandes intervencdes de reparagcao de material
circulante, dado que sao realizadas internamente, passaram a ser capitalizadas como “Trabalhos
paraa Propria Empresa”.

Em 2024, para além das intervengoes anteriormente mencionadas no ponto da Atividade Interna
de Manutencgao, destaca-se a instalagao de 114 sistemas completos de radios dual-modo GSM-
R/CP-N em 56 unidades das séries UQE 2300/2400, para permitir o contacto entre o maquinista de
cada comboio e o controlo de trafego.

Equipamentos e Informatizacao

Os principais investimentos desta rubrica foram os sequintes:

e Aquisicao e instalagao de Maquinas de Venda Automatica;
e Aquisicao e instalacao de Validadores;
e Aquisicdo de equipamentos para instalacdo de internet a bordo (IAB) em comboios;

e Aquisicao de ferramentas industriais e outros equipamentos produtivos.

Intervencoes em Instalagdes Fixas

Destacam-se as intervencdes para a beneficiagao de linhas e aparelhos de mudanca de via de
acesso as linhas 26 a 28, no Parque de Material e Oficinas de Campolide e a beneficiacao do Torno
de Fosso das oficinas de Campolide.

Financiamento do Investimento

Os investimentos de 2024 foram financiados, na sua maior parte, com recurso a receitas préprias
da empresa.

Durante o ano foram recebidos cofinanciamentos para os sequintes projetos, apesar de parte dos
mesmos nao terem registado realizagao financeira em 2024:

e Aquisicdo de 117 automotoras para servigo urbano e regional (Fundo Ambiental, no valor
de 20,2 milhdes de euros);

e Aquisicdo de 10 automotoras elétricas para servico regional (Fundo Ambiental, no valor
de 3,9 milhdes de euros e PACS - Programa para a Agao Climatica e Sustentabilidade, no
montante de 7,1 milhdes de euros).
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sy 0 Grupo CP

A CP é uma entidade publica empresarial de transporte ferroviario, dotada de autonomia
administrativa e financeira e de patriménio préprio. E detida a 100% pelo Estado e rege-se pelos
seus Estatutos e pelo RUSPE.

Controla empresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas areas de
manutencao de material circulante, formacao, cuidados de saude e mediacao de seguros e detém
participacdes minoritarias casuisticas, numa logica de cooperacao, com outros operadores.

As contas consolidadas do Grupo serao apresentadas no Relatorio & Contas Consolidadas de 2024.

0 esquema seqguinte apresenta as participagoes da CP e suas empresas participadas a 31de

dezembro de 2024:
(/)
=] A

fernave

Conhecimanto em Transportes & Loglstica
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/E\ Grafico 7- Grupo CP.

A CP mantém uma participacao de 3,73% na Medway (ex-CP Carga) conforme acordo no processo
de venda da anterior empresa Participada. Pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.24/2024, de
5 de janeiro, a CP foi autorizada a fazer uma Oferta Publica de Venda das agoes que detém, a qual
esta em preparagao.

2 ecosaude

&

=
0

A partir de 17 de janeiro de 2025, ao abrigo do Decreto-Lei n.2121/2019, de 22 de agosto, a TMP -
Transportes Metropolitanos do Porto, E.M.T., S.A. assumiu os servicos até ai prestados pelo TIP -
Transportes Intermodais do Porto, ACE, designadamente a gestao do sistema de bilhética
Andante.
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Quadro - Resumo

Cumprimento Justifica / Referéncia
5 q = q e i ust 0 / Referéncia ao ponto
Cumprimento das Orientagoes Legais Quantificagao/ldentificagéo ¢a ) =
do Relatério
S/N/N.A.
Objectivos de Gestao
Nao foiassinado qualquer contrato de
Objetivo de gestao N.A. gestdo com o Conselho de
Admini -
Metas a atingir constantes no PAO 2024
Passageiros S +6,8% que o previsto Ver "Execucgdo da Conta de Resultados".
ContadeResultados S Resultado Liquido: -31% face ao previsto. Ver "Execucéo da Conta de Resultados".
. Realizagao de 21,3% do Orgamento de Ver "Execugao do Plano de
Investimento S . ’
Investimentos proposto. Investimentos”.
Grau de execucgéo do orgamento carregado no Execugao da Receita: 85%
o8 o oo S Q_ Ver "Execugdo Orgamental”
SIGO/SOE Execucao daDespesa: 81%
Gestio do Risco Financeiro S Taxamédiade financiamento: 6,02% Ver "Gestéo do Risco Financeiro"
L. . . L . Ver "Limite de Crescimento do
Limites de Crescimento do Endividamento S Variagao do endividamento de-23,84%. .
Endividamento”
Evolugédo do PMP a fornecedores S 28dias Ver "Prazo Médio de Pagamento”
A 31dedezembro de2024aCP nao
Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos
" gac;a" o S apresentava dividas em atraso por Ver "Prazo Médio de Pagamento”
("Arrears") L s
motivos imputaveis a empresa
Recomendacgdes do acionista na tltima
aprovagéo de contas
~ As contas de 2023 aguardam
Recomendacgao N.A. —-—— ~
aprovacao pelas Tutelas.
Reservas emitidas na Gltima CLC
Reserva N.A. - Nao Existiram
Remuneragdes/honorarios
CA -redugdes remuneratorias vigentes em 2024-5% S 24840,02 € Ver "Remuneragées /honorarios”
EGP - artigo 32° e 33.2 do EGP
o - L Ver "Aplicagao dos Art.%s 322e 332do
Nao utilizagao de cartoes de crédito S -— o
Estatuto do Gestor Publico"
Nao reembolso de despesas derepresentacao pessoal S e Idem
Valor maximo das despesas associadas a
o S -—— Idem
comunicagdes
Valor maximo de combustivel e portagens afeto s Idem
mensalmente as viaturas de servigo
Despesas néo documentadas ou confidenciais n.2
2 do artigo 162 do RJSPE e artigo 11.2 do EGP
Proibicao derealizacdao de despesas nao
. o S -—— Ver "Art.2s 162do RUSPE e 112do EGP"
documentadas ou confidenciais
Promogéo da igualdade salarial entre mulheres e
homens -n.2 2 da RCM n.2 18/2014
Elaboracao e divulgagao do relatério sobreas s RemuneracGes pagas a homens e  Ver "Relatério Sobre Remuneragdes
remuneragoes pagas a mulheres ehomens mulheres em 2024 Pagas aMulheres e Homens"
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Cumprimento Justificagdo / Ref ia
. . " . e = = ustificagao / Referéncia ao ponto
Cumprimento das Orientagdes Legais Quantificacao/ldentificacao ¢ . po
do Relatorio
S/N/N.A.
Elaboracéo e divulgacgéo de relatério anual sobre s Plano de Prevencdo de Riscos de  Ver "Regime Geral de Prevengéo da
prevencdo dacorrupgio Corrupcdo e Infracdes Conexas | CP Corrupgao”
Contratacio Publica S
Aplicagao das Normas de contratagdo publica pela o
S ——— Ver "Contratacao Publica"
empresa
Aplicagao das normas de contratagao publica pelas
. N.A. —-—— Idem
participadas
Contratos submetidos avisto prévio do TC S Zero contratos em 2024 Idem
Adeséo ao Sistema Nacional de Compras 9 Ver "Sistema Nacional de Compras
Publicas Publicas (SNCP)"

Ver "Medidas de Otimizagao da

Gastos Operacionais das Empresas Publicas S - Estrutura de Gastos Operacionais”

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

(artigo 28.2 do DL 133/2013)
Disponibilidades e aplicagdes centralizadas no IGCP S 153343720,00 € Ver "Principio daUTE"
Disponibilidades e aplicagdes na Banca Comercial S 1215781,38 € Idem
Juros auferidos emincumprimento daUTE e
. N.A. Zero Idem
entregues em Receitado Estado
Auditorias do Tribunal de Contas
Recomendagao N.A. Nao ocorreram Ver "Auditorias Conduzidas pelo TC"
Elaboracéo do Plano para a Igualdade conforme Plano para a leualdade Género 2025
determina o art.2 7.2 da Lei 62/2017, de 1 de S 2 = Ver "Plano paraalgualdade”
1cp
agosto

Apresentacéio da demonstracao néo financeira S o No RGS 2024
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1. Objetivos de Gestao

Orientagoes Estratégicas

O servigo publico de transportes e a promogao da mobilidade constituem prioridades nacionais,
tendo em conta ndo apenas as metas de descarbonizagao, mas também o proposito de garantir a
progressiva melhoria das condicdes de mobilidade da populagao e a coesao do territério nacional.

A RCMn.2110/2019 aprovou as linhas de orientagao estratégicas para a revitalizagao do servigo de
transporte ferroviario de passageiros, mandatando a CP para a definicao e implementagao de um
plano com vista a recuperagao no curto prazo dos niveis de servigo, a fim de garantir o direito a
mobilidade das populagdes, com adequados padrdes de fiabilidade, reqularidade e qualidade do
servico, e, simultaneamente, ao desenvolvimento e a sustentabilidade do setor no médio e longo
prazo.

Os pilares estratégicos presentes no Programa do XXIV Governo Constitucional, que tomou posse
em 2024, estabelecem como horizonte alcangar um Pais mais verde e sustentavel, alinhado com
as transigoes energética, ambiental e digital, privilegiando uma economia circular e
descarbonizada.

Neste contexto, através da RCM n.2134-C/2024, de 11 de outubro, o Governo adotou um conjunto
de medidas integradas e articuladas na politica publica para a mobilidade verde.

No caso do transporte de passageiros, foram estabelecidos os sequintes objetivos e medidas:
I. Transferéncia modal para o transporte publico
Medida 1| Criar o Circula.pt
Medida 2 | Criar o Passe Ferroviario Verde
Medida 3 | Alargar o Passe gratuito jovem a ndo estudantes

Medida 4 | Acelerar o desenvolvimento de Planos de Mobilidade Urbana Sustentavel
(PMUS)

Il. Fomentar a digitalizacao e interoperabilidade
Medida 5| Desenvolver uma Mobilidade inteligente 1Bilhete.pt
Medida 6| Reforgar o Fundo para o Servigo Publico de Transportes
lll. Incentivar a descarbonizacao dos transportes
Medida 7| Apoiar a aquisicdo de veiculos de zero emissdes

Medida 8 | Implementar a Estratégia Nacional de Mobilidade Ativa
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Execucao do Plano de Atividades e Orgamento

0 Plano de Atividades e Orgamento 2024-2026 (PAO) da CP, foi aprovado por Despacho Conjunto
das Tutelas Setorial e Financeira em 05.07.2024, limitado a um conjunto de autorizagoes
expressas no mesmo, referentes a recrutamentos, aumento dos gastos operacionais e plano de
investimentos.

Em 2024, a CP transportou cerca de 188,3 milhdes de passageiros, mais 11,9 milhdes que o previsto
(+6,8%). Este crescimento foi impulsionado pelos titulos mensais.

Os rendimentos do transporte de passageiros ascenderam a cerca de 280,1 milhdes de euros,
ficando 4,4 milhdes de euros abaixo do previsto(-1,5%). Este desvio é explicado, essencialmente,
pelo aumento do peso relativo dos titulos mensais, que tém uma tarifa média mais baixa.

A oferta, medida em comboios-quilémetro, ficou 4,5% abaixo do previsto, em virtude,
nomeadamente, dos atrasos registados na conclusao das intervencdes nas Linhas da Beira Alta e
do Oeste e das alteragoes ocorridas na Linha de Cascais, por via da intervengao na infraestrutura e
doincéndio ocorrido na subestacao do Cais do Sodré.

O Resultado Liquido de 2024, foi de 1,8 milhdes de euros, cerca de 0,8 milhdes de euros abaixo do
previsto (2,7 milhdes de euros).

O EBITDA recorrente das atividades de transporte e manutencgao foi, em 2024, de 66,3 milhdes de
euros, cerca de 4,5 milhdes de euros abaixo do previsto.

Este desvio é explicado, fundamentalmente, pela contengao dos gastos operacionais e pelo menor
valor de compensacgoes pelas obrigagoes de servigo publico.

A compensacao financeira pelas obrigagoes de servigo publico prestadas em 2024, apurada pela
aplicacao da férmula de calculo prevista no contrato celebrado entre o Estado e a CP, ascendeu a
105,1milhdes de euros, menos 24,8 milhdes de euros que o previsto. A diferenca é justificada,
essencialmente, pela referida contengao dos gastos operacionais e pelo atraso registado na
execucgao de alguns dos investimentos para acréscimo dos niveis de servigo.

Os gastos operacionais ficaram de forma generalizada abaixo do previsto. Os principais desvios
registaram-se nas sequintes rubricas:

Manutencao e reparacao do material circulante, menos 11,7 milhdes de euros, tanto ao
nivel do consumo de materiais (Custos de Mercadorias Vendidas e das Matérias
Consumidas), como dos subcontratos (Fornecimentos e Servigos Externos), em virtude,
essencialmente, de um ndimero de intervencgoes inferior ao planeado. Esta situacgao
justifica, também, o desvio apurado em rendimentos nos Trabalhos para a Propria
Empresa;

Energia para tragao, menos 10,1 milhoes de euros, devido, essencialmente, ao facto das
tarifas da energia e do prego do combustivel terem ficado abaixo do previsto.

De realcar que os gastos com a infraestrutura ficaram 2,7 milhdes de euros acima do previsto.
Referéncia ainda para os gastos com Pessoal, que ficaram 1,8 milhdes de euros abaixo do previsto,
devido, essencialmente, ao desvio registado em termos de efetivo médio, decorrente da limitagao

do numero de recrutamentos autorizados e das dificuldades de retencao de trabalhadores
recrutados.

Uma nota final, para o Resultado Financeiro, que foi negativo em 16,4 milhdes de euros, o que
representou um desvio positivo face ao previsto de 2,2 milhdes de euros. Este desvio é explicado,
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nomeadamente, pelo facto de o valor da operagao de recompra de obrigagdes da CP ter sido inferior
ao previsto, por falta de disponibilidade do mercado.

RENDMENTOS E GASTOS

Varlagdo 2024/24P

(S T REAL 31-12-2024 | 31-12-2024 (P) | Valor %
Vendas e servicos prestados 302791 305153 -2 362 -0.8%
Subsidios a exploragao 105186 130573 -25387 -19%
Variagao nos invetarios de produgao 1045 -3104 4149 134%
Trabalhos paraapropriaentidade 16018 30784 -14766 -48%
Outros rendimentos 25647 21658 3989 18%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -33691 -45863 12172 27%
Fornecimentos e servigos externos -168130 -187544 19414 10%
Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagdes) -175016 -176 841 1825 1%
Outros gastos -7548 -4 047 -3501 -87%
Resultado Operacional das Atividades de Transporte e Manutengéo* (EBITDA) 66 302 70769 -4 487 2%
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizagao -48817 -49012 195 0%
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversodes) 1405 0 1405 s/s
Indemnizagdes por rescisao -63 =715 652 91%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 2920 939 1981 2%
Imparidade deinventarios (perdas/reversaes) -1819 0 -1819 s/s
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversdes) -272 0 -272 s/s
Provisdes (aumentos/redugées) -3350 0 -3350 s/s
Imparidade deinvestimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 441 0 441 s/s
Diferencas de cambio (aumento/redugdes) 727 0 727 s/s
Outros rendimentos (ndo core ) 1873 0 1873 s/s
Outros gastos (nao core) -709 0 -709 s/s

Resultado Operacional 18638 21982 -3 344 -15%

Juros erendimentos similares obtidos 15 4 m 2509%
Juros e gastos similares suportados -16521 -18580 2059 1%
Resultado Financeiro =16 4068 -18 576 2170 12%

Resultado Antes de Impostos 2232 3406 -1174 -34%
Imposto sobre o rendimento do periodo -389 -750 361 48%

Resultado Liquido do Periodo 1843 2656 -813 =31%

*Antes deindemnizagdes por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagoes, gastos de financiamento eimpostos e outras operagdes néo relacionadas
com as atividades core daempresa.
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Execucao do Plano de Investimentos

0 valor de investimentos realizado em 2024 ascendeu a 26,8 milhdes de euros, correspondendo a
uma taxa de realizagao de 21,3% do orgamento proposto pela empresa. Excluindo os valores
previstos para as aquisi¢coes de material circulante, a execugao ascendeu a 45,8% do orgamento
proposto.

0 PAOD 2024-2026 foi aprovado pelas Tutelas em julho de 2024, mas com fortes limitagdes ao plano
de investimentos autorizado.

Os principais desvios ocorreram ao nivel dos seguintes projetos:

e Aquisicao de 12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas - o quarto adiantamento,
que esta associado a entrega provisoria da primeira unidade bimodo para homologagao, foi
adiado. A entrega desta unidade, inicialmente prevista para final de 2024, s6 devera ocorrer
em 2025;

e  Aquisicao de 117 automotoras para os servigcos regional e urbanos de Lisboa e do Porto - a
decisao de adjudicacao foi anunciada no final de 2023, aguarda levantamento do efeito
suspensivo decorrente da impugnacgao apresentada pelos dois concorrentes preteridos. O
contrato ainda nao entrou em vigor;

e  Trabalhos paraaPropria Empresa- o numero de intervengdes foi inferior ao previsto,
devido, designadamente, a dificuldades de aprovisionamento de materiais e escassez de
recursos humanos;

e Aquisicdo de MVAs(Maquinas de Venda Automatica) - a instalagéo que inicialmente se
previa que fosse concluida em 2024, prolongar-se-a para 2025, devido a dependéncia da
aprovagao dos projetos de instalacao por parte da Infraestruturas de Portugal.

i Desvio

Plano de Investimento PAO 2024 Executado 2024
Valores em Euros (PAO vs. Executado)
1- Aquisigao de Material Circulante 67550273,26 € -67550273,26 €

22 unidades - Regional 16800 000,00 € -16800 000,00 €

117 unidades - Regional e Urbano 50750 273,26 € -50750273,26 €
2 - Modernizacao e Beneficiagdo de

o 32194764,69 € 18354 359,25 € -13840 405,44 €

Material Circulante

Trabalhos paraaPropriaEmpresa 27588185,78 € 16017 662,12 € -11570523,66 €

Outros 4606578,92 € 2336697,13€ -2269881,79€
3-Instalagdes Fixas 6976 457,07 € 1244784,09€ -5731672,98 €
4 - Informatizagao 2625395,15€ 418194,64 € -2207200,51€
5-Equipamentos 16790 383,73 € 6792932,32 € -9997 451,41€

Valor total do investimento 126 137 273,91€ 26 810 270,30 € -99 327 003,61€

NOTA - os valores previstos referem-se a proposta de PAO 2024-2026 apresentada pela empresa. 0 PAQ 2024-
2026 foi aprovado pelas Tutelas em julho de 2024, mas com fortes limitagdes ao plano de investimentos
autorizado.
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Execucao do Contrato de Prestagao de Servico Publico

Em 28 de novembro de 2019, foi celebrado o Contrato de Servigo Publico (CSP) entre o Estado e a
CP que tem por objeto, de acordo com a clausula 2.2,“a contratualizagdo do servigo publico
ferroviario nacional de passageiros de interesse economico geral, fixando as obrigagées de servigo
publico as quais a CP fica adstrita, para garantir que a prestacao deste servigo seja efetuada de
acordo com as exigéncias de continuidade, qualidade, comodidade, acessibilidade, higiene,
seguranca, universalidade no acesso, preco razoavel e aceitabilidade social, cultural e ambiental e
as condicdes em que sdo devidas as compensacoes financeiras do estado a CP e a outorga de
direitos exclusivos, como contrapartida pela imposi¢cao das referidas obrigacdes”.

A contratualizagao contempla os Servigos Urbanos/Suburbanos, Regionais e de Intercidades.

Apresentam-se, de seguida, os indicadores estatisticos de exploragao (Oferta) e de trafego de
passageiros (Procura), definidos no Anexo Xl do CSP, para o conjunto dos Servigos objeto do
Contrato.

Indicadores de Oferta

Comboios CSP 2024 2023 A 24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 191139 190 484 655 0,3%
Serv.Urbano Porto 83689 78596 5093 6,5%
Serv.Urbano Coimbra 11010 10 382 628 6,0%
Serv.Intercidades 18192 17 320 872 50%
Serv.Regional 102 558 92922 9636 10,4%
TOTALCSP 406588 389 704 16 884 4,3%

Comboios Quilometro Comerciais CSP

(*10°)

Serv.Urbano Lisboa 5972 5821 151 2,6%

Serv.Urbano Porto 4 488 4221 268 6,3%

Serv.Urbano Coimbra 477 450 27 6,1%

Serv. Intercidades 4472 4268 204 4,8%

Serv. Regional 8457 7920 537 6,8%
TOTALCSP 23866 26153 1186 4,5%
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I(.:z?)res Km Oferecidos CSP 2024 2023 A 24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 5753074 5461195 291879 53%
Serv.Urbano Porto 2208821 2070070 138751 6.7%
Serv.Urbano Coimbra 132179 125053 7125 57%
Serv.Intercidades 1485688 1414110 71578 51%
Serv. Regional 2112059 2040363 71696 3.5%
TOTALCSP 11691821 11110792 581029 5,2%
Indicadores de Procura
(P::f)”ge"” CSP 2026 2023 A24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 142 255 136 325 5929 4,3%
Serv.Urbano Porto 23877 19942 3935 19,7%
Serv.Urbano Coimbra 1130 834 297 35,6%
Serv.Intercidades 3604 3451 153 4,4%
Serv. Regional 14 956 10024 4931 49,2%
TOTALCSP 185822 170576 15 245 8,9%

Passageiros

Ouilémetro CSP

(¥10°)

Serv.Urbano Lisboa 2212197 210877 101320 4,8%

Serv.Urbano Porto 601941 501358 100583 20,1%

Serv.Urbano Coimbra 35088 237N 1317 47,6%

Serv.Intercidades 716028 701098 14 930 2,1%

Serv. Regional 74017 457791 282 326 61,7%
TOTALCSP 4305371 3794895 510477 13,5%
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Proveitos de

Trafego CSP

(*10° €)

Serv.Urbano Lisboa 1M236 98 362 12 874 13.1%

Serv.Urbano Porto 34215 28515 5700 20,0%

Serv.Urbano Coimbra 1301 1141 161 14,1%

Serv.Intercidades 47 386 45675 17m 3,7%

Serv.Regional 31791 27370 4421 16,2%
TOTALCSP 225929 201063 24 866 12,4%

Indicadores de Desempenho

De acordo com a Clausula 162 do Contrato de Servico Publico (CSP)a CP deve respeitar para os
servi¢os contratualizados determinados niveis de servico, avaliados mediante parametros de
qualidade e com objetivos fixados, descritos no Anexo Il do Contrato. O Anexo Ill define ainda que
os indicadores de desempenho séo apurados trimestralmente, devendo as eventuais penalidades,
devidas apenas por incumprimento exclusivamente imputavel a CP, ser apuradas e comunicadas
anualmente segundo a metodologia de calculo constante no Anexo IX, sem prejuizo da observancia
do regime legal em caso de eventual aplicagao.

Os indicadores de desempenho avaliados sao os sequintes:

*  Regularidade;

¢  Pontualidade;

*  Facilidade de Aquisigao de Titulo de Transporte:
Maquinas de Venda Automatica (MVA);

e  Cobrancgade Receita:

Validagao e Controlo (gates e validadores);
Fiscalizagao e Cobranca (brigadas de fiscalizagao);

e  Limpezado Material Circulante.

A CP solicitou ao IMT, enquanto Gestor do Contrato, que para 2024 se continuassem a considerar
as metas definidas até 31 de dezembro 2023. Efetivamente, o CSP considerava a partir de 2024,
inclusive, um maior grau de exigéncia, que pressuponha, no entanto, a concretizagao de um
conjunto de pressupostos, tanto ao nivel das infraestruturas, como de investimentos em material
circulante, que, por motivos alheios a responsabilidade da CP, nao ocorreram.

Notas:

e Osindicadores apresentados neste Relatorio sao o retrato da informacgao a data da sua
elaboracao.

e Osvalores dacompensacao financeira e das penalidades apuradas e apresentados de
seqguida ainda serao objeto de apreciagao pelo IMT.
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0 indice de Regularidade mede a relacéo entre a quantidade de comboios realizados totalmente e
a quantidade de comboios programados para um determinado periodo.

Consideram-se comboios realizados totalmente todos aqueles que estao previstos por horario e
que nao tenham sido suprimidos total ou parcialmente. Os comboios programados sao todos os
que estao previstos por horario.

A cada comboio suprimido é associado um par causa / responsavel, o qual identifica o motivo da
supressao e a respetiva entidade responsavel (CP / IP / Outros), em conformidade com o referencial
de causas publicado no Anexo VI do Decreto-Lei 217/2015, para efeitos de implementacao do
Regime de Melhoria de Desempenho, previsto em Diretorio da Rede.

Para apuramento do indice de Reqularidade “Responsabilidade CP”, considera-se o nimero de
comboios nao suprimidos total ou parcialmente por causa imputavel ao Operador CP.

Em 2024, verifica-se que a generalidade dos servicos contratualizados tiveram um indice de
Reqularidade "Responsabilidade CP" trimestral proximo dos 100%, situando-se todos acima da meta
de 98%, nao havendo, portanto, lugar a aplicagao de penalidades.

0 indice de Pontualidade mede a quantidade de comboios totalmente realizados com atraso no
destino inferior ou igual a:

3 minutos, no caso dos Servigos Urbanos/Suburbanos;
5 minutos, no caso dos Servigos Regionais e de Longo Curso,
relativamente a quantidade de comboios totalmente realizados.

Os valores apurados tém por base os dados disponibilizados pela IP da Monitorizagao de
Desempenho (MD), que identificam os atrasos registados e a respetiva entidade responsavel pelos
mesmos.

Para avaliagao do par@metro “Pontualidade Causas CP” é trimestralmente medido, para cadaum
dos Servigos, o nivel de cumprimento da respetiva meta, considerando apenas as causas de
incumprimento diretamente imputaveis a CP.

Os principais motivos de atraso da responsabilidade da CP continuam a ser os de natureza
comercial, em particular os relacionados com a entrada e saida de passageiros.

Em 2024, o indice de "Pontualidade Causas CP” foi inferior & meta estabelecida (de 95% para os
Servigos Urbanos e de 85% para os Servicos Regionais e Intercidades) para a generalidade dos
servigos contratados, tendo dado lugar ao apuramento dos seguintes valores de penalidades:

12 trimestre =111885,52 €
2% trimestre =186 522,93 €
32 trimestre =214 150,13 €
42 trimestre =206 806,97 €
Total 2024 =719 365,56 €
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Nas MVA vendem-se (ou carregam-se, dado terem tecnologia sem contacto) titulos ocasionais ou
viagens, assinaturas mensais e titulos combinados ou intermodais.

Estao instaladas nos Servigos Urbanos/Suburbanos de Lisboa e Porto.

Para avaliagdo da sua operacionalidade, considera-se que as MVA estdo ativas sempre que se
encontram em funcionamento (a vender titulos de transporte) e esta disponivel, pelo menos, um
modo de pagamento (moedas, notas e Multibanco)

Em 2024, o indice de Disponibilidade das MVA ficou acima da meta de 75%, tanto em Lisboa como
no Porto, ndo dando lugar a aplicagao de penalidades.

No més de junho iniciou-se o processo de substituicao do parque das MVA nos Servigos
Urbanos/Suburbanos de Lisboa.

Estao instalados canais de acesso para controlo de entradas / saidas e validacao dos titulos de
transporte (Gates), em diversas estagdes dos Servigos Urbanos/Suburbanos de Lisboa.

Para avaliacado da sua operacionalidade, considera-se inativa uma gate que num dia permaneca
mais de 8 horas fora de servico.

0 indice de Disponibilidade das Gates, em 2024, ficou acima da meta de 75%, ndo dando lugar &
aplicacao de penalidades.

Estao instalados validadores de titulos de transporte em diversas estagoes dos Servigos
Urbanos/Suburbanos de Lisboa e do Porto.

Em 2024, o indice de Disponibilidade dos Validadores ficou acima da meta 75%, tanto em Lisboa
como no Porto, ndo dando lugar a aplicagao de penalidades.

Iniciou-se no final de 2024 a instalagao dos novos Validadores na Area Metropolitana de Lisboa.

Além do controlo reqular a bordo dos comboios, através dos Operadores de Revisao e Venda, a CP
organiza periodicamente brigadas de fiscalizacao. Estas medidas sao dissuasoras de atos de
natureza antissocial, reforgando o sentimento de sequrancga dos Clientes e contribuem para a
cobranca de receita.

A CP compromete-se a realizar 50 brigadas nos meses de janeiro a abril, novembro e dezembro, e
20 nos meses de maio a outubro. O Indice de Fiscalizagcdo compara o nimero de brigadas realizadas
com o estabelecido contratualmente para cada més.

Durante o ano de 2024, observou-se um acréscimo das brigadas realizadas. Contudo nos meses de
fevereiro e dezembro o Indice de Fiscalizagao ficou abaixo da meta de 75%, tendo-se apurado os
sequintes valores de penalidades:
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12 trimestre=2204,31€
2%trimestre=0,00 €
32trimestre=0,00 €
42trimestre=1471,21€
Total 2024 =3 675,52 €

A CPrecorre aum prestador de servigos externo para a realizagao da limpeza do material
circulante. Como critério base, é definido que o material circulante afeto a um comboio devera
ser/estar limpo antes da sua partida.

A CP compromete-se a realizar um minimo de 50 auditorias mensais a limpeza do material
circulante, com uma distribuicao geografica que garanta uma adequada cobertura de todos os
Servicos. O indice de Limpeza do Material Circulante mede a percentagem de auditorias com
resultados superioresa 75%.

No ano de 2024, o indice de Limpeza do Material Circulante ficou acima da meta de 75%, nao
havendo lugar a aplicagao de penalidades.

Compensacdes Financeiras pelas Obrigacoes de Servico Publico

Por aplicacao direta da formula de compensacao prevista no numero 1da Clausula 52 e de acordo
com a metodologia definida no Anexo V do Contrato, o montante a receber pela CP pelas
obrigagdes de servico publico prestadas em 2024 ascende a 105 073 746 euros (valor sem IVA),
conforme discriminado no quadro abaixo:

OBRIGAGOES SSEET:\H(;O PUBLICO 2023 2024
Rendimentos Operacionais | 219 521 225 | 242 818 948
Gastos Operacionais | 315 234 704 | 339 101 417
Gastos Exdgenos | 119 523 441 | 127 074 347
Gastos Endogenos | 195711263 | 212 027 070
Resultado Operacional -95 713 479 -96 282 469
Compensacdo 88790492 | 102935291
Investimentos para Acréscimo dos Niveis de Servico 3 868 360 2138 455
COMPENSAGAO TOTAL 92 658 852 | 105 073 746

A este valor ha que retirar o resultado apurado pela adesao da CP a Semana Europeia da
Mobilidade, a suportar pela empresa, que, no ano de 2024, se traduziu numa perda de rendimentos
de trafego no valor estimado de 986 euros e num consequente acréscimo de 937 euros no valor da
compensagao.

Neste contexto, o montante a receber pela CP pelas obrigacdes de servico publico prestadas em
2024, corrigido do resultado apurado pela adesao a Semana Europeia da Mobilidade, estima-se em
105 072 809 euros.
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Execucao Orcamental

Receita

A CP registou em 2024 um nivel de execugao de receita de 85% face ao orgamento corrigido.

Execucdo Orgamental da Receita

Todas as fontes
L. . ~ Orgcamento Aprovado Orgamento Corrigido Recebimentos Taxa de Execugao
Econémica Designacao
m (2) 3) (4)=3)/(2)
R.03 Taxas, Multas e Outras Penalidades 167760 € 167760 € 217296 € 130%
RO4/R12 Rendimentosde Propriedade / Ativos 752578 € 100752 580 € 102 976 338 € 102:2%
Financeiros
R.05 Transferéncias Correntes 104 551641 € 104 551641 € 90528575 € 86,6%
R.06 Venda de Bens e Servigos Correntes 330725141 € 330725137 € 319603 491 € 96.,6%
R.07 Outras Receitas Correntes 32928638 € 32928638 € 22480639 € 68,3%
R.08 Alienagao Ativos 0€ 0€ 49350 € -
R.09 Transferéncias de Capital 109 303 367 € 109 408 725 € 31891238 € 29,1%
R.13.06 Re’ct.alta com passivos Financeiros - Emp. 26 574 145 € 26 574 145 € o€ _
Médio e Longo Prazo
R.13.07 Receita com Passivos Financeiros - o€ 126 307573 € 126 307573 € 100,0%
Dotagao Capital
RA0/ R Outr?s Receitas de Capital / Reposigoes nao o€ 0€ 142 062 € ~
Abatidas nos Pagamentos
R.16 Saldo de Geréncia 0€ 13281053 € 13281053 € 100,0%
R.17 Outras Operacdes Tesouraria 285000 € 69 260553 € 68975553 € 99,6%
TOTAL 605 288 270 € 913957805 € 776 453168 € 85%

No final do ano de 2023, foram aplicados 100 milhdes de euros em Certificados Especiais de Divida
Publica de Curto Prazo (CEDIC), com vencimento no inicio de 2024 (registado no agrupamento R.12
- Ativos Financeiros).

Por sua vez, no final do ano de 2024, foram aplicados 147,9 milhdes de euros em CEDIC, com
vencimento no inicio de 2025. Destes, foram aplicados por iniciativa do IGCP, no ambito da gestao
de tesouraria do Estado, em conformidade com o previsto no n.25 do artigo 90.2do Decreto-Lein.2
17/2024 (que estabelece as normas de execugao do Orgamento do Estado para 2024) e no ponto
100 da circular n.21409 da DGO, 67,9 milhdes de euros, com reflexo nas Operagdes de Tesouraria.

Em 2024, foi realizado pela DGTF o remanescente do aumento de capital autorizado em 9 de
outubro de 2023 por Despacho dos Ministros das Finangas e das Infraestruturas, relativo as
compensagoes pelas obrigagdes de servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, no valor de 126,3
milhdes de euros.

Destacam-se ainda as sequintes transferéncias para a CP efetuadas durante o ano de 2024:

e Compensacao pelas obrigagdes de servigo publico prestadas no ano de 2024, no valor de
89,1 milhdes de euros (agrupamento R.05);
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Reqularizacao de compensacdes relativas aos passes sociais, no valor de 1,3 milhdes de
euros (agrupamento R.05);

Transferéncia do Fundo Ambiental para financiamento da aquisicao de 12 automotoras
bimodo e 10 automotoras elétricas para Servigo Regional, no valor de 3,9 milhdes de euros,
conforme previsto na RCM n.257-G/2024, de 21de margo (agrupamento R.09);

Transferéncia do Fundo Ambiental para financiamento da aquisicao de 117 automotoras
para Servico Urbano e Regional, no valor de 20,2 milhdes de euros, conforme previsto na
RCM n.257-F/2024, de 21 de margo (agrupamento R.09);

Transferéncia do Programa para a Agao Climatica e Sustentabilidade (PACS), no montante
de 7.1 milhdes de euros, para financiamento da aquisicao de 10 automotoras elétricas para
servico regional (agrupamento R.09).

Face ao previsto no orcamento, destaca-se que nao se concretizou a transferéncia do PACS para
financiamento da aquisicao de 117 automotoras para Servigo Urbano e Regional (61,7 milhdes de
euros), visto o contrato ter sido objeto de impugnacéo judicial, para a qual ainda se aguarda
levantamento do efeito suspensivo, bem como a reqularizagao das compensacgoes financeiras
relativas ao ano de 2022 e reequilibrio de 2021, que transita para 2025.

Uma nota final para os desvios registados nos agrupamentos de Venda de Bens e Servigos
Correntes(R.06) e de Outras Receitas Correntes(R.07).

No primeiro, que inclui, nomeadamente, a receita dos servigos de transporte de passageiros, o
desvio é explicado, essencialmente, pela decisao do Governo de nao proceder a atualizacao
tarifaria dos titulos mensais, pelaimplementacao do Passe Ferroviario Verde e pelo atraso na
regularizagao de compensacgoes relativas as medidas de reducao tarifaria.

Por sua vez, nas Outras Receitas Correntes, destaca-se o desvio registado em termos do valor de
reembolsos de IVA, que se situaram muito aguém do esperado, facto explicado, designadamente,
pela contencao da despesa face ao previsto.

Decorrente da aplicagao da Lei do Orgamento de Estado para 2024, a CP foi sujeita a cativagcdes no
valor de cerca de 51,7 milhdes de euros. Através de despacho do Sr. Secretério de Estado Adjunto
e das Infraestruturas, de 15 de margo de 2024, foi, entretanto, autorizada a descativagao total do
agrupamento D.02, permanecendo cativado apenas o valor associada a Reserva.

No &mbito do OE2024, as despesas previstas para os agrupamentos D.03 - Juros e Encargos
Financeiros e D.06 - Outras Despesas Correntes, foram colocadas na sua totalidade na fonte 713 -
Endividamento. Uma vez que esta fonte nao se encontrava disponivel e dada a necessidade
urgente de pagamento no inicio do ano de juros e de outras despesas correntes, a CP viu-se
confrontada com a necessidade de reforcar estes agrupamentos através de um conjunto de
alteragoes orcamentais realizadas a partir dos valores disponiveis dos agrupamentos D.02 -
Aquisicao de Bens e Servigos e D.07 - Aquisicao de Bens de Capital, financiados por receitas
préprias.

A 20 de agosto de 2024, através do Despacho 198/2024/SEAQ, foi concedida uma autorizagao para
utilizagao parcial, no valor de 35,8 milhdes de euros, do saldo de geréncia transitado de 2023,
repartida da sequinte forma:

Reforgo do agrupamento D.02 - Aquisi¢ao de Bens e Servigos em 30,9 milhdes de euros;
Reforco do agrupamento D.03 - Juros e Encargos Financeiros em 2,1 milhdes de euros;

Reforco do agrupamento D.06 - Outras Despesas Correntes em 2,8 milhdes de euros.
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A CP registou em 2024 um nivel de execucgao de despesa de cerca de 81% face ao orgamento
corrigido.

Execucao Orcamental da Despesa

Todas as fontes
Orgamento
Orgamento . o Orgamento Pagamentos Taxade
L . N corrigido antes de Cativagdes . N
Econémica Designacdo Aprovado i . @) corrigido Efetuados Execucdo
cativacoes
) o (4H2H3) ®) (BHEN(4)
D.01 Despesa com o Pessoal 179914829 € 179914829 € 0€ 179914829 € 173754673 € 96.6%
D.02 Aquisicéo de bens e servigos 266206796 € 283969272 € 0€ 283969272 € 244023599 € 85,9%
Juros e Outros Encargos / Passivos
D.10/D.03 ) 3 18725531€ 139228249 € 0€ 139228249 € 118435758 € 85,1%
Financeiros
D.07 Investimento 125000000 € 103 469488 € 0€ 103469488 € 11166 462 € 10,8%
Transferéncias Correntes / Qutras
D.04/D.06 15156114 € 22546133 € 10241930 € 12304203 € 5833156 € 47.4%
Despesas Correntes
D.09 Ativos Financeiros 0€ 80000000 € 0€ 80000000 € 80000000 € 100,0%
D1z Outras Operacdes Tesouraria 285000€ 68521636 € 0€ 68521636 € 68236635 € 99,6%

Os principais desvios face ao orcamento foram os sequintes:

Despesas com Pessoal (D.01)

As despesas com pessoal ficaram abaixo do valor previsto no OE2024, devido, essencialmente, ao
numero de recrutamentos ter sido inferior ao previsto, por nao se terem obtido as necessarias
autorizagdes por parte da Tutela, pelo elevado nimero de saidas nao previstas e pela dificuldade
de recrutamento para as bases das carreiras, 0 que obrigou a reiniciar varios processos de
recrutamento.

Aquisicao de Bens e Servigos (D.02)

Os principais desvios face ao inicialmente previsto, ocorreram ao nivel das despesas com energia
elétrica, visto as tarifas terem sido inferiores ao esperado e com materiais, devido aos consumos
terem ficado aquém do planeado e a constrangimentos nos processos de aquisicao e
fornecimento de materiais para manutencgao e reparagao de material circulante.

0 valor de compromissos transitados neste agrupamento para 2025 ascende a cerca de 21,5
milhdes de euros.

Investimento (D.07)

Conforme referido no ponto sobre a execucao do Plano de Investimentos, os principais desvios
referem-se ao contrato para a aquisicao de 117 automotoras para os servigos regional e urbanos de
Lisboa e do Porto, para o qual ainda se aguarda levantamento do efeito suspensivo decorrente da
impugnacao apresentada pelos dois concorrentes preteridos e a aquisisgao de 12 automotoras
bimodo e 10 automotoras elétricas, cujo adiantamento previsto para 2024 foi adiado por atraso na
entrega da primeira unidade para homologacao.
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A CP-Comboios de Portugal, aplicou a 23 de dezembro o valor de 80 milhdes de euros em CEDIC,
com maturidade a 2 de janeiro de 2025.

Levou-se a cabo, em marco de 2024, a uma operacgao de recompra de obrigacdes da CP, com um
valor total de 57,4 milhdes de euros, incluindo amortizagao de divida no montante de 50,2 milhdes
de euros e encargos na ordem dos 7,2 milhdes de euros.

Em julho de 2024, a empresa procedeu a amortizacao do ultimo empréstimo EUROFIMA que
detinha, no valor de 50 milhdes de euros.

No subcapitulo “Financiamento” do capitulo “Analise Economico-Financeira” é possivel obter
informacao adicional sobre a gestao financeira durante o ano de 2024.

De acordo com o determinado pelo n.25 do artigo 90.2 do Decreto-Lei n.217/2024 (que estabelece
as normas de execucao do Orcamento do Estado para 2024) e o ponto 100 da circular n.2 1409 da
DGO, o0 IGCP executou a aplicagao em CEDIC, no dia 31 de dezembro, com maturidade no dia 2 de
janeiro de 2025, de 67,9 milhdes de euros, com reflexo nas Operagdes de Tesouraria.

Nota: Nao estao ainda reunidas as condicdes técnicas para a elaboracao e apresentacao da
totalidade das demonstragoes orgamentais de acordo com a NCP 26. Neste contexto,
considerando a faculdade prevista no n.22 do artigo 32do Decreto-Lei n213-A/2025, de 10/03, a
qual permite, a titulo excecional, que as entidades publicas reclassificadas (EPR) possam
apresentar a prestacao de contas relativa ao ano 2024, no mesmo referencial contabilistico
prestado relativamente as contas do ano 2023, foi solicitada e autorizada, a manutencao do
mesmo referencial para o reporte de 2024, no caso o SNC.

COMBOIOS DE PORTUGAL
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2. Gestao do Risco Financeiro

Anos

EncargosFinanceiros

(€) 9352708,87€  4442254558€ 1889164750€  2276592581€ 30622 45591€

TaxaMédiade
6,02% 3,83% 3,70% 3,03% 2,66%

Financiamento (%)

Até 2022 os encargos financeiros acompanharam a diminuicao do valor médio da divida
remunerada. Nesse periodo, a taxa média de financiamento apresentou uma tendéncia crescente,
em resultado do acréscimo do peso relativo dos financiamentos de taxa fixa na estrutura de divida
da empresa.

A evolugao dos encargos financeiros em 2023 decorre, nomeadamente, dos Despachos do Senhor
Secretario de Estado do Tesouro n.2174/2023-SET, de 9 de maio, e do Senhor Ministro das Financas
n.2130/2023-MF, de 6 de junho, que permitiram o diferimento do pagamento do servigo da divida
dos empréstimos concedidos pela DGTF a CP, vencidos até 31 de dezembro de 2022 e a vencer em
2023, para até 31de dezembro de 2023, ficando, no entanto, a divida sujeita ao pagamento de juros
remuneratorios.

Através do Despacho dos Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, foi
determinada a atribuicao a CP das devidas compensagoes pelas obrigagdes de servico publico
prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do capital estatutario realizado em espécie, por
conversao de créditos detidos pelo Estado, através da DGTF e em numerario, arealizar parcialmente
em 2023 (30%) e o restante em 2024.

0 aumento de capital realizado em numerario em 2023 foi parcialmente utilizado para proceder a
recompra de obrigagoes da CP, numa operacao que permitiu uma amortizagdo de divida no
montante de 44,5 milhdes de euros.

Por sua vez, em 2024, a realizagao do remanescente do aumento de capital, foi parcialmente
utilizado paraarecompra, em margo, de nova parcela das obrigagdes emitidas pela CP, no montante
de 50,2 milhdes de euros, g, no final de julho, para a liqguidagao do empréstimo EUROFIMA, no valor
de 50 milhdes de euros.

Em 2024, a taxa média de financiamento teve um ligeiro aumento em relagao ao ano anterior, em
resultado do acréscimo do peso relativo do empréstimo obrigacionista, de taxa fixa, na estrutura de
divida da empresa.

No subcapitulo “Financiamento” do capitulo “Analise Economico-Financeira” € possivel obter
informacao adicional sobre a gestao financeira durante o ano de 2024.

3. Limite de Crescimento do Endividamento

A dividaremunerada a 31de dezembro de 2024 apresentou um decréscimo face ao final do ano
anterior, em virtude de:

(i) recompra parcial de obrigagdes emitidas pela CP, no valor de 50,2 milhdes de euros;
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(i) liquidacado do empréstimo EUROFIMA, no valor de 50 milhdes de euros.

A variagao do endividamento ajustado foi, assim, de -23,84%.

Variac¢ao do Endividamento

(execugdo)
Valores (€)
Capital Subscrito 212 635680,46 € 212 635680,46 €
Financiamento Remunerado 103646 380,44 € 202627895,49€
Novosinvestimentos com expressao material em 2024 0,00€
Variacdo do endividamento =23.84%
Férmula davariagao do endividamento: (FR, — FR,_,) + (Capital, — Capital,_,) — Novosinvestimentos,

FR._; + Capital,_,
Emque:
FR=Financiamento Remunerado

Capital = Capital Estatutario Realizado

Novos investimentos - os investimentos com expressao material, na parte nao comparticipada por fundos europeus a
fundo perdido, que nao figuram no plano de investimentos do ano anterior e cuja despesa prevista para qualquer ano seja

igual ou superior ao menor dos valores entre € 10 000 000 ou o resultante da aplicagao de 10 % do orgamento anual da
empresa.

No subcapitulo “Financiamento” do capitulo “Analise Economico-Financeira” € possivel obter
informacao adicional sobre a gestao financeira durante o ano de reporte.

4. Prazo Médio de Pagamento

0 Prazo Médio de Pagamento (PMP) manteve-se ao longo do ano de 2024 abaixo dos 30 dias.

Prazo
PP (das) B
Trimestre 2024 2023 Valor F
12 28 27 2 T4%
22 28 30 -2 -6.7%
32 28 34 -G -17.6%
42 28 32 -4 -125%

64



Relatério e Contas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

A semelhanca do que se verificava no final do ano anterior, a CP a 31de dezembro de 2024 nao
apresentava dividas em atraso por motivos imputaveis a empresa:

PAGAMENTOS EM ATRASO
Valor das dividas vencidas de acordo com o art. 1.2 do DL 65-A/2011 conjugado com o n.2 2 do artigo 4.2
do DL 127/2012

Divida Vencida (>90 dias

(¢ ) 2024 2023

90-180 dias 180-365dias >360 dias Total Total
1- Aquisigdo de Bens e Servigos 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2 - Aquisicao de Capital 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3-PAGAMENTOS EM ATRASO(1)+(2) 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
4 - Situagdes excluidas (n.2 art.4 DL
93144,00 € 634790,00 € 2248870,00 € 2976803,00 € 1942 609,00 €
127/2012)
4.1- obrigagdes de pagamento objeto
deimpugnacao judicial até que sobre
X X L. 0,00€ 0,00€ 469395,27 € 469395,27 € 48770177 €
elas sejaproferidadecisao final e
executoria
4.2 - Situagdes deimpossibilidade de
cumprimento por ato imputavel ao 93143,63 € 634789,61€ 1779474,83 € 2507408,07 € 1473214,11€
credor
4.3 - montantes objeto deacordos de
pagamento desde que o pagamento
X 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 1693,50 €

sejaefetuado dentro dos prazos
acordados

Nota: PAGAMENTOS EM ATRASO sao representados pelas contas a pagar que permanegam nessa situagao mais de 90 dias posteriormente a data de
vencimento acordada ou especificada na fatura, contrato, ou documentos equivalentes.

Excluem-se deste conceito: as obrigagdes de pagamento objeto de impugnagao judicial até que sobre elas seja proferida decisao final e executéria;
as situagodes de impossibilidade de cumprimento por ato imputavel ao credor, e os montantes objeto de acordos de pagamento desde que o pagamento
seja efetuado dentro dos prazos acordados, conforme establece o n.22 do artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2127/2012, de 21de junho

5. Recomendac¢des do Acionista

As Contas de 2016 a 2021 foram aprovadas pelas Tutelas Financeira e Sectorial em 25 de margo de
2024, sem recomendagoes.

As contas de 2022 e 2023 aguardam aprovacao pelas Tutelas.

6. Reservas na Certifica¢ao Legal das Contas

Nao foi emitida qualquer Reserva na Certificacao Legal das Contas de 2023. Foram expressas as
seqguintes Enfases:
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Enfases

1. Conforme divulgado na nota 20 do anexo, no decorrer de 2023, o Estado deliberou proceder a um aumento de
capital estatutario em 2.099.740.965 euros, a realizar em espécie, mediante a conversdo de créditos de capital
e juros por si detidos (1.919.301.572 euros), e em numerario (180.439.393 euros). Para cobertura da totalidade
dos resultados transitados negativos {5.937.952.004 euros) foi determinada ainda a reducio do capital, bem
como a utilizagdo de uma reserva de saneamento financeiro no &mbito de um protocolo celebrado em 1993, no
montante de 91.357.368 euros. No termo deste processo, o0 capital estatutario da CP foi fixado em
212.635.680,46 euros, estando por realizar, em numerdrig, a importancia de 126.307.573,57 euros.

2. Conforme divulgado nas notas 14 e 30 do anexo, o resultado liguido do exercicio (+3.551.873 euros) foi
significativamente afetade por um conjunto de acertos as compensagbes financeiras resultantes do
cumprimento das obrigag@es definidas no contrato de servigo plblico referentes a 2021, 2022 e 2023 e que s6
ern 2023 foi possivel a CP reconhecer como rendimento, a saber: (i) em sentido favoravel, os acertos as
compensac¢des financeiras dos exercicios de 2021 e 2022, no montante de 45.938.157 euros e 7.125.253 euros,
respetivamente, bem como a compensagdo relativa a reposicdo do equilibrio contratual respeitante ao exercicio
de 2021, no montante de 12.162.590 euros; e (i) em sentido desfavorével, o acerto das compensagdes do
préprio exercicio de 2023, dado que os adiantamentos mensais recebidos pela CP no exercicio em aprego
excederam em 33.800.588 euros o montante das compensagbes a que a Entidade tem direito, valor esse que,
nesta data, ainda se encontrava a aguardar pela validacdo do Gestor do Contrato.

3. Conforme divulgado na nota 1 do anexo, as demonstracBes financeiras da Entidade relativas ao exercicio de
2022 ndo foram ainda objeto da competente aprovacio formal pelas tutelas financeira e sectorial,

A nossa opinido ndo & modificada em relagio a estas matérias.

7. Remuneracoes /Honorarios

A remuneracao dos membros do Conselho de Administragcao obedece ao disposto na Resolugao do
Conselho de Ministros n.216/2012, de 14 de fevereiro e a classificagao atribuida pela Resolugao do
Conselho de Ministros n.236/2012, de 26 de margo, na sua redacgao atual.

Durante o ano de 2024, navigéncia da Lei n.282/2023, de 29 de dezembro, que aprovou o
Orcamento de Estado para 2024, manteve-se a reducao de 5% da remuneracgao fixa mensal iliquida
aos Membros do Conselho de Administragao (cf. artigo 122 da Lei n? 12-A/2010, de 30 de junho).

Aplica-se o disposto no artigo 322 do Estatuto do Gestor Publico, que ndo permite a utilizagao de
cartdes de crédito e outros instrumentos de pagamento, tendo por objeto a realizagao de
despesas ao servigo da empresa, e o reembolso de quaisquer despesas que possam ser
consideradas como de representagao pessoal.

Nao existe componente variavel daremuneragao, nem quaisquer regimes complementares de
pensdes ou de reforma antecipada para os administradores. Igualmente, nao foi assinado qualquer
contrato de gestao com o Conselho de Administracao.

0Os membros do Conselho de Administragao tiveram direito de acesso as seguintes regalias ou
beneficios remuneratorios:

Beneficios sociais de aplicagao generalizada a todos os trabalhadores da
empresa;

Valor mensal de combustivel e portagens afeto as viaturas de servigo,
correspondente a 1/4 do valor do abono mensal para despesas de representagao
fixadas, nos termos definidos no n.23 do artigo 33.2do Estatuto do Gestor Publico;

Abono para despesas com comunicagdes, onde se inclui o telefone movel, o
telefone domiciliario e a internet, cujo valor maximo global mensal ndo pode
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exceder 80,00€, nos termos do disposto nos n% 3 e 4 do artigo 32.2 do Estatuto
do Gestor Publico.

Conselho de Administracao - Remuneragoes Globais Mensais lliquidas

Presidente: valor mensal iliquido de 6.145,48€, pago 14 vezes por ano, acrescido de 40% a titulo de
abono mensal para despesas de representagao, no montante de 2.458,19€, pago 12 vezes por ano;

Vice-Presidente: valor mensal iliquido de 5.550,93€, pago 14 vezes por ano, acrescido de 40% a
titulo de abono mensal para despesas de representagao, no montante de 2.212,37€, pago 12 vezes
por ano;

Vogais Executivos: valor mensal iliquido de 4.916,38€, pago 14 vezes por ano, acrescido de 40% a
titulo de abono mensal para despesas de representagao, no montante de 1.966,55€, pago 12 vezes
por ano.

Conselho Fiscal - Remuneragdes Mensais lliquidas

Presidente: valor mensaliliquido de 1.602,37€, pago 14 vezes por ano;

Vogais: valor mensal iliquido de 1.201,78€, pago 14 vezes por ano.

Remuneracodes do Conselho de Administracao

Estatuto do Gestor _
Remuneragio Mensal Bruta (€)

Piblico

Fixado Classificagcdo | Vencimento Despesas de

(s/N) (AB.C) Mensal Representacdo
Pedr_o Miguel Sousa ' s A 614548 € 245819€
Pereira Guedes Moreira
Marialsabel de. s A 553083 € 2212,37¢€
Magalhaes Ribeiro
AnaMariados Sant
navariadossanios s A 4916,38€ 1966.55 €
Malho
P_edrp Manuel Franco s A 4 916,36 € 1966,55 €
Ribeiro
Joaquim José Martins s A 491638 € 1986,55 €
Guerra

-(1)Vencimento +Desp Representacao (sem redugoes)
*Com as atualizagdes definidas em:

DL n.210-B/2020, de 20/03 (0,3%)

DL n.2109-A/2021, de 7/12(0,9%)

DL n.284-F/2022, de 16/12(2%)

DL n.226-B/2023, de 18/04(1%)

DL n.2108/2023, de 22/11(3%)
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OPRLO ou Op¢#o pela Média dos Ultimos 3 Anos

Entidade Identificagao da
L . = Entidade s
Inicio-Fim Forma Data Sim/ Nao de Ori Pagadora  data da autorizagdo
e Origem
9 (0/D) e Forma
28-09-2022a ) Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Despacho n.211504/2022,
Presidente R 28-09-2022 N - CcP -
31-12-2024 Moreira de 19 de setembro
-09-! i D ho n.211504/2022,
26-09-2022a V_Ice Marialsabel de Magalhaes Ribeiro espachon 28-09-2022 N - cP -
31-12-2024 Presidente de 19 de setembro
28-09-2022a R . Despacho n.211504/2022,
AnaMariados Santos Malho -09- - -
31-12-2024 Vogal de 19 de setembro 28-09-2022 N P
28-09-2022a e Despacho n.211504/2022,
Vogal Pedro Manuel Franco Ribeiro 28-09-2022 N - cP -
31-12-2024 de 19 de setembro
28-09-2022a . R . Despacho n.2 11504/2022,
Vogal Joaquim José Martins Guerra 28-09-2022 N - cP -
31-12-2024 de 19 de setembro

Acumulacio de Fungdes - 2024

ST R 0= ceai Identificagao da data de Autorizacdo e
Administragio Entidade Funcio egime
e (PiiblicalPrivada) Forma
(AG/DUE/D)
Pedro Miguel Sousa Pereira Gerente )
Guedes Moreira NOMADTECH (desde30-07-2018) Privada AGde30-07-2013
Marialsabel de Magalhaes Presidentedo C.A. -
Ribeiro SIMEF (desde30-07-2018) Publica AGde26-01-2022
Presidente do C.A.
Pedro Manuel Franco Ribeiro TIP Publica AGde31-05-2022
{desde 01-06-2022)

Legenda:

Nomad Tech, Lda

SIMEF A.C.E.- Servicos Integrados de Manutenc3o e Engenharia Ferroviaria, AC.E.
CA - Conselho de Administragio

TIP - Transportes intermodais do Porto

Remuneracgio Anual Auferida 2024 (€)

Membro do CA Redugdes
Fixa Variavel Valor Bruto Remuneratorias Valor Bruto Final
(1) (2) (3)=H1)H2) (4) (5)=(3H4)
Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira 115535,00€ 0,00€ 115535,00€ 5776,75 € 109758,25 €
Marialsabel de Magalhaes Ribeiro 10398152€ 0,00€ 10398152 € 5199,08 € 98782,45€
AnaMariados Santos Malho 92428,02€ 000€ 9242802¢€ 4621,40 € 87806,62 €
Pedro Manuel Franco Ribeiro 9242802€ 0,00€ 9242802¢€ 462140 € 87806,62 €
Joaquim José Martins Guerra 9242802€ 0,00€ 9242802¢€ 462140 € 87806,62 €
Total 49680058 € 0,00€ 49680058 € 24 840,03 € 471960,55 €

(1) Ovalor daremuneracao Fixa corresponde ao vencimento+despesas de representacao (semredugoes).
(2) Prémios de Gestao.
(4) Redugao prevista no artigo 12.° da Lei n.© 12-A/2010, de 30 de junho.
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Beneficios Sociais (€)

Membro do Orgao de Subsidio ica Regime de Protecdo Social | Seguro de Vida ‘ . de
e = Saide
Administracao
Dirio Encargo Anual Identificar Encargo Anual | Encargo Anual | Encargo Anual Identificar Valor
da Empresa da Empresa da Empresa da Empresa
Pedro Miguel Sousa Seguro de
; Seguranca B
Pereira Guedes 920€ 203526€ Social 2606756 € - 548,16 € Acidentes 370€
Moreira Pessoais
- Seguro de
Harlals?bel Fje ; 820€ 2154,88€ Segurgnr;a 2346080 € - 54816 € Acidentes 370€
Magalhaes Ribeiro Social )
Pessoais
; Sequro de
AnaMariados Santos Seguranca
. 920¢€ 194944 € “ _ ¢ 20854,04€ - 54816 € Acidentes 370€
Malhd Social )
Pessoais
Seguro de
P.edr.o ManuelFranco 820€ 201852¢€ Segurgnr;a 20854,04€ - 54816 € Acidentes 370€
Ribeiro Social )
Pessoais
) . Sequro de
doaqmmdose 820€ 192486 € Segurgnq:a 20854,04€ - 54816 € Acidentes 370€
Martins Guerra Social )
Pessoais
TOTAL 10 084,00 € 1209048 € 274080 € 18,50 €
Motas:
Osvalores dos prémios do seguroe de salude e do seguro de acidentes pessoais sio idénticos para todos os trabalhadores, corrresp os valores indicados aos prémios totais per

capita (prémios comerciais e taxas inerentes).

O valor diario do Subsidio Refeicao foi de 8,32€ até julho e de 9,20 a partir de agosto.

Encargos com viaturas - 2024 (valores comIVA incluido)

Membro do CA Viatura Celebragao Va[or ‘fe . Valor da Gasto Anual N2 Prestagoes .
Atribuida de Contrato Referéncia da Modalidade Ano  Ano Renda comRendas  Contratuais Periodo de
(S/N) (S/N) Vi?:;ra (ALD/AOV) Inicio Termo Mensal(€) € Remanescentes afetacao
Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira S(*) N 17500,04 € ALD 2018 2024 788,80 € 0,00€ 0 01/01a06/02/2024
Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira S N 5350197 € AoV 2024 2028 90190€ 908122 € 38 28/02 a31/12/2024
Marialsabel de Magalhaes Ribeiro S N 3794094 € AoV 2023 2027 802,84€ 240852¢€ 35 01/01a05/04/2024
Marialsabel de Magalhaes Ribeiro S N 5350197 € AQV 2024 2028 901,90 € 8026,94 € 39 05/04a31/12/2024
AnaMariados Santos Malho S(*) N 514,20 € ALD 2018 2024 594,07 € 0,00€ 0 01/01a05/04/2024
AnaMariados Santos Malho S N 5350197 € AoV 2024 2028 901,90 € 8026,94 € 39 05/04 a31/12/2024
Pedro Manuel Franco Ribeiro S(*) N 14 596,66 € ALD 2018 2024 609,83€ 0,00€ 0 01/01a05/04/2024
Pedro Manuel Franco Ribeiro S N 5350197 € AoV 2024 2028 901,90 € 7996,86 € 39 05/04a31/12/2024
Joaquim José Martins Guerra S N 3794094 € AoV 2023 2027 802,84€ 240852 € 35 01/01a05/04/2024
Joaquim José Martins Guerra S N 5350197 € AoV 2024 2028 90190€ 7996,86 € 39 05/04a31/12/2024

(*) Dado ter ocorrido incumprimento contratual por parte daLocadora, as rendas no periodo referido foram assumidas pelamesma.

Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servigo (€)

Membro do CA

(Nome) Deslocagdes em Custo com Ajudas de Outras Gasto total com
Servigo Alojamento custo Identificar Valor viagens (Z)
Pedro Miguel Sousa Pereira L
. 1005,03€ 4159,89 € 148,91€ Refeigoes 820,65 € 6134,48€
Guedes Moreira
Marialsabel de Magalhaes Ribeiro 0,00€ 1458,03 € 0,00€ Refeigoes 838,95 € 2296,98 €
AnaMariados Santos Malho 22511€ 286,00 € 521,19€ Refeigoes 318,34 € 1350,64 €
Pedro Manuel Franco Ribeiro 201,61€ 6350,15€ 148,91€ Refeigoes 620,99€ 732166 €
Joaquim José Martins Guerra 422,35€ 158,46 € 113172 € Refeigoes 656,79 € 2 369,32 €
TOTAL 19 473,08 €
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Fiscalizacao

Conselho Fiscal

Inicio-Fim Forma

COMBOIOS DE PORTUGAL

Estatuto
Remuneratoério

Fixado (Mensal) (*)

Despacho Conjunto

2018-2021 Presidente Antonio JoséFarinha Simao 1602.37€ 2
s/numero dos
Vogal Ministérios das

2018-2021 og? Teresalsabel Carvalho Costa ) 28-08-2018 120176 € 1
Efetivo Financas edas
Vogal Infraestruturas e

2019-2021 Efetivo Cristina Maria PereiraFreire Habitagdo 120176 € 1

{*)Mentantes indicados no Despacho de nomeagao

Nota: Os Membros do CF mantém-se em fungdes até nova nomeacgao.

Membro do Org3o de Fiscalizagdo

Anténio José Farinha Simao

Remuneracao
Anual 2024 (€)

22433B€

Teresalsabel Carvalho Costa

1662492 €

Cristina Maria Pereira Freire

1662492 €

Total

56 083,02 €
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Revisor Oficial de Contas

Mandato

Identificagdo SROC/ROC

Designagao

COMBOIOS DE PORTUGAL

N.2de anos de N.2 de anos de

fungoes

funcoes

Numero Numero 5 .
- . . . Data do exercidas no  exercidas na
Inicio-Fim Nome inscricdo registo na Forma Data .
Contrato grupo sociedade
na OROC  CMVM
Sociedade Al p Despacho Conjunto
08-072021a C°°: aAeD_ ‘"i: a 4 20161405 /Mimerode30de ; ;
31-12-2022 urna, B Jlas dezembro de 2020,
Associados, Lda L.
dos Secretarios de
Estado do Tesouro e
das Infraestruturas, 30-12-2020 04-08-2021
iniciaram fungoes em
08-07-2021a ROC Dr. José Luis Alves da 585 20160 240 8 de julho de 2021 5 5
31-12-2022 Cunha para completar o
mandato de 2020-
2022.
ROC suplente

Mandato

Inicio-Fim

Nome

Identificagao SROC/ROC

Numero
inscricao registo na Forma Data
na OROC

Designagao
Numero
Data do

CMVM Contrato

N.2de anos de N.2 de anos de

funcgoes
exercidas no
grupo

Oliveira Reis e

Despacho Conjunto
s/numero de 30 de
dezembro de 2020,

30-12-2020 04-08-2021

dos Secretarios de

8-07-2021a SROC Associados-Sociedade 23 20161381
31-12-2022 de Revisores Oficiais
de Contas, Lda
8-07-2021a ROC Dr. Joaquim Oliveira de 1056
31-12-2022 Jesus

Estado do Tesouro e
20160668 dasInfraestruturas.

funcoes
exercidas na
sociedade

Valor Anual de Servicos Adicionais

Valor Anual do Contrato de Prestacéo de Servicos-2024( €)

Nome ROC/FU

Valor Anual

Identificagao do Servigo

Valor Anual

2024 (€)

Identificagao do Servigo

Sociedade Alves daCunha, A.

Assegurar aemissao dos relatorios derevisao e de certificagdo legal das
contas de formaa possibilitar o cumprimento, pela CP, das suas

Total 27 360,00 €

Dias & Associados, Lda,
L 27360,00 € - . - NA NA
representada pelo Dr.José Luis responsabilidades, nomeadamente as relacionadas com a prestagao de
Alves daCunha contas.
- 0,00 € -

Ao valorindicado acresce o IVA(23%)
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Auditor Externo

N2deanosde N.2deanosde
Datada Duragéio do fungdes fungdes

Identificacdo do Auditor Externo (SROC/ROC)

NeRegisto na Contratagdo  Contrato exercidas no  exercidas na
Nome OROC N2Registo na CMVM grupo sociedade
Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro &
. 197 20161495 29-04-2024 2,5ano0s n n
Associados, SROC, Lda
R tad : Dr2 MariaFil N
epresentado por: orHariatiiomenateves 1201 20160812 29-04-2024  25anos 4 4
Marques

Contrato de Prestacdo de Servigos Servigos Adicionais

Nome do Auditor Externo
o ) Identificagao
Valor Anual € Identificagao do Servigo Valor Anual € .
do Servigo

Ribeiro, Rigueira, M , Roseiro &

! em,) fgueira, flarques, Roselro 21930,00 € Auditoria as contas daCP N.A. N.A.
Associados, SROC, Lda
Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Auditoria as restantes entidades

. 6120,00 € N.A. N.A.

Associados, SROC, Lda do grupo CP

Nota: o valor da prestacao de servigos de auditoria contratada engloba os servigos de auditoria da CP (contasindividuais e consolidadas) e
das empresas do Grupo, com um total de 28 050€ (valor sem IVA). Os encargos respeitantes exclusivamente a CP (contas individuais e

consolidadas)ascendema 21930€ (valor sem IVA).

8. Aplicacao dos Art.2 322 e 332 do Estatuto do
Gestor Publico

Em cumprimento do disposto nos ns 1e 2 do artigo 322 do Estatuto do Gestor Publico (Decreto-
Lein271/2007, de 27 de margo, na redacao do Decreto-Lei n28/2012, de 18 de janeiro, Rect. n.2
2/2012, de 25 de janeiro e Decreto-Lei n.239/2016, de 28 de julho), ndo séo utilizados cartdes de
crédito ou outros instrumentos de pagamento, para realizagao de despesas ao servigo da
Empresa, pelos Membros do Conselho de Administracao, ndao havendo igualmente lugar a
reembolso aos mesmos de quaisquer eventuais despesas de representagao pessoal.

0 valor maximo das despesas associadas a comunicacgdes, que incluem telefone moével, telefone
domiciliario e internet, pelo Despacho n.2761/SETF/2012, de 25 de maio (22 série DR), de Sua
Exceléncia a Senhora Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas, é limitado a 80 euros mensais.

PACK VIAGENS COMBINADAS
Vi ida e volta de
qualguer ponto do pais
+
Viazen Comboio Historico

LUgaf a JaﬂELa Sugesttes de lazer emcp.pte f
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Gastos com Comunicacoes (€)

Membro do CA Plafond mensal _
. Valor Anual Gasto  Observagoes
definido
Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira 80,00 € 31,69 €
Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro 80,00 € 163,24 €
Comunicagdes
Ana Maria dos Santos Malhé 80,00 € 182,37 € o
Moveis
Pedro Manuel Franco Ribeiro 80,00 € 158,35 €
Joaquim José Martins Guerra 80,00 € 359,99 €
TOTAL 895,54 €

No que diz respeito a utilizagao de viaturas, em cumprimento do disposto no n? 3 do artigo 332 do
Estatuto do Gestor Publico o valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as
viaturas de servigo € fixado em um quarto do valor do abono mensal para despesas de
representagao.

Gastos anuais associados a viaturas (€)

Plafond mensal

definido para L Energia
Membro do CA Combustiveis e Energia elétrica elétrica
Diesel e Gasolina (abastecimento Portagens Total
e (carregamento g
externo) )

interno)
Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira 614,55 € 3617,20 € 233,98 € 85,00 € 1511,05€ 5447,23€
Marialsabel de Magalhaes Ribeiro 553,09€ 3027,01€ 793,34 € 162,13 € 1585,51€ 5567,99 €
AnaMariados Santos Malho 491,64 € 134317 € 17,94 € 74,37 € 702,75 € 2138,23€
Pedro Manuel Franco Ribeiro 49164 € 3277,81€ 66,67 € 48,15 € 1971,00 € 5363,63 €
Joaquim José Martins Guerra 491,64 € 1816,25€ 217,67 € 268,03 € 878,80 € 3180,75 €

TOTAL 21697,83 €

9. Art.2.s162do RJSPE e 11°do EGP

Nao foram realizadas pela empresa nem pelos seus gestores quaisquer despesas confidenciais ou
nao documentadas.
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10. Relatorio Sobre Remunera¢des Pagas a
Mulheres e Homens

Encontra-se disponivel no sequinte enderego:

Remuneracodes pagas a homens e mulheres em 2024

11. Plano para algualdade

Encontra-se disponivel no sequinte enderecgo:

Plano para a Igualdade Género 2025 | CP

12. Regime Geral de Preven¢ao da Corrupc¢ao

Os documentos encontram-se disponiveis nos sequintes enderegos:

» Codigo de Conduta - Codigo de Etical CP - Comboios de Portugal

e PPR-Plano de Prevencédo de Riscos de Corrupcéo e Infracdes Conexas | CP

e Relatorio Anual de Acompanhamento do PPR - Relatorio Execucao de Riscos 2024 -
Plano de Gestdo de Riscos 2024/2025 | CP

Relativamente ao dever de comunicagao, os diversos instrumentos tém sido enviados por email,
apos a sua implementagao na empresa. A partir do final do ano de 2024 foram inscritos e
submetidos na Plataforma do MENAC todos os documentos do Programa de Cumprimento
Normativo previsto no RGPC.

13. Contratacao Publica

A CP enquanto entidade adjudicante que atua nos setores especiais esté sujeita, nos
procedimentos de contratagao de bens e servigos e de empreitadas cujo objeto esteja direta e
principalmente relacionado com a atividade de transporte de passageiros e de valor igual ou
superior aos limiares comunitarios, ao Codigo da Contratagao Publica.

Nos procedimentos de contratacao de bens e servigos e de empreitadas cujo objeto esteja direta
e principalmente relacionado com a atividade de transporte de passageiros, mas de valor inferior
aos limiares comunitarios, e nos procedimentos que nao dizem respeito a atividade de transporte
da CP, aplica-se o Normativo de Contratacao aprovado pelo Conselho de Administragao em 08 de
Julho de 2020, com a redagao aprovada em 24 de margo de 2021, e do qual figura em anexo um
Regulamento pré contratual.
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Em 2024 nao foram submetidos a visto prévio do Tribunal de Contas quaisquer contratos, nos
termos do artigo 47.2 da lei de Organizagao e Processo do Tribunal de Contas (LOPTC), por
ultrapassarem o montante global acumulado de 5.000.000€.

14. Sistema Nacional de Compras Publicas
(SNCP)

A CP assinou em julho de 2010 um contrato de adesao ao Sistema Nacional de Compras Publicas
(SNCP) na qualidade de entidade compradora voluntaria.

Tendo em conta os acordos-quadro existentes na ANCP, a CP tem vindo a analisar caso acaso se a
utilizacao desses acordos lhe é vantajosa face aos valores contratuais conseguidos diretamente
pela empresa, bem como se as caracteristicas técnicas em causa correspondem as suas
necessidades.

ALFA PENDULAR

Viajar de forma rapida, segura
e sustentavel

o2

COMBOI0S DE PORTUGAL
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15. Medidas de Otimiza¢ao da Estrutura de
Gastos Operacionais

2024/2023
A Absol.  Var. %

2024/2024 (or¢.)
A Absol.  Var. %

EFICIENCIA OPERACIONAL - n. 1e 2 do artigo 1342 do DLEO 2024 2024Exec. 20240r¢. 2023 Exec.

(1CMVMC 33691006€  45863177€  35278014€  -1587008€ -4,5% -12172171¢€ -26,5%
(2)FSE 168130 454 € 187543666 € 146654741€ 21475713 € 14,6% -19413212 € -10,4%
(3) Gastos com o pessoal 175079214 € 177556385€ 160546580€ 14532634 € 9,1% -247711N€ -14%
(4)Impactos nos gastos decorrentes deimposigdes legais: 10355054 € 12250954 € 0€ 10 355054 € - -1895900 € -15,5%
i. Efeito do cumprimento de disposiges legais (Acordos de Empresa) 2090721€ 2587354 € 0€ 2090721€ - -496633 € -19,2%
ii. Valorizagdes remuneratérias decorrentes do acordo paraamelhoriado rendimento
(Despacho de 29/12/2023-MF) 5169965 € 5229423 € 0€ 5169965 € - -59458 € -11%
iii. Valorizagdes remuneratdrias decorrentes daaplicacdo de Regulamentos / IRCT 3094367 € 4434177€ 0€ 3094367 € -— -1339810 € -30,2%
(5) Gastos operacionais ajustados (1)+(2)+(3)-(4) 366545620 € 398712274€ 342479334€ 24066286€ 7.0% -32166654 € -81%
(6) Volume de negécios 423994523€ 466509988€ 376183790€ 47810733 € 12,7% -42 515464 € -91%
Prestacdes de Servigos 302790696 € 305152572€ 267615381€ 35175316 € 13.1% -2361875€ -0,8%
Trabalhos paraapropriaempresa 16017662 € 30784167 € 15909557 € 108105 € 0,7% -14766504 € -48,0%
Subsidios a exploragao 105186165€ 130573250€ 92658852€ 12527313 € 13,5% -25387085€ -19,4%
(7) Impactos no VN decorrentes deimposigées legais: 0€ 0€ 0€ 0€ - -— -
(8) Volume de negécios ajustado (6)+(7) 423994523€ 466509988€ 376183790€ 47810733 € 12,7% -42515464 € -9,1%
(9) Peso dos Gastos/VN =(5)/(8) 86,5% 85,5% 91,0% -4,59p.p - 0,98p.p -

2024/2023 2024/2024(org.)

Informagcao adicional 2024 Exec. 20240r¢. 2023Exec.

AAbsol.  Var.%  AAbsol. Var.%
(1) Gastos com o pessoal 175079214€  177556385€ 160546580 € 14532634 € 91% -247717€ -14%
i.(-) Gastos relativos aos 6rgaos sociais 677519€ 649705€ 671934 € 5585€ 0,8% 27814€ 4,3%
ii.(-) Efeito do cumprimento de disposicdes legais 2090721€ 2587354€ 0€ 2090721€ - -496633 € -19,2%

iii. (-) Valorizagdes remuneratorias decorrentes do acordo paraamelhoriado
rendimento 5169965€  5229423¢€ 0€ 5169965 € - -59458 € -11%

(Despacho de 29/12/2023-MF)

iv.(-) Valorizagdes remuneratérias decorrentes daaplicagao de Regulamentos/IRCT 3094367 € 4434177€ 0€ 3094367 € - -1339810€ -30,2%
v.(+) Efeito do Absentismo 3966543€  4694000€  3679234€  287309€ 7.8% -127457¢€ -155%
vi.(-) Efeito das indemnizagdes pagas por rescisao (exceto por miituo acordo) 63044 € 715000 € 277959€ -214915€ -71.3% -651957 € -912%
(2) Gastos com pessoal sem os impactosi.avi 167950141€ 168634726€ 163275921€ 4674220€ 2,9% -684585€ -0,4%
(3) Gastos com deslocagdes ealojamento 3883620 € 4313547 € 3553389 ¢€ 330230 € 9,3% -429927€ -10,0%
(&) Gastos com ajudas de custo 4725479€  5137598€  4339786€  385693€ 89% -412120€ -8,0%
(5) Gastos associados a frotaautomovel 721301€ 911166 € 483470 € 237831€ 48,2% -189865€ -20,8%
(6) Encargos com contratagao de estudos, pareceres, projetos e consultoria 1146256 € 1902113 € 888919 € 257337€ 28,9% -755857 € -39,7%
(7) Total dos gastos(3)a(6) 10476656 €  12264424€  9265565€ 1211091€ 131% -1787768 € -14,6%
(8)N.2de Viaturas (operacional) 79 70 87 -8,00 -9,2% 9,00 12,9%
(9)N.2de viaturas (ndo operacional) 42 45 24 18,00 75.0% -3,00 -6.7%
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0 peso das principais rubricas de gastos (CMVMC + FSE + Pessoal), excluindo os impactos
decorrentes de imposicoes legais, relativas as valorizagdes remuneratorias autorizadas, no
volume de negdcios ajustado (Prestagdes de Servigos + compensagdes financeiras pelas
obrigacoes de servigo publico relativas ao préprio ano + Trabalhos para a Prépria Empresa),
situou-se em 2024 nos 86,5%, 0 que representou uma melhoria de 4,6 p.p. face ao ano anterior,
ficando cercade 1p.p. acima do previsto.

A analise das variagoes das diversas rubricas encontra-se detalhada, respetivamente, no capitulo
“Analise Econdmico-financeira” e no ponto “Objetivos de Gestao”, do capitulo “Cumprimento das

Obrigacgdes Leqais”.

Os gastos com pessoal ajustados, i.e., excluindo gastos com Orgaos Sociais, rescisdes,
valorizagOes remuneratorias determinadas por disposicoes legais ou obrigatorias e o efeito do
absentismo, ficaram 0,4 % abaixo do previsto, devido, essencialmente, ao desvio registado em
termos de efetivo médio, decorrente da limitagao do numero de recrutamentos autorizados e das
dificuldades de retencgao de trabalhadores recrutados. Estas limitagoes traduziram-se, por sua
vez, num significativo acréscimo do trabalho suplementar.

Face ao ano anterior, os gastos com pessoal ajustados aumentaram 2,9%, em virtude do
acréscimo de efetivo e do aumento do trabalho suplementar, decorrente da reposicao da
reqularidade da operagao, fortemente impactada, em 2023, pelas greves ocorridas.

Os encargos com deslocagoes e alojamento, ajudas de custo, frota automdvel e estudos,
pareceres, projetos e consultoria ficaram abaixo do previsto.

0 acréscimo dos encargos com deslocagodes e alojamento, face ao ano anterior, é justificado pela
pressao para atualizagao dos pregos das dormidas. A variagao dos gastos com ajudas de custo
decorre, essencialmente, das valorizagdes remuneratérias autorizadas. O aumento dos gastos
associados a frota automovel é explicado pelo aumento, devidamente autorizado, do niumero de
viaturas, efetuado com recurso a contratos de aluguer em regime de AOV. Em termos de estudos,
pareceres, projetos e consultoria, o acréscimo estarelacionado com a necessidade de
contratagao de estudos de mercado e consultorias para apoio as candidaturas para financiamento
comunitario dos projetos de aquisicao de material circulante.
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16. Recursos Humanos e Massa Salarial

2024/2023

Recursos Humanos e Massa Salarial 2024 Exec. 2024 Org. 2023 Exec.

A Absol. Var. %

N.20rgaos Sociais (0S)(1) 8 8 8 0 0,00%
N.2Cargos de Diregao (CD)(2) 27 27 27 0 0,00%
N.2Trabalhadores (sem OS e sem CD)(3) 3855 4089 3700 155 4,19%
Total (4)=(1)+(2) +(3) 3890 4124 3735 155 4,15%
N.2Trabalhadores/N.2CD (5)=(3)/(2) 143 151 137 6 4,19%
Gastos com Pessoal/Total (0S+CD+T) 45007,51€ 43054,41€ 42 984,36 € 2023,15€ 4,7M%

Nota: Dados de Efetivo a Cargo.

0 efetivo final a cargo apresentava em 31 de dezembro de 2024 um acréscimo de 155 trabalhadores
relativamente ao final do ano anterior. O desvio relativamente ao orcamentado deriva do facto dos
recrutamentos autorizados terem sido inferiores ao previsto, dos longos periodos de formagao
das categorias operacionais e das dificuldades para captar e reter candidatos.

Nao existiu em 2024 variagao do numero de cargos de diregao.

0 acréscimo dos Gastos com Pessoal ¢ justificado pelas valorizagdes remuneratorias autorizadas,
pelo aumento do efetivo e pelas atualizag6es decorrentes dos acordos firmados com as
Organizagdes Representativas dos Trabalhadores.

A'informagao adicional relativa as movimentagoes do Efetivo durante o ano e respetivas
autorizagoes Tutelares encontra-se no capitulo dedicado aos Recursos Humanos.
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17. Principio da UTE

A CP tem procurado assegurar o cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria do Estado,
centralizando o maximo de servigos no IGCP.

No entanto, dadas as especificidades inerentes a sua atividade, tem sido necessario manter a
movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca nacional, pela impossibilidade de
alguns servigos necessérios ao seu funcionamento serem prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislagao sobre o principio da Unidade
de Tesouraria do Estado, a CP tem requerido a dispensa do seu cumprimento para alguns servigos
nao fornecidos pelo IGCP, tendo ficado autorizada para esse efeito para os anos de 2024 e 2025
(informacao n? 0738/2024 do IGCP).

Ficam excecionados do cumprimento da UTE, para o referido biénio, os servicos de recolha,
transporte e contagem de receitas e o fornecimento de trocos, contratualizados pela CP com uma
empresa de transportes de valores, os quais devem ser semanalmente transferidos para contas da
CP no IGCP. Sao ainda excluidos as garantias bancarias que nao possam ser substituidas por
depositos caucionados, a custodia de titulos que nao sejam de divida publica, p.e titulos de
participadas, os contratos de leasing e factoring celebrados com a banca comercial, os
empréstimos bancarios contraidos (valores estritamente necessarios para o servico do
empréstimo, nas datas previstas para o efeito), o Cartdo de Refeicdo para pagamento do subsidio
de alimentagao aos colaboradores, e a compra de moeda estrangeira, nas situagées em que a
tesouraria externa do IGCP nao possa satisfazer as necessidades.

Ficou também ressalvado para o ano de 2024, que os valores arrecadados via SPG da SIBS,
deverao ser transferidos semanalmente para contas na tesouraria do Estado e que, a partir de
2025, estes valores deverao passar a ser creditados diretamente em contas bancarias da CP
domiciliadas no IGCP. Os restantes valores deverao ser movimentados pela CP através de contas
no IGCP, utilizando os servigos bancarios disponibilizados por esta Agéncia.

Considera-se que a CP, com esta autorizagao, cumpre o estipulado do Principio da UTE.

A CP nao auferiu no periodo em analise, de quaisquer rendimentos decorrentes de aplicacdes
financeiras na Banca Comercial.

Apresentam-se seguidamente quadros contendo detalhe das disponibilidades e, em particular dos
saldos depositados na Banca Comercial, no final de cada trimestre de 2024:

Disponibilidades 1° Trimestre 22 Trimestre 32 Trimestre 4° Trimestre
D.0.1GCP 138413 675,02 € 132741029,70 € 147660 299,02 € 5443719,58 €
D.0. Banca Comercial 2057764,01€ 1673002,39€ 1674702,27 € 1215781,38 €
Aplicagoes financeiras 147900 000,00 €
Caixa 378155,18 € 384 495,03 € 386 882,65 € 443386,62 €
Total 140 849 594,21€ 134798527,12 € 149721883,94 € 155002 887,58 €
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Banca Comercial 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre

NB 247,12 € 250,55 € 46,79 € 360,01€

BPI 2056266,95€ 1671513,59 € 167342892 € 1214 206,50 €

CGD 1249,94 € 1238,25€ 1226,56 € 1214,87 €
Total 2057764,01€ 1673002,39€ 1674 702,27 € 1215781,38 €

Juros auferidos 0€ 0€ 0€ 0€

18. Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de
Contas

Nao ocorreram auditorias do Tribunal de Contas em 2024.

19. Demonstracao Nao Financeira

0 Relato Nao Financeiro do ano 2024, encontra-se em anexo ao Relatdério de Governo Societario
2024.
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20. Informacao no Site do SEE

Informac3o a constar no Site do SEE Comentarios
Atualizagao
Estatutos 5 14-03-2025
Caracterizacio daEmpresa S 14-03-2025
Funcao de tutela e accionista S 14-03-2025
Modelo Governo / Membros dos Orgaos Sociais: S 14-03-2025
Identificacio dos 6rgaos sociais S 14-03-2025
Estatuto remuneratdrio fixado 5 14-03-2025
Divulgacao das Remuneracies auferidas pelos Orgaos Sociais S 14-03-2025
Identificacao das funcdes eresponsabilidades dos membros do CA S 14-03-2025
Apresentagio das sinteses curriculares dos membros dos Org3os Sociais 5 14-03-2025
Esforge Financeire Publico S 14-03-2025%
Ficha Sintese S 14-03-2025 Comreferénciaas Contas
Informagao Financeirahistorica e atual s 14-03-2025 aprovadas de 2021.(*)
Principios de Bom Governo s 14-03-2025
Regulamentos Internos e Externos a que a empresa esta sujeita S 14-03-2025
Transagdes Relevantes c/entidades relacionadas S 14-03-2025
Outras transacdes 5 14-03-2025
Analise de sustentabilidade daempresanos dominios: S 14-03-2025%
Econdmico S 14-03-2025
Social S 14-03-2025
Ambiental 5 14-03-2025
Avaliacao do cumprimento dos PBG S 14-03-2025
cadigo deEtica S 14-03-2025

{*) As contas de 2016 a 2021 foram aprovadas em margo de 2024 .
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Conta de Exploracao

Resultado Liquido

Variagdo 2024/2023

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros) REAL 31-12-2024 REAL 31-12-2023 Valor %
Vendas e servigos prestados 302791 267615 35176 13%
Vendas e servigos prestados - Passageiros 281010 248158 32852 13%
Vendas e servigos prestados - Manutencao ereparagao 17014 14937 2077 14%
Vendas e servigos prestados - Outros 4767 4520 247 5%
Subsidios a exploragao 105186 157 884 -52 698 -33%
Variagao nos inventarios da produgéo 1045 1745 -700 -40%
Trabalhos paraapropriaentidade 16018 15910 108 1%
Outros rendimentos 25647 24520 1127 5%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -33691 -35278 1587 4%
Fornecimentos e servigos externos -168130 -146 655 -21475 -15%
Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagdes eacordo de variaveis) -175016 -160 269 -14747 -9%
Outros gastos -7548 -10727 3179 30%
Resultado operacional da atividade de transportes e manutengio® (EBITDA) 66 302 114 746 48 443 -42%
Gastos/reversodes de depreciagdo e de amortizagao -48817 -51636 2819 5%
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 1405 m 1294 1166%
Indemnizagdes por rescisao -63 -278 215 77%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 2920 2678 242 9%
Imparidade deinventarios (perdas/reversées) -1819 -2 068 249 12%
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversoes) -272 281 -553 -197%
Provisdes (aumentos/reducées) -3350 -261 -3089 -184%
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 441 -2000 2441 122%
Diferengas de cambio (aumento/redugdes) 727 -2679 3406 127%
Outros rendimentos (no core) 1873 55 1818 3305%
Outros gastos (nao core) -709 -1952 1243 64%
Resultado operacional 18 638 56 996 -38 358 -87%
Juros erendimentos similares obtidos 15 52 63 121%
Juros e gastos similares suportados -16521 -50853 34332 68%
Resultado financeiro -16 406 -50 801 34 395 68%
Resultado antes de impostos 2232 6195 -3 963 -84%
Imposto sobre o rendimento do periodo -389 -2 643 2254 85%
Resultado liquido do periodo 1843 3552 -1709 -48%

* Antes de indemnizacoes por resciséo, justo valor, imparidades, provisoes, depreciacoes, gastos de financiamento e impostos e outras operagdes nao relacionadas com as atividades core da empresa.

A CP encerrou o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de 1,8 milhdes de euros, o que
representou uma diminuigao de 1,7 milhdes de euros face ao ano anterior (-48%).

Esta evolucao face ao ano anterior € justificada, essencialmente, pela diminuicao das
compensagcoes financeiras atribuidas pelas obrigagdes de servigo publico e pelo acréscimo dos
gastos operacionais, ainda que parcialmente compensados pelo aumento dos rendimentos das
prestacoes de servicos e pela melhoria do Resultado Financeiro.
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Resultado Operacional das Atividades de Transporte de
Passageiros e Manutencao (EBITDA)

O EBITDA recorrente das atividades de transportes e manutengdo foi, em 2024, de 66,3 milhdes de
euros, o que representou uma diminuicao de 48,4 milhdes de euros face ao ano anterior.

Evidenciam-se de sequida as principais variacdes registadas:

e Aumento dos Servicos Prestados, em cerca de 35,2 milhdes de euros, destacando-se o
acréscimo dos rendimentos associados aos servigos de transporte de passageiros,
conforme analisado anteriormente;

e Variacao negativa dos Subsidios a Exploragdo, em 52,7 milhdes de euros, decorrente,
designadamente, de, em 2023, terem sido reconhecidos os montantes relativos a
reconciliagdo das compensagoes e reequilibrio do contrato de obrigagdes de servigo
publico respeitantes ao ano de 2021(58,1 milhdes de euros) e a reconciliagao das
compensacoes referente ao ano de 2022 (7,1 milhdes de euros). A compensacao
financeira pelas obrigagdes de servigo publico prestadas em 2024, apurada pela
aplicacao da férmula de célculo prevista no contrato celebrado entre o Estado e a CP,
ascendeu a 105,1 milhdes de euros, mais 12,4 milhdes de euros que o valor apurado para o
ano de 2023";

e Aumento dos Outros Rendimentos, em cerca de 1,1 milhdes de euros, de onde se destaca
o0 acréscimo dos Rendimentos Suplementares no valor de 2,7 milhdes de euros, em
resultado essencialmente, da faturagao a Infraestruturas de Portugal do custo
suportado com o transbordo rodoviario ao abrigo do protocolo que requla os
procedimentos de condicionamento da circulagao ferroviaria por intervengoes
efetuadas navia, e adiminuicao, na ordem dos 2,6 milhdes de euros, darubrica de
Rendimentos de Exercicios Anteriores, relacionada com os acertos das compensacoes
relativas ao Programa de Apoio a Reducéo Tarifaria nos Transportes Publicos (PART);

e Reducao do Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas, em 1,6 milhdes
de euros, que se deveu, fundamentalmente, & diminui¢cdo de gastos com o consumo de
matérias-primas destinadas a atividade de manutencao e reparagao, emcercade 1,5
milhdes de euros, e a diminui¢ao dos gastos com o combustivel, na ordem dos 0,6
milhdes de euros;

e Aumento dos gastos com Fornecimentos e Servigos Externos, em cerca de 21,5 milhdes
de euros, com especial destaque para a taxa de utilizagao da infraestrutura, que registou
um acréscimo na ordem dos 14 milhdes de euros, os subcontratos, que sofreram um
acréscimo em cerca de 1,3 milhoes de euros, em virtude da subcontratacao de
componentes industriais para manutengao/reparagao de material circulante, os
servicos de restauracao a bordo dos comboios, com um acréscimo de 1,1 milhdes de
euros e os trabalhos especializados relacionados com servigos informaticos, que
registaram um aumento de 0,8 milhdes de euros.

e Aumento dos Gastos Com Pessoal (sem indemnizagées), em cerca de 14,7 milhdes de
euros, justificado, essencialmente, pelo aumento do efetivo médio e pelo acréscimo
retributivo dos trabalhadores, na sequéncia das valorizagées remuneratorias e dos
acordos firmados com as Organizagdes Representativas dos Trabalhadores;

e Diminuicao dos Outros Gastos, na ordem dos 3,2 milhoes de euros, decorrente,
designadamente, do decréscimo dos gastos de exercicios anteriores, em cerca de 2

'Os valores apurados a titulo de compensacao financeira pelas obrigacdes de servico publico
prestadas em 2023 foram validados em 2025, os referentes a 2024 aguardam ainda a validacao
pelo IMT, enquanto gestor do Contrato de Obrigacdes de Servigo Publico.
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milhoes de euros, em virtude de em 2023 terem sido registadas despesas de
eletricidade relativas ao periodo compreendido entre julho e outubro de 2022. Em 2024
foi reconhecido um gasto de cerca de 0,7 milhdes de euros relativo a penalidades
previstas no contrato de obrigagdes de servigo publico?.

Resultado Operacional

O Resultado Operacional de 2024, situou-se nos 18,6 milhdes de euros, o que representou uma
variacao desfavoravel de cerca de 38,4 milhdes de euros face ao registado no ano anterior. Esta
evolugdo, para além das variacdes ja mencionadas para o EBITDA, encontra explicagao nas
sequintes situagoes:

Diminuicao dos Gastos de Depreciacdo e de Amortizag@o, em 2,8 milhdes de euros;

Variacao positiva da Imparidade de Investimentos Deprecidaveis / Amortizdveis (perdas /
reversdes), em 1,3 milhdes de euros, em funcao do registo da reversao de perdas por
imparidade na sequéncia da recuperagao e reposigao ao servigo de material circulante;

Variagao negativa das Provisées no montante de cerca de 3,1 milhdes de euros,
destacando-se o aumento dos gastos relacionados com acidentes de trabalho e
doencas profissionais, na ordem dos 1, 2 milhdes de euros;

Variacao positiva na rubrica de Imparidade de Investimentos Nao Depreciaveis /
Amortizaveis (Perdas/Reversées), em cerca de 2,4 milhdes de euros, devido ao registo
em 2023, de imparidade no montante de 2 milhdes de euros relacionada com a
participacao financeira no Centro de Competéncias Ferroviario;

Variacao positiva nas Diferenc¢as de Cdmbio, no valor de 3,4 milhdes de euros,
decorrente, designadamente, das diferengas cambiais resultantes da avaliagao das
acoes subscritas e nao realizadas na EUROFIMA;

Aumento dos Outros Rendimentos (NdGo Core), em 1,8 milhdes de euros, em fungdo do
acréscimo registado narubrica de Excesso de Estimativa de Imposto;

Diminuicdo dos Outros Gastos (Ndo Core), em 1,2 milhdes de euros, em resultado do abate
em 2023, de equipamentos descontinuados, inoperacionais e sem condi¢oes de
reparagao.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro em 2024 foi negativo em 16,4 milhdes de euros, verificando-se uma melhoria
face ao registado no ano anterior em cerca de 34,4 milhdes de euros.

Estavariacao é explicada, essencialmente, pela diminui¢ao da divida remunerada.

Recorda-se que o Despacho dos Senhores Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, determinou a atribui¢cdo a CP das devidas compensagoes pelas obrigagoes de
servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do Capital Estatutéario realizado em
espécie, por conversao de créditos detidos pelo Estado, através da DGTF e em numerario, a realizar
parcialmente em 2023(30%) e o restante em 2024.

20s valores de penalidades apurados serao objeto de apreciacao pelo IMT.
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0 aumento de capital realizado em numerario em 2023 foi parcialmente utilizado para proceder a
recompra de obrigacées da CP, numa operagdo com um valor total de 52,9 milh6es de euros,
incluindo amortizacao de divida no montante de 44,5 milhoes de euros e encargos na ordem dos 8,4
milhdes de euros.

Em margo de 2024, foi concretizada nova operacgao de recompra de obrigagdes da CP, com um valor
total de 57,4 milhdes de euros, correspondente a amortizagao de divida no valor de 50,2 milhoes de
euros e ao pagamento de 7,2 milhdes de euros de encargos.

Em julho de 2024, procedeu-se a amortizacao da totalidade do empréstimo de 50 milhdes de euros
junto da EUROFIMA.
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Balanco
RUBRICAS PERIODOS Variagao 2024/2023
(valores em milhares de euros) 31-12-2024 31-12-2023 Valor %
ATIVO
Ativo N&o Corrente 357.321 376.496 -19.1775 -5%
Ativo Corrente 300.174 353.052 -52.878 -15%
Total do Ativo 657.495 729548 -72.053 -10%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio queinclui: 388.023 362.677 25.346 7%
Resultado Liquido do periodo 1.843 3.552 -1.709 -48%
Total do Capital Proprio 388.023 362.677 25.346 7%
PASSIVO
Passivo N&o Corrente n7.474 164.768 -47.295 -29%
Passivo Corrente 151.998 202.102 -50.104 -25%
Total do Passivo 269.472 366.871 -97.399 -27%
Ativo

Em 2024 o Ativo da CP diminuiu em cerca de 72,1 milhdes de euros, sendo de realcar os sequintes
impactos mais significativos:

Diminuicdo dos Ativos Fixos Tangiveis, em 21,8 milhdes de euros, em virtude de o valor de
investimento realizado ter sido insuficiente para compensar as depreciagdes do ano;

Aumento narubrica de Participagoes Financeiras Registadas Através do Método de
Equivaléncia Patrimonial, em 1,8 milhdes de euros;

Diminuicao do saldo do Estado e Outros Entes Publicos, em 4,5 milhoes de euros,
decorrente, fundamentalmente, do decréscimo dos valores de IVA a Recuperar;

Diminuicao do Saldo de Diferimentos, em cerca de 1,9 milhdes de euros, relativo
nomeadamente a contratos relacionados com servigos informaticos;

Aumentos dos saldos de Clientes e Outros Créditos a Receber, no montante de 39,3
milhdes de euros, com especial enfoque na variagao da rubrica de Devedores Por
Acréscimos de Rendimentos, pelo registo das compensacdes adicionais previstas na
RCM n.213/2025, de 24 de janeiro, para o ano de 2024 (4,7 milhdes de euros) e da
reconciliagcao do valor de compensacdes pelas obrigagdes de servigo publico de
transporte ferroviario de passageiros, relativas ao ano de 2024 (15,9 milhdes de euros),
em conformidade com a férmula de calculo prevista no contrato celebrado entre o
EstadoeaCP;

Diminuicao do saldo de Capital Subscrito e Ndo Realizado, em 126,3 milhoes de euros, que
corresponde arealizagao do remanescente do aumento de capital aprovado em 2023.
Na sequéncia do Despacho dos Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, foi determinada a atribuicao a CP das devidas compensagdes pelas
obrigacdes de servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do
capital estatutario realizado em espécie, por conversao de créditos detidos pelo Estado,
através da DGTF e em numerario, a realizar parcialmente em 2023 (30%) e o restante em
2024;

Aumento do saldo de Caixa e Depdsitos Bancdrios em 40,6 milhdes de euros, para o qual
contribuiram:
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as transferéncias realizadas pelo Fundo Ambiental para financiamento da
aquisicao de 117 automotoras elétricas para Servigco Urbano e Regional (20,2
milhdes de euros), conforme RCM n.257-F/2024, de 21 de margo e da aquisicéo de
12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas para Servigo Regional (3,9
milhdes de euros), conforme RCM n.257-G/2024;

o recebimento de 7,1 milh6es de euros do Programa para a Agao Climética e
Sustentabilidade (PACS) para a aquisicdo de 10 automotoras para Servico
Regional;

o valor restante do aumento de capital realizado em 2024, que devera ser utilizado
exclusivamente para servico da divida, no valor de 18,9 milhdes de euros.

Capital Préprio

Em 2024, ndo foram realizadas quaisquer operacdes de aumento ou recomposi¢cao do capital da
empresa pelo Estado Portugués.

As variacoes registadas no Capital Proprio da empresa resultaram dos seguintes movimentos:

Reforco da Reserva Legal no montante de 0,2 milhdes de euros, resultante da
deliberacao do Conselho de Administracao de aprovacao de contas relativa ao exercicio
de 2023;

Transferéncia para Resultados Transitados do Resultado Liquido da empresa de 2023,
deduzido do montante do refor¢o da Reserva Legal, no valor de 3,4 milhdes de euros;

Aumento da rubrica de Ajustamentos / Outras Variagées No Capital Préprio, em 23,5
milhdes de euros, em resultado de:

Imputagao, como rendimento do exercicio dos subsidios ao investimento
recebidos, numa base sistematica e racional durante a vida util do ativo, na
mesma proporgao em que sdo reconhecidas as depreciagoes (-7,6 milhdes de
euros);

Subsidios recebidos para a aquisicao de material circulante, nomeadamente, para
aaquisicao de 117 unidades automotoras elétricas e de 12 Automotoras Bimodo e
de 10 Automotoras elétricas, ao abrigo do Fundo Ambiental e do PACS (+31,1
milhdes de euros).

Passivo

O Passivo da CP registou em 2024 uma diminuicao de 97,4 milhdes de euros, sendo de realgar os
seguintes impactos mais significativos:

Diminuicao do saldo de Financiamentos Obtidos, em cerca de 99 milhdes de euros,
justificado pela operacao de recompra de obrigagoes da CP e pelo pagamento da
totalidade do empréstimo de 50 milhdes de euros da EUROFIMA;

Diminuicdo do saldo em divida ao Estado e Outros Entes Publicos, em 2,2 milhdes de
euros, decorrente fundamentalmente da variacao ocorrida na estimativa de imposto a
pagar;

Aumento do saldo de Fornecedores e Outras Dividas a Pagar, em 2 milhdes de euros.
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Financiamento

Através do Despacho dos Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, foi
determinada a atribuicdo a CP das devidas compensagdes pelas obrigacdes de servico publico
prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do capital estatutario em cerca de 2,1 mil milhoes
de euros, realizados:

a) por entradas em espécie de 1919,3 milhdes de euros através da conversao de créditos

detidos pelo Estado(1813,9 mil milhdes de euros de capital e 105,4 milhdes de euros de juros);

b) em numerario no valor de 180,4 milhdes de euros (30% a realizar de imediato, em 2023, e

os restantes 70% até 31de dezembro de 2024).

0 aumento de capital realizado em numeréario em 2023 (54,1 milhdes de euros) foi parcialmente
utilizado para proceder a recompra de obrigagdes da CP, numa operagao com um valor total de 52,9
milhoes de euros, incluindo amortizagao de divida no montante de 44,5 milhdes de euros e encargos
de 8,4 milhdes de euros.

Dando continuidade a politicade recomprade obrigagdes e face a disponibilidade demonstrada pelo
mercado, levou-se a cabo, em marcgo de 2024, a nova operagao de recompra, com um valor total de
57.4 milhdes de euros, incluindo amortizacao de divida no montante de 50,2 milhdes de euros e
encargos na ordem dos 7,2 milhdes de euros. Para o efeito registou-se uma realizagao de capital de
56,5 milhdes de euros, tendo os restantes 1,2 milhdes de euros sido financiados com recurso a
receitas proprias da empresa.

Emjulho de 2024, aempresa procedeu aamortizagao do ultimo empréstimo EUROFIMA que detinha,
no valor de 50 milhdes de euros. Para o efeito registou-se nova realizacdo de capital, no valor de 52,1
milhdes de euros (50 milhdes de euros para amortizacdo da divida e 2,1 milhdes de euros para
encargos).

0 remanescente do aumento de capital foi realizado no final de dezembro de 2024, no valor de 17,7
milhdes de euros, a utilizar exclusivamente para financiamento de servigo da divida nos anos
subsequentes.

No &mbito do Contrato de Obrigacdes de Servigo Publico a CP recebeu em 2024, 84 milhdes de euros
(acresce IVA a taxa legal de 6%), relativos aos duodécimos da compensagcao financeira atribuida®.

Em 2024, de referir ainda o recebimento de cerca de 31,1 milhdes de euros relativos a subsidios ao
investimento para a aquisicao de material circulante.

*No ambito do Orcamento de Estado para 2024, o Governo retomou a atribuicdo das compensacoes
conforme estabelecido na Resolugdo de Conselho de Ministros (RCM) n.2 43/2020, apesar de ser
amplamente reconhecido que os pressupostos considerados, em 2018, para apuramento dos
valores dessa RCM estao muito desatualizados (subavaliados). Do valor previsto na RCM para 2024
(84,4 milhdes de euros) encontravam-se por regularizar no final do ano 0,4 milhdes de euros. Este
valor foi reqularizado no inicio de 2025.
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Divida Financeira

Pelos factos acima descritos, a divida remunerada da CP a 31 de dezembro de 2024 era de 103,6
milhoes de euros, o que representou uma reducao de cerca de 99 milhoes de euros face ao final do
ano anterior.

A totalidade da divida da empresa esté agora classificada como de Médio e Longo Prazo,
referindo-se exclusivamente a um empréstimo obrigacionista com vencimento em 2030.

Fontes de Financiamento

(Valores em 10° €)

® Eurofima

m Obrigacionistas

152628

103 646

Divida 31-12-2024 Divida 31-12-2023

0

E Grdfico 8 - Fontes de Financiamento.

COMBOIOS D& RORTUGAL



—'.‘.
/
s
y
/

Ru mo a 2025:
' Oportunldades =
Desanos q Vls.ta

]




Relatério e Contas 2024

COMBOIOS DE PORTUGAL

A atividade da empresa continua a ser desenvolvida em alinhamento com o Plano Estratégico 2022-
2030, que definiu os seqguintes Objetivos Estratégicos:

Preparar a CP para um
novo contrato de
obrigagées de servigo
puablico (CSP),
findo o atual, j& com o
periodo de cinco anos de
extensao incluido,

mobilizando, desde ja, a
empresa para garantir as
exigéncias contratadas
durante o periodo de
vigéncia do mesmo.

Aumentar a eficiéncia,
seguranga e
sustentabilidade dos
Pprocessos,
procedendo a sua
reengenharia petiva

transformagao
aumentando a eficiéncia
operacional e a otimizagao
funcional, bem como

garantindo beneficios e
financiamento nos projetos
aimplementar.

Recuperar econdmica e
financeiramente a CP e
crescer,
recuperando, no curto prazo
os valores da procura
pré-pandemia e, no médio e
longo prazo crescer,
contribuindo para o
incremento da quota modal
do transporte Ferroviadrio de
passageiros para valores
comparaveis com as dos
melhores paises europeus.

2.1. Aumentar proveitos e
quota de mercado

2.2. Melhorar
indices de rentabilidade

Mobilizar, qualificar e
rejuvenescer as equipas,
evoluindo no sistema de
gestdo, reestruturando a CP
e dando resposta aos
desafios emergentes
relacionados com as pessoas
e as suas competéncias.

Antecipar e liderar a alta
velocidade,
preparando a CP para ser
competitiva num potencial
contexto de concorréncia,
definindo um
posicionamento para se
perpetuar enquanto
operador estruturante da
mobilidade nacional.

(2 )

Evoluir os sistemas e
transformar digitalmente a
CP,

com recurso a modernizacédo
digital nas areas mais
criticas da sua operagao,
nomeadamente na
producdo de comboios,
oficinas, material circulante
e comercial, garantindo as
infraestruturas tecnolégicas
necessarias a agregacgao e
tratamento inteligente dos
dados com seguranga.

Reformular e modernizar
a oferta, tirando partido
da nova geografia
Ferroviaria,
melhorando a qualidade do
servico oferecido ao
cliente, em especial no que
respeita aos tempos de
viagem e ao conforto a
bordo, tirando partido das
novas condi¢des de
operacao que resultarao
das interven¢bes em curso
na infraestrutura, para
melhor servir todo o pais e
garantir o aumento da
quota de mercado.

Inovar para modernizar a
CP,
implementando sistemas
de gestdo da inovagdo e de
colaboragao efetiva com o
seu ecossistema para
desenvolver ideias e
projetos diferenciadores.

Melhorar a experiéncia do
cliente num novo
contexto de mobilidade,
aumentando os niveis de
conhecimento sobre os
clientes e a personalizagao
da oferta e das
comunicag¢des, evoluindo
para modelos de
cooperagdo abrangente
com outros atores de
mobilidade (Maas).

5.1. Desenvolver uma
plataforma de mobilidade
integrada (MaaS)

5.2. Aumentar a satisfacdo e
fidelizagdo dos clientes

5.3.Incrementar a
notoriedade da marca CP

(10)

Liderar a mobilidade
verde e reforgar os
compromissos sociais da
CcP,
comprometendo-se com a
descarboniza¢do do setor
dos transportes e
promovendo a empresa
enquanto um ator central
na coesao social e
territorial portuguesa.

6.1. Aumentar eficiéncia e
otimizar processos criticos

7.1. Implementar sistema de
gestao de pessoas
potenciando o capital humano

8.1. Evoluir os sistemas core

9.1. Implementar sistema
de gestao de inovagao

10.1. Mitigar impactos
ambientais

6.2. Incrementar niveis de
seguranca

7.2. Rejuvenescer e
requalificar o efetivo

8.2. Transformar a
experiéncia digital de
clientes e trabalhadores

9.2. Participar ativamente
na revitaliza¢ao da industria
nacional da ferrovia

10.2. Reforgar a CP
enquanto agente de
coesdo social e territorial

7.3. Mobilizar o efetivo

8.3. Reforcar capacidade de
captagdo e andlise
inteligente de dados

Para 2025, num cenario de ligeiro acréscimo da atividade econdmica, perspetiva-se a continuagao
do crescimento da procura, impulsionado, nomeadamente, pela implementacdo do Passe

Ferroviario Verde.

Por via das intervengdes planeadas na infraestrutura com conclusao prevista para 2025, prevé-se
areformulagao dos modelos produtivos das linhas do Algarve e do Oeste e a retoma dos servigos

na Linha da Beira Alta.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execugao o contrato relativo a aquisi¢ao de 22
automotoras para servigo regional (12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas),
perspetivando-se o inicio das entregas das unidades em 2025.

0 concurso para a aquisicao de 117 automotoras para os Servicos Urbanos de Lisboa e do Porto e
Servico Regional, foi adjudicado no final de 2023 e objeto de impugnacgao pelos concorrentes
preteridos. Aguarda-se decisao judicial para levantamento dos efeitos suspensivos da
impugnacao. Prevé-se que o contrato seja assinado e objeto de visto do Tribunal de Contas no

decurso de 2025.
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Perspetiva-se ainda, o langamento, em 2025, do processo de aquisicao de automotoras para o
segmento comercial de alta velocidade.

Ao nivel dos equipamentos comerciais, dar-se-a continuidade aos processos de substituicao de
Maquinas Automaticas de Venda e de Validadores.

Ao nivel dos recursos humanos, perspetiva-se que se realizem os recrutamentos necessarios para
assequrar a operacgao de transporte e de manutencao do material circulante.

Em termos financeiros, a empresa devera continuar a apresentar uma situagao equilibrada e
sustentavel. Pressupde-se que sera assegurado o financiamento total a fundo perdido das
aquisigoes de material circulante para os servigos objeto de obrigagdes de servigo publico e que
sera dada continuidade ao processo de atualizagao dos anexos do Contrato de Obrigacdes de
Servigo Publico e dos respetivos valores de compensagoes financeiras.
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Apéds a data de balango destacam-se o0s sequintes acontecimentos:

e ACPfoiressarcidaem margo de 2025 dos valores do acerto de reequilibrio do contrato
pela compensagao financeira das obrigagoes de servico publico de 2021, e do acerto de
reconciliagao das obrigagdes de servigo publico de 2022, valores reconhecidos nas
contas de 2023.

e Foivalidado pelo Gestor do Contrato o acerto da compensacao financeira pelas
obrigagdes de servigo publico de 2023, correspondendo aos montantes apurados pela
empresa e reconhecido nas contas desse exercicio.

e PelaResolucao do Conselho de Ministros n.229/2025, de 19 de fevereiro, sdo nomeados
os membros do novo Conselho de Administragao da CP - Comboios de Portugal, E. P. E.

e PelaResolucao do Conselho de Ministros n.213/2025, de 24 de janeiro, € alterada a
Resolucao do Conselho de Ministros n.2 43/2020, de 12 de junho, determinando o valor
maximo da compensagcao financeira a atribuir a CP — Comboios de Portugal, E. P. E.,
pela criagao do «Passe Ferroviario Verde», nos anos de 2024 e 2025.

Nao temos conhecimento de qualquer outra situacao que devesse ser refletida nas
demonstracgdes financeiras em 31de dezembro de 2024, nao se colocando em causa o
pressuposto da continuidade das operagoes.
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Nos termos das disposi¢goes em vigor, propoe-se que os resultados liquidos do ano, lucro de 1.843.404,39

euros, sejam aplicados da sequinte forma:

(i) 1.751.234,17 euros transferidos para a conta de resultados transitados; e
(ii) 92.170,22 euros para constitui¢ao de reserva legal.

Lisboa, 06 de junho de 2025

0 Conselho de Administracao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Jodao Antonio Gomes Claro
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Nao tendo ainda a CP - Comboios de Portugal, E.P.E. (CP) reunidas as condigdes técnicas paraa
elaboracao e apresentagao das suas contas no referencial contabilistico SNC-AP, e considerando
afaculdade previstanon.22 do artigo 32 do Decreto-Lei n213-A/2025, de 10/03, a qual permite, a
titulo excecional, que as entidades publicas reclassificadas (EPR) possam apresentar a prestagao
de contas relativa ao ano 2024, no mesmo referencial contabilistico prestado relativamente as
contas do ano 2023, foi solicitada e autorizada, a manutencao do mesmo referencial para o
reporte de 2024:

e contasindividuais no referencial contabilistico SNC - Sistema de Normalizagao
Contabilistica;

e contas consolidadas nas Normas Internacionais de Contabilidade.
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Balanco individual
Periodo findo em 31de dezembro de 2024

COMBOIOS DE PORTUGAL

Valores em Euros

PERIODOS
RUBRICAS NOTAS
Jl-dez-24 31-dez-23
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 9 320582 227 342 483 232
Ativos intangiveis 8 1229172 310 691
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 12 7744 481 5935787
Outros investimentos financeiros 13 27765734 27765734
357 321614 376 495 444
Ativo corrente
Inventarios 15 43725789 43764 506
Clientes 16 8599 398 14 020 047
Estado e outros entes publicos 17 7 446 886 11989 326
Capital subscrito e ndo realizado 20 - 126 307573
Outros créditos a receber 18 82162 335 37420 876
Diferimentos 19 1220105 3141481
Ativos nado correntes detidos para venda 10 2016 478 2051678
Caixa e depositos bancarios 5 155 002 888 114 356 607
300 173 879 353 052 094
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 20 212 635 680 212 635 680
Reservas legais 21 202 297 24703
Outras reservas 22 1306 650 1306 650
Resultados transitados 23 12 555 203 9180 924
Ajustamentos/outras variagdes no capital proprio 24 159 480 171 135 977 296
Resultado liquido do periodo 1843 404 3551873
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes 25 13 827887 12140 847
Financiamentos obtidos 26 103 646 380 152 627 896
17 474 267 164 768 743
Passivo corrente
Fornecedores 28 10 007 546 15032 585
Estado e outros entes publicos 17 415 418 2654578
Financiamentos obtidos 26 - 50 000 000
Outras dividas a pagar 27 140 800 714 133 773 462
Diferimentos 19 774143 641044
151997 821 202101669

0 Conselho de Administragao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
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Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Joao Antonio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt
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Demonstracao individual dos resultados por naturezas
Periodo findo em 31de dezembro de 2024

COMBOIOS DE PORTUGAL

Valores em Euros

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS PERIODOS
2024 2023
Vendas e servigos prestados 29 302 790 696 267615 381
Subsidios a exploragao 30 105 186 165 157 884 853
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentosconjuntos 31 2920 434 2677504
Variacao nos inventarios da produgao 32 1044 758 1745 457
Trabalhos para a prépria entidade 33 16 017 662 15909 557
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 34 (33691006) (35278 013)
Fornecimentos e servigos externos 35 (168130 453) (146 653 215)
Gastos com o pessoal 36 (175 079 214) (160 548 105)
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 15 (1818890) (2068 445)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 16/18 ( 271825) 280829
Provisées (aumentos/redugades) 25 (3349997) ( 261446)
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 37 441189 (2000 000)
Outros rendimentos 38 30675 026 26107 270
Outros gastos 39 (10682 914) (16 891090)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 66 051631 108 520 537
Gastos/reversoes de depreciagao e de amortizagao 40 ( 48 816 850) (51635 858)
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 41 1404722 11045
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 18639503 56 995 724
Juros e rendimentos similares obtidos 42 114 586 51581
Juros e gastos similares suportados 43 (16 521269) (50 852 796)
Resultado antes de impostos 2232820 6194 509
Imposto sobre o rendimento do periodo 14 ( 389 416) (2642636)

0 Conselho de Administracao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro
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Vogal: Joao Antonio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt
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Demonstragao dosresultados por fungdes
Periodo findo em 31de dezembro de 2024

COMBOIOS DE PORTUGAL

ValoresemEuros

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS
2024 2023
Vendas e servigos prestados 29 302 790 696 267615 381
Custo das vendas e dos servigos prestados (366 970 334) (337959 514)
Resultado bruto (64179 638) (70 344 133)
Outros rendimentos 141810 379 189 688 022
Gastos de distribuigdo (3812 386) ( 4844 263)
Gastos administrativos (54934 804) (51326 664)
Gastos de investigagao e desenvolvimento - -
Trabalhos para a propria empresa 33 16 017 662 15 909 557
Variagao nos inventarios da produgao 32 1044758 1745 457
Outros gastos (17 306 469) (23832252)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 18 639 503 56 995 724
Gastos de financiamento (liquidos) 43 (16 521269) (50852 796)
Rendimentos de financiamento 42 114586 51581
Resultado antes de impostos 2232820 6194 509
Imposto sobre o rendimento do periodo 14 ( 389 416) (2642636)

0 Conselho de Administragao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Jodao Antonio Gomes Claro
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Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt
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0 Conselho de Administragao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Joao Antonio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt

COMBOIOS DE PORTUGAL
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0 Conselho de Administragao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Joao Antonio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt
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Demonstrac¢ao individual dos fluxos de caixa
Periodo findo em 31de dezembro de 2024

COMBOIOS DE PORTUGAL

(valores em euros)

| DEMONSTRAGAO DE FLUXO0S DE CAIXA J1-dez-24 Jt-dez-23
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes 407195 300 474092 712

Pagamentos a fornecedores

(256 195 962)

(236 770 705)

Pagamentos ao pessoal

(164 596 894)

(151847 941)

Caixa gerada pelas operacoes (13 597 556) 85 474 066

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento ( 832 456) ( 465159)
Outros recebimentos/pagamentos 23898179 10166 189
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 9 468 167 95 175 096

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis

(11114 568)

(27 239 146)

Ativos intangiveis

Investimentos financeiros - (2000 000)
Outros ativos - -
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis - -
Ativos intangiveis - -
Investimentos financeiros 39 000 31500
Outros ativos - -
Subsidios ao investimento 31449 247 62 007 954
Juros e rendimentos similares 23968 8 870
Dividendos 2908 037 854 074
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 23 305 684 33 663 252
Fluxos de caixa das atividade de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos - -
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 126 307573 54131820

Cobertura de prejuizos

Doagoes

Outras operagdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

(100 200 000)

(94 899 835)

Juros e gastos similares

(18 235 174)

(22120671)

Dividendos

Redugodes de capital e de outros instrumentos de capital proprio

Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

7 872 399

( 62 888 686)

Efeito das diferengas de cambio

31

1290

0 Conselho de Administracao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
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Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Jodao Anténio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt

COMBOIOS DE PORTUGAL
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Identificacao da Entidade e Periodo de Relato
(nota1)

Identificacao da Entidade

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de
direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede social na
Calgada do Duque, n.220, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e estatutos foram aprovados
pelo Decreto-lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo Decreto-lei n259/2012, de 14 de
mar¢o, e, pelo Decreto-lei n?124-A/2018, de 31de dezembro e pelo Decreto-lei n.2174-B/2019, de 26
de dezembro, embora este diploma so6 tenha produzido efeitos no dia 1de janeiro de 2020.

Os objetos principais da atividade da CP sao:

e aprestacao de servicos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas,
trocos de linha e ramais que integram ou venham a integrar a rede ferroviaria nacional,
bem como o transporte internacional de passageiros;

o ofabrico e reabilitacdo, grande reparacao e manutencao de equipamentos e veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalagdes oficinais para manutencgao.

A'integracao no seu objeto da atividade de fabrico, reabilitacado, grande reparagao e manutencao
resultou da fusao porincorporacao da EMEF - Empresa de Manutencgao de Equipamento
Ferroviario, S. A., na CP, com referéncia a 1de janeiro de 2020.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisao, em 2009, tendo passado a ser realizado pela CP
Carga - Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., com capital social detido
integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping Company Rail
(Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A..

A CP como Entidade Publica Empresarial esta sujeita as orientagoes de gestao definidas pela
Tutela Econdmica e Financeira, exercida pelos membros do Governo responsaveis pelas areas das
Financas e das Infraestruturas e Habitacao, bem como ajurisdicao do Tribunal de Contas e a
fiscalizagcao da Inspecao Geral de Financas.

Para além deste controlo, esta previsto nos estatutos da entidade uma estrutura dualista de
fiscalizagao composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é aempresa-mae de um grupo de empresas e estas sao as suas demonstragoes financeiras
individuais, encontrando-se os saldos e transagdes com as empresas do grupo apresentados na
nota7.

As contas da empresa dos anos de 2022 e 2023 aguardam nesta data a aprovagao pela Tutela.

Acesso a Infraestrutura

O estatuto do gestor da infraestrutura ferroviaria, Infraestruturas de Portugal, S.A.
(abreviadamente IP), consta do Decreto-lei n.2 91/2015, de 29 de maio.

A relacao entre o operador ferroviario CP e o gestor da infraestrutura ferroviaria encontra-se
atualmente vertida no Decreto-lei n.2217/2015, alterado pelo Decreto-lei n.2124-A/2018, de 31de
dezembro, com ultima alteracao introduzida pelo Decreto-Lei n.285/2020, de 13 de outubro.
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O artigo 10.2 e seqguintes requlam as regras de acesso a infraestrutura e aos servigos ferroviarios.
Aise prevé que as empresas deverao acordar o modo de articulagao, nas acdes e decisoes que
devam ser tomadas em relacao a gestao, exploragao e desenvolvimento das infraestruturas e a
sua coordenagao com o servigo publico de transporte ferroviario.

Nos termos do artigo 11.2-A do referido diploma, deveria ser celebrado um contrato de acesso e
utilizagao dainfraestrutura entre a IP e a CP, 0 que até agora nao aconteceu.

Essa circunstancia ndo obsta a que sejam devidas pela CP, ao gestor da infraestrutura, tarifas pela
utilizacao da infraestrutura ferroviaria. Ainda segundo aquele articulado, e com vista a defender o
principio da livre concorréncia, as taxas de utilizagao devem ser estabelecidas de forma a evitar
discriminacao entre empresas de transporte ferroviario que operem na infraestrutura. Estas taxas
deverao ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composi¢cao do material circulante, a
velocidade, a carga por eixo e o periodo em que a infraestrutura é utilizada.

Para além da utilizagao do pacote minimo de acessos da infraestrutura ferroviaria, o diploma prevé
que a tipologia de servigos prestados a empresas de transporte ferroviario compreende tudo
aquilo que é necessario ao efetivo exercicio do direito de acesso a infraestrutura, ou seja, os
servigos adicionais, acesso a instalagdes de servicos e ao fornecimento de servigos e 0s servicos
auxiliares.

De acordo com o Diretério da Rede de 2024, os servigos adicionais compreendem 0s servigos
conexos com a atividade de prestagao de servigos de transporte ferroviario, nomeadamente o
fornecimento de energia elétrica para tragao e respetivos servigos administrativos, nos termos
previstos na legislagao aplicavel, manobras, estacionamento de material circulante e transportes
excecionais e matérias perigosas. Ainda que a IP nao tenha obrigagao de prestar estes servigos se
existirem alternativas viaveis e comparaveis no mercado, é politica da IP presta-los de forma nao
discriminatdria, sempre que sejam solicitados e desde que haja capacidade disponivel para o
efeito.

Os servigcos de acesso a instalagoes de servigos e ao fornecimento de servigos, compreendem,
utilizagao de estacdes e apeadeiros, disponibilizagcao de instalagoes operacionais em estagoes,
disponibilizagao de espagos para instalagao de equipamentos em areas comuns das estagoes,
respetivos consumos destes equipamentos e fornecimento de Informacgdes de natureza
comercial. Estas instalagoes de servigos sao geridas pela IP, nas quais podem ser prestados
servigcos a todas as empresas de transporte ferroviario que o solicitem, respeitando sempre o
principio da ndo discriminagao.

Os servigos auxiliares compreendem os restantes servigos conexos com a atividade de prestagao
de servigos de transporte ferroviario, nomeadamente o acesso a rede de telecomunicagodes, e a
inspecgao técnica do material circulante, realizagcao de estudos de capacidade ou de viabilidade de
cenarios de oferta, fornecimento de mao-de-obra para atividades operacionais dos operadores.
De acordo com o disposto na legislagao referida, o gestor da infraestrutura pode cobrar tarifas
pela prestacao dos servigos auxiliares, mas nao é obrigado a sua prestacgao.

Existem ainda penalidades e incentivos financeiros, pela modificacao e alteracao de canal e pela
nao utilizagao da capacidade pedida. Esta ainda previsto no Diretério de Rede o regime de
melhoria de desempenho, que tem como objetivo principal minimizar as perturbagdes a circulagao
ferroviaria. E um instrumento regulado e assenta no mecanismo de incentivos financeiros, na
forma de prémios e penalizagoes.
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Regime de Concessao

Em 1dejaneiro de 1951, a CP iniciou a exploracao do transporte na rede ferrovidria em regime de
concessao unica, outorgada por contrato celebrado entre o Estado e a entdo Companhia dos
Caminhos de Ferro Portugueses, S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-lei n.2 38246, de 9 de maio de
1951.

Este contrato foi revisto e substituido por um novo contrato de concessao nos termos das Bases
Anexas ao Decreto-lei n.2104/73, de 13 de margo, entretanto revogado com a nacionalizagao da
empresa através do Decreto-lei n.2 205-B/75, de 16 de abril.

As bases gerais em que assentava esta nova concessao da empresa em 1973 resultaram da revisao
do sistema legal que regulava a exploracao do transporte ferroviario e a coordenagao deste com
outros meios de transporte, por se ter reconhecido a sua inadequacgao as exigéncias de
flexibilidade e racionalizagao da producao deste tipo de servigo, no contexto de uma gestao
moderna. Tal revisao ocorreu no ambito do previsto no artigo 19.2 do Decreto-lei n.2 80/73, de 2 de
marco, que constituiu um instrumento importante na estruturacao das novas normas reguladoras
dos transportes ferroviarios, viabilizando as bases juridicas da conversao dos caminhos de ferro.

Neste ultimo diploma reconheceu-se, entre outros aspetos, que a circunstancia de o transporte
ferroviario constituir um servigo publico explorado em regime de contrato de concessao,
determinava a necessidade de equacionar as obrigagoes e condicionamentos impostos a
empresa, em nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua qualidade de
empresa cuja gestao deve obedecer aos principios especificos dos agentes econémicos privados
e de, gradualmente, as equiparar as que oneram as demais empresas transportadoras
concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia financeira a prestar pelo Estado
a concessionaria, dentro do contexto seguido na Europa, quer com vista a construgao ou
renovacgao de linhas, quer na cobertura dos resultados negativos de exploragao, eminentemente
através do regime das indemnizagdes compensatorias, donde resultava também maior clareza nas
responsabilidades respeitantes a gestao darede ferroviaria.

Este direito aindemnizagcdes compensatdrias por parte da CP, decorria igualmente dos
Regulamentos comunitarios n.21191/69 do Conselho, de 26 de junho, n.21107/70, do Conselho de 4
de junho e n.21893/91, do Conselho, de 20 de junho, que respeitam as obrigagdes de explorar, de
transportar e tarifaria.

O Regulamento comunitario n.21370/2007, do Parlamento Europeu e do Conselho de 23 de
outubro, alterado pelo Regulamento n.22016/2338, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
dezembro, posteriormente publicados, e o Decreto-lein.2167/2008, veem, estabelecer regras
relativas ao regime juridico aplicavel a concessao de subvencgdes publicas, possibilitando a adogao
transitéria e gradual de medidas para aimplementacao de contratos de servigo publico, medida
essa foi transposta pelo Decreto-Lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, no que concerne a CP.

Efetivamente o Decreto-Lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, estipulou que constitui servigo
concessionado o servigo publico de transporte ferroviario de passageiros no territério nacional
prestado pela CP, E. P. e, no que se refere as indemnizagdes compensatorias pela prossecucao de
obrigacdes de servigo publico, seria aplicavel o regime juridico da concessao de subvengdes
publicas, previsto no Decreto-Lei n.2167/2008, de 20 de agosto.

O Decreto-lein.2124-A/2018, de 31de dezembro, que procede a revisao do Decreto-lei 58/2018, de
26 de margo, do Decreto-lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, e do Decreto-lei n.2 217-/2015, de 7 de
outubro, estabelece: (i) as regras gerais aplicaveis a todos os operadores de transporte ferroviario
de passageiros, (ii) altera o regime juridico aplicavel a CP, e (iii) revé o regime de gestao e utilizagéo
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dainfraestrutura ferroviaria e acesso a atividade ferroviaria, com vista ao reforgo da
independéncia do gestor de infraestrutura e a introdugao dos mecanismos necessarios, para que a
organizacao da rede ferroviaria permita a exploracao de servigos de acesso livre e de servigos
prestados ao abrigo de um Contrato de Servigo Publico, procedendo:

A transposicéo da Diretiva (UE) 2016/2370, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
dezembro de 2016, que altera a Diretiva 2012/34/UE no que respeita a abertura do
mercado nacional de transporte ferroviario de passageiros e a governagao da
infraestrutura ferroviaria; e

A conformac&o das normas legais nacionais ao Regulamento (UE) 2016/2338, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, que altera o Regulamento
(CE)n.21370/2007 no que respeita a abertura do mercado nacional de servigos de
transporte ferroviario de passageiros.

No que concerne as alteragoes introduzidas ao Decreto-Lei n.2137-A/2009, pelo Decreto-lei n.2
124-A/2018, cabe realgar a nova redagao do n.2 3 do artigo 6.2 onde se Ié que "0 Contrato de Servigo
Publico daCP, E. P. E, é celebrado nos termos do Regulamento (CE)n.21370/2007, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2007, e da Lei 52/2015, de 9 de junho, ambos na sua
redacao atual.”

A Resolucao do Conselho de Ministros 188-A/2018, de 31de dezembro, vem esclarecer a
competéncia dos Ministros das Finangas e do Planeamento e das Infraestruturas, com a faculdade
de subdelegacgao, para aprovar a minuta do Contrato de Servigo Publico a celebrar com a CP, bem
como autorizar a despesa com a respetiva indemnizagao compensatoria a pagar pelo Estado nos
termos da Lei do Orgamento do Estado para 2019.

0 Contrato de Servigo Publico assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP, foi
visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020.

Contrato de Servigo Publico

A celebragao de Contrato de Servigo Publico, no qual se definem as obrigagoes de servigo publico
no que concerne o transporte ferroviario de passageiros em territério nacional, e as
correspondentes compensagodes financeiras, é o instrumento adequado e necessario para
clarificar as relagdes entre o Estado e a CP, bem como as respetivas responsabilidades das partes,
constituindo um procedimento previsto pelo Decreto-lei n.2133/2013, de 3 de outubro, e
posteriormente alterado pela Lei n.275-A/2014, de 30 de setembro, e pela Lei n.242/2016, de 28 de
dezembro. No artigo 39.2 do Decreto-lei n.2133/2013 é referido, para além de outras
responsabilidades, competir exclusivamente aos ministérios setoriais, a definigao do nivel de
servigo publico a prestar pelas empresas e a promogao das diligéncias necessérias para a
respetiva contratualizagao.

O Decreto-lei n.2137-A/2009, alterado pelo Decreto-lei n.259/2012, de 14 de margo, e pelo Decreto-
lein.2124-A/2018, de 31 dezembro, veio consagrar o enquadramento que permite a
contratualizacao dos servigos de transporte publico ferroviario prestados pela CP, reconhecendo
que aCP, E.P.E, é um Operador Interno do Estado, devendo a sua atividade de prestacao do
servigo publico de transporte ferroviario de passageiros ser enquadrada em Contrato de Servigo
Publico, que deve incluir disposicdes especificas sobre os servigos relativamente aos quais se
justifica a existéncia de obrigacdes de servigo publico. Esse contrato é celebrado nos termos do
Regulamento (CE)n.21370/2007, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2007,
e daLein.252/2015, de 9 de junho, ambos na sua redacao atual, e as disposi¢oes contratuais
relativas a prestacao de servigos publicos incluidas no contrato devem ser compativeis com os
objetivos estratégicos da politica de transportes publicos.
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Anteriormente, em 24 de marco de 2011, a CP tinha celebrado com o Estado o contrato
denominado “Regime Transitério de Financiamento do Servigo Publico”, tendo por objeto a
definicao das condicoes de prestacao do servigo publico, com prazo de vigéncia entre o dia 24 de
marcgo de 2011 e o dia 31de dezembro de 2019.

No entanto, tendo em consideragao por um lado o Plano Estratégico dos Transportes para o
periodo de 2011a 2015, nos termos da Resolucao do Conselho de Ministros n.2 45/2011, de 10 de
novembro, e por outro que o referido contrato ndo cumpria rigorosamente os requisitos do
Regulamento (CE) n.21370/2007, o referido contrato revelou-se inadequado, sendo a revisao
necessaria de tal forma profunda, que se afigurou preferivel celebrar novo contrato.

Nesse contexto a CP e o Estado acordaram em revogar o contrato que haviam assinado, sendo
devidas a CP, enquanto nao fosse formalizado novo Contrato de Servigo Publico, indemnizagoes
compensatorias que se destinavam a cobrir custos em que a CP efetivamente incorreu por conta
do servigo publico prestado.

Por isso, as indemnizagdes compensatérias atribuidas a CP, referentes ao ano 2019, constam da
Resolucao do Conselho de Ministros n.2156/2019, publicada em Diario da Republica n.2177/2019,
Série | de 16 de setembro de 2019.

Finalmente, em cumprimento do referido Requlamento (CE) n.21370/2007, na sua redagao atual, e
do Decreto-Lei n.2167/2008, de 20 de agosto, em 28 novembro de 2019 a CP celebrou com o
Estado o Contrato de Servigo Publico respeitante ao transporte ferroviario nacional de
passageiros, por um periodo de 10 anos (com possibilidade de prorrogacao por mais cinco anos, se
entretanto se tiverem verificado as condicdes para o efeito), onde constam os servigcos
abrangidos, as obrigagdes de servigo publico a que a CP esta obrigada, as regras relativas a
respetiva compensacao, os direitos exclusivos e os indicadores operacionais quantificaveis de
afericao de incumprimento.

O referido Contrato de Servigo Publico foi visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de
2020, tendo sido pagas a CP as compensacoes financeiras devidas.

Essas compensacdes sao estimadas pela CP e transmitidas ao Estado no ano anterior ao seu
exercicio, em funcao das estimativas das obrigacdes de servico publico a prestar e dos
consequentes custos incorridos e receitas que se estimam cobrar.

0 valor das Compensacoes é saldado através de pagamentos por conta realizados mensalmente,
por duodécimos.

Esta previsto no contrato que, findo 0 ano em questao, essa compensagao seja objeto de
reconciliagao em funcao do servigo publico CP efetivamente prestado e dos consequentes custos
incorridos e receitas cobradas.

Acresce que a assinatura do Contrato de Servigo Publico tinha subjacente a reqgularizagao da
divida histérica. Em 9 outubro de 2023 por despacho conjunto dos Ministros das Finangas e das
Infraestruturas, foram atribuidas a CP as devidas compensacgoes pelas obrigagdes de servigo
publico prestadas entre 2002 e 2019, nos moldes referidos na nota 20.
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Referencial Contabilistico de Preparacao das
Demonstrac¢oes Financeiras (nota 2)

Referencial Contabilistico

As demonstragoes financeiras da CP - Comboios de Portugal, EPE, referentes ao periodo de 2024
foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizacado Contabilistica (SNC), conforme a
autorizagao obtida junto do Tribunal de Contas, para a excegao prevista nas normas de execugao
do Orgamento do Estado para 2025, art.2n.23 do Decreto-Lein.213-A/2025, de 10 de margo.

0 SNC é composto pelas Bases para a Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras (BADF),
Modelos de Demonstragdes Financeiras (MDF), Cadigo de Contas(CC), Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (NI) e Estrutura Conceptual.

As demonstragdes financeiras que incluem o balanco, a demonstracao dos resultados por
naturezas, a demonstragao das alteragdes no capital proprio, a demonstracgao dos fluxos de caixa
e 0 anexo, foram aprovadas pelo Conselho de Administragao da empresa, no dia 06 de junho de
2025, sao expressas em euros e foram preparadas de acordo com os pressupostos da
continuidade e do regime de acréscimo no qual os itens sao reconhecidos como ativos, passivos,
capital proprio, rendimentos e gastos quando satisfagam as definigoes e os critérios de
reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com
as caracteristicas qualitativas das demonstragoes financeiras da compreensibilidade, relevancia,
materialidade, fiabilidade, representacao fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,
prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 4, foram utilizadas nas demonstragoes
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2024 e na informacao financeira comparativa
apresentada nestas demonstragoes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2023.

Derrogacoes ao SNC

Nao foram feitas derrogagdes as disposicoes do SNC.

Valores Comparativos

Nao foram efetuadas alteragoes de politicas contabilisticas ou detetados erros materiais que
afetem a comparacao de valores entre os exercicios.

Adocao Pela Primeira Vez das NCRF-
Divulgacao Transitoria (nota 3)

Nada a referir.
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Principais Politicas Contabilisticas (nota 4)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracao destas demonstracgdes financeiras
estao descritas abaixo.

Bases de Mensuracgao

As demonstracgoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos e
passivos financeiros detidos para negociacao, exceto aqueles para os quais o justo valor nao esta
disponivel.

As participag6es financeiras encontram-se reconhecidas pelo método da equivaléncia patrimonial
sempre que existe controlo ou influéncia significativa sobre essas empresas por parte da CP.

Ativos nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para venda sao registados
ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de
alienacgao.

A preparacao das demonstragoes financeiras de acordo com as NCRF requer a formulacao de
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagao das politicas contabilisticas e o
valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao
baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis, de acordo com as
circunstancias, e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizacao nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados nos pontos, “Juizos
de valor”, “Principais pressupostos relativos ao futuro” e “Principais fontes de incerteza das
estimativas” constantes desta nota.

Politicas Contabilisticas Relevantes

Ativos Intangiveis

Nem todos os itens intangiveis satisfazem a definicdo de um ativo intangivel. Se um item intangivel
nao satisfizer a definigao de ativo intangivel é reconhecido como gasto quando for incorrido.

Um ativo intangivel € um ativo nao monetario, sem substéancia fisica, que cumpre os sequintes
critérios: identificabilidade, controlo sobre o recurso, e existéncia de beneficios econdmicos
futuros. Adicionalmente o custo do ativo tem de ser fiavelmente mensurado, e tem de existir uma
expectativa de utilizagcao por mais do que um ano econémico.

Os ativos intangiveis da CP encontram-se registados ao custo de aquisi¢cao deduzido das
respetivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade. A Empresa nao detém
quaisquer ativos intangiveis com vida util indefinida.

120



Relatorio e Contas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

A CP procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em
resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda
liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim
da sua vida util.

O custo de aquisicao de licengas de novos programas informaticos é capitalizado e compreende
todos os custos incorridos para a aquisigao e colocagao do software para utilizagao. Encontram-
se registados ao custo de aquisicao e sao capitalizados sempre que sejam satisfeitos os requisitos
para o reconhecimento.

As amortizacoes sao calculadas habitualmente pelo método das quotas constantes, pelo periodo
de 3 anos, sem prejuizo da revisao desta estimativa, sempre que tal se justifique.

E provavel que a maioria dos dispéndios subsequentes mantenham os futuros beneficios
economicos esperados incorporados num ativo intangivel existente. Portanto, apenas raramente
os dispéndios subsequentes - dispéndios incorridos apds o reconhecimento inicial de um ativo
intangivel adquirido ou apos a conclusao de um ativo intangivel gerado internamente - sao
reconhecidos na quantia escriturada de um ativo. Consistentemente, os dispéndios subsequentes
com itens substancialmente semelhantes sao reconhecidos como gastos quando incorridos. As
despesas posteriores ao reconhecimento inicial ndo sao adicionadas ao custo inicial do ativo
intangivel a ndo ser que seja provavel que permitam ao ativo gerar fluxos de caixa superiores aos
inicialmente previstos e essas despesas possam ser avaliadas e atribuidas ao ativo de uma forma
fiavel.

Os ativos fixos tangiveis da CP encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao deduzido das
respetivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data da transicao para as NCRF
(1de janeiro de 2009)a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o seu valor
reavaliado, determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era
equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com as NCRF.

O custoinclui o preco de compra, incluindo impostos ndo reembolséaveis e excluindo descontos
comerciais e abatimentos, como ainda os custos necessarios para colocar o ativo nalocalizagao e
condigao de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros para a CP. Todas as despesas com a manutengao
e reparagao corrente que nao aumentem a vida util do bem ou a sua capacidade produtiva ou que
nao correspondam a substituigdes a intervalos regulares (grandes intervencdes realizadas com
intervalos que variam entre os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como gasto, de
acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

Alguns itens do ativo fixo tangivel poderao necessitar de substituicoes em intervalos regulares
(grandes reparagoes). Nestas circunstancias é reconhecida na quantia escriturada de um item do
ativo fixo tangivel o custo da peca de substituicao desse item, quando o custo for incorrido, se os
critérios de reconhecimento forem cumpridos. A quantia escriturada das pegas que sao
substituidas é desreconhecida, de acordo com o previsto na NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis.
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Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n?261/99, de 24 de margo) e que se encontram alocados a atividade
operacional da empresa. Os ativos disponibilizados pelo Estado Portugués, sem que se transfira a
propriedade do mesmo, sao registados nas demonstragdes financeiras da CP de forma a permitir
uma apreciagao da performance econémica da Entidade.

As despesas com a manutengao corrente incorridas durante a vida Util do material circulante sao
reconhecidas como gastos operacionais;

As despesas incorridas em grandes reparagodes plurianuais imprescindiveis para que o bem
continue a operar sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis, como componentes especificas do
material circulante, e depreciadas pela sua vida util estimada, separadamente da componente
principal. Quando cada grande reparacgao é efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia
escriturada do item do ativo fixo tangivel como substituigcao, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da grande reparagao
anterior é desreconhecida; e,

As despesas incorridas no final da vida Util da componente principal, que incluam a transformacao
e modernizagao desta, sdo reconhecidas em ativos fixos tangiveis e depreciados pela extensao da
vida Util esperada.

As despesas de manutencao corrente e de reparacao (contratos de manutengao, inspecgoes
técnicas, etc.)sdo reconhecidos como gastos operacionais;

As despesas incorridas com grandes intervengoes que aumentam a vida util ou a capacidade do
ativo sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicao parcial ou total da
componente substituida.

A manutencao e a reparagao destes ativos fixos tangiveis sao da responsabilidade da CP durante o
periodo em que estes estao afetos as suas operagoes. Os custos de manutencao e reparagao sao
registados nos resultados do ano em que sao incorridos, em conformidade com o principio da
especializacao dos exercicios.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciagao dos demais ativos fixos tangiveis é calculada pelo
método das quotas constantes, de acordo com os sequintes anos de vida Util esperada dos bens.
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Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcdes -Estado 3a50
Edificios e outras construcdes -CP 3a50
Material circulante:
Locormotivas a diesel e elétricas:
- Comoonente Princical 17a35
- Comoorente Secundaria 5al15
Autormotoras a diesel e elétricas:
- Comoonente Princical 14a30
- Comoorente Secundaria 2als
Carruacens de Lassaceiros:
- Comoonente Princical 15a30
- Comoonrente Secundaria 2al2
Eauicanmento de trans oorte 4al2
Eauicamento administrativo e utensilios 3al8
Outros ativos fixos tandiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que sdo propriedade do Estado (ativos constantes do despacho conjunto
n?261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de 2%, conforme o
Decreto Regulamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinagao das quantias depreciaveis nao foram considerados valores residuais.

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sao
reconhecidos inicialmente no capital proprio, quando existe seguranga de que o subsidio sera
recebido e que a CP cumprira com os requisitos exigidos para a sua atribuicao.

Os subsidios que compensam a CP pela aquisigao de um ativo sao subsequentemente
reconhecidos na demonstracao dos resultados numa base sistematica de acordo com a vida util
do ativo.

Os subsidios que compensam a CP por gastos e perdas incorridos sao reconhecidos como
rendimento na demonstracao dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em que
0s gastos e perdas sao reconhecidos.

As compensacgoes financeiras pelo cumprimento das obrigagdes definidas no Contrato de Servigo
Publico sao reconhecidas na demonstragdo dos resultados de acordo com os gastos incorridos (e
sempre apos submissao da informacao para o Gestor do Contrato), exceto se existirem fundadas
duvidas sobre a sua quantificacao, ou o seu efetivo recebimento, situacao em que, apenas sao
reconhecidas no periodo em que se tornam recebiveis, o que se verifica com a validagao do Gestor
do Contrato e publicacao de diploma que autoriza a realizacao da despesa.

Estas compensacgoes financeiras sao saldadas através de pagamentos por conta realizados
mensalmente (em duodécimos), a diferenga entre estes pagamentos e o valor final a liquidar, caso
seja desfavoravel a CP(a devolver ao Estado), € imediatamente reconhecida na demonstragao de
resultados, independentemente de aguardar a validagao por parte do Gestor do Contrato.

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construcao de ativos séo
capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagao é um ativo
que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O
montante de juros a capitalizar é determinado pela aplicagcao de uma taxa de capitalizacao sobre o
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valor dos investimentos efetuados. A capitalizagao de custos com empréstimos inicia-se quando
tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram em curso
as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para uso ou para venda. A
capitalizacao é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo como
disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas.

A CP considera que, a natureza do seu material circulante e, em particular, a auséncia de
interoperabilidade com a rede europeia, inviabiliza 0 apuramento de um valor de mercado
apropriado para este material, pela auséncia de um mercado ativo. Assim, este valor apenas é
determinado quando existem propostas de venda para material especifico ou pela determinagao
de um valor residual.

No que respeita a determinagao do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa esperados,
atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negocio. A CP considera que, para o calculo
dos fluxos de caixa esperados, se deve ter em conta as caracteristicas do servigo publico prestado
bem como as especificidades da estrutura de financiamento que tem vindo a ser sequida.

Quando se verificam situagdes especificas que evidenciam que um ativo possa estar em
imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servigo, &
determinado o valor recuperavel, e reconhecida uma perda por imparidade para que o valor liquido
de um ativo corresponda a estimativa do seu valor recuperavel. Desta forma, as perdas por
imparidade sao reconhecidas em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado de entre o seu preco de venda (valor realizavel liquido) deduzido dos custos de vendae o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que
se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

Investimentos Financeiros em Subsidiarias e Associadas

Subsidiarias

Sao classificadas como subsidiarias todas as entidades controladas pela empresa.

Considera-se que existe controlo sobre uma entidade quando se detém o poder de gerir as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade ou de uma atividade econémica a fim de
obter beneficios da mesma.

Presume-se a existéncia de controlo quando a empresa detém mais de metade dos direitos de
voto ou quando detém o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma empresa ou
de uma atividade econdmica a fim de obter beneficios da mesma, mesmo que a percentagem
detida sejainferior a 50%.

Os investimentos em subsidiarias sao contabilizados pelo método de compra, sendo apurado o
justo valor dos ativos e passivos e o0 eventual goodwill incluido na quantia escriturada do
investimento, o qual € amortizado. O goodwill é testado anualmente, independentemente da
existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sao
reconhecidas em resultados do ano. O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso
dos ativos, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagao, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢goes de mercado, o valor temporal e os riscos
de negdcio. Subsequentemente sao mensuradas pelo método da equivaléncia patrimonial desde a
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data em que a empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais até
ao momento em que esse controlo cessa.

Se a parte da empresa nas perdas da subsidiaria exceder o seu interesse na subsidiaria, é
descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. As perdas adicionais sao
tidas em conta mediante o reconhecimento de uma provisao pela totalidade das
responsabilidades da CP nas empresas subsidiarias.

A mensuracgao dos investimentos em associadas nas demonstracdes financeiras individuais €
efetuada de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, exceto se existirem restrigoes
severas e duradouras que prejudiquem significativamente a capacidade de transferéncia de
fundos para a empresa detentora, caso em que é usado o método de custo.

As associadas sao entidades nas quais a empresa tem influéncia significativa, mas nao exerce
controlo sobre as suas politicas financeiras e operacionais. Presume-se que a empresa exerce
influéncia significativa quando detém mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso a
empresa detenha menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que nao exerce influéncia
significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

Se a parte da empresa nas perdas da associada exceder o seu interesse na associada, €
descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. Considera-se ainda interesse
na associada, a quantia escriturada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial
juntamente com quaisquer interesses de longo prazo, cuja liquidagao nao esteja planeada nem
seja provavel que ocorra no futuro previsivel, como é o caso dos empreéstimos de longo prazo. As
perdas adicionais sao tidas em conta mediante o reconhecimento de um passivo somente na
medida em que o investidor tenhaincorrido em obrigagoes legais ou construtivas ou feito
pagamentos a favor da investida.

Outros Ativos/Passivos Financeiros

A CP apenas reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital
proprio quando se torna parte das disposigoes contratuais do instrumento.

A CP mensura os seus ativos/passivos financeiros ao custo ou custo amortizado menos qualquer
perda por imparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a serem reconhecidas na
demonstracao de resultados.

Apos o reconhecimento inicial, os ativos e passivos mensurados ao justo valor através de
resultados sao revalorizados pelos seus justos valores, por referéncia ao seu valor de mercado a
data do balango, sem qualquer deducao relativa a custos de transagao que possam vir a ocorrer
até a suavenda. Os investimentos em instrumentos de capital proprio que nao sejam cotados e
para 0s quais nao seja possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor, sdo mantidos ao custo de
aquisicao deduzido de eventuais perdas por imparidade. Os investimentos detidos até a
maturidade sdo mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juro efetiva.
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Mensuracao ao Custo ou ao Custo Amortizado Menos Perdas Por
Imparidade

Sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade os sequintes
instrumentos financeiros:

e |Instrumentos financeiros:
A vista ou com uma maturidade definida;

Cujos retornos para o seu detentor sejam de montante fixo, de taxa de juro fixa
durante a vida do instrumento ou de taxa variavel que seja um indexante tipico de
mercado para operagdes de financiamento (como por exemplo, a Euribor) ou que
incluaum spread sobre esse mesmo indexante; e

Que nao contenham nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu
detentor em perda do valor nominal e do juro acumulado (excluindo-se os casos
tipicos de risco de crédito), nomeadamente contas a receber de clientes, outras
contas a receber, contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar e
empréstimos bancérios.

e Contratos para conceder ou contrair empréstimos que:
Nao possam ser liquidados em base liquida,

Quando executados, se espera que reunam as condigdes para reconhecimento ao
custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade; e

A entidade designe, no momento do reconhecimento inicial, para serem
mensurados ao custo menos perdas por imparidade.

¢ Investimentos em instrumentos de capital proprio que nao sejam negociados
publicamente e cujo justo valor nao possa ser obtido de forma fiavel, bem como
contratos ligados a tais instrumentos que, se executados, resultem na entrega de tais
instrumentos, 0s quais devem ser mensurados ao custo menos perdas por imparidade.

Os instrumentos financeiros que nao sejam mensurados ao custo ou custo amortizado, conforme
anteriormente referido, devem ser mensurados ao justo valor.

Os instrumentos financeiros para os quais nao seja possivel obter com fiabilidade os seus justos
valores sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perda por imparidade.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso exista
evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nos resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o respetivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de
imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por
contrapartida dos resultados do ano até a reposi¢ao do custo de aquisicao, se o aumento for
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objetivamente relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de
imparidade.

Entidades Conjuntamente Controladas

Nos empreendimentos conjuntos sob a forma de entidades conjuntamente controladas, a
empresa inclui nos seus registos contabilisticos e reconhece nas suas demonstragdes
financeiras:

e Ascontribuicoes em dinheiro ou em recursos, sob a forma de investimento na entidade
conjuntamente controlada;

e Asua parte dos lucros da entidade conjuntamente controlada;

e Asperdas resultantes de contribui¢coes ou vendas de ativos a entidade conjuntamente
controlada, quando resultantes de uma reducao do valor realizavel liquido de ativos
correntes ou de uma perda por imparidade;

e Osganhos resultantes de contribui¢goes ou vendas sao reconhecidos pela totalidade
quando os ativos ja foram realizados pela entidade conjuntamente controlada. Se os
ativos ainda permanecerem no empreendimento conjunto apenas se reconhece a
parcela do ganho atribuivel a participagao dos outros empreendedores; e,

e Anparcelados lucros do empreendimento conjunto que se refira a venda para o
empreendedor deve ser deduzida do resultado do empreendimento conjunto, esta
parcela dos lucros sera reconhecida quando o empreendedor revender os ativos a
terceiros.

O interesse na entidade conjuntamente controlada é reconhecido pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Inventarios

As mercadorias, matérias-primas, subsidiarias e de consumo sao registadas ao custo de
aquisicao, adotando-se como método de custeio das saidas o custo médio ponderado. Quando
necessario, é reconhecida aimparidade para existéncias obsoletas, de lentarotacao e
defeituosas, sendo apresentado como dedugao ao ativo. Periodicamente a empresa analisa estes
ativos e sempre que estejam escriturados por quantias superiores aquelas que previsivelmente
resultariam da sua venda ou uso, a empresa ajusta o seu valor reconhecendo uma imparidade.

Os produtos acabados e intermédios e os produtos e trabalhos em curso encontram-se
valorizados ao mais baixo entre o custo de produgao (que inclui o custo das matérias-primas
incorporadas e mao-de-obra) e o valor realizavel liquido.

Clientes e Qutros Créditos a Receber

As contas areceber sao reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo subsequentemente
mensuradas ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva, deduzidas das perdas por
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imparidade que lhe estejam associadas. Usualmente, o custo amortizado destes passivos nao
difere do seu valor nominal.

As perdas por imparidade sao registadas com base na avaliacao das perdas estimadas, associadas
aos créditos de cobranca duvidosa na data do balancgo, as quais sao registadas sempre que a
divida ultrapassa os 240 dias e nao esta coberta por garantias e/ou notas de crédito. As perdas por
imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugao do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Caixa e Equivalentes de Caixa

A caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de elevada liquidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sao apresentados
no balango, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos obtidos.

Empréstimos e Descobertos Bancarios

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de
despesas com a emissao, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data.
Subsequentemente, os empreéstimos sao mensurados pelo método do custo amortizado. Qualquer
diferenca entre a componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data de maturidade, é
reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de financiamento
que satisfagam qualquer um dos sequintes critérios:

e Seespere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
e Estejam detidos essencialmente para a finalidade de serem negociados;
e Devamserliquidados num periodo até doze meses ap6s a data do balango; e,

e Aentidade nao tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo durante
pelo menos doze meses apos a data do balango.

Todos os outros empréstimos sao classificados como passivo nao corrente.

Desta forma, é classificado em passivo nao corrente o montante em divida dos contratos de
financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente seja superior a um ano.

Ativos nao Correntes Detidos Para Venda e Operacdes em
Descontinuacao

Os ativos ndo correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos
em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente), séo
classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através
de venda, os ativos ou grupos de ativos estejam disponiveis para venda imediata e que a sua venda
seja muito provavel.
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Também sao classificados como ativos nao correntes detidos para venda os ativos nao correntes
ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estao disponiveis
para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagao como detidos para venda, a mensuracgao de todos os
ativos nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda, é
efetuada de acordo com as NCRF aplicaveis. Apos a sua classificacao, estes ativos ou grupos de
ativos sao mensurados ao menor valor entre a sua quantia escriturada e o seu justo valor deduzido
dos custos de alienagao.

Transacoes em Moeda Estrangeira

Moeda Funcional e de Apresentacao

Os elementos incluidos nas demonstragoes financeiras da CP sao mensurados utilizando a moeda
do ambiente econémico em que a entidade opera(“a moeda funcional’). As demonstragoes
financeiras sao apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e de apresentagao da CP.

Transacgoes e Saldos

As transagdes em outras divisas, que ndo o euro, sdo convertidas em moeda funcional utilizando
as taxas de cambio em vigor na data da transacao.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes naquela data.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transagoes e as vigentes na data das cobrangas/pagamentos ou a
data do balango, sao registadas como rendimentos e gastos na demonstragao dos resultados do
periodo.

Ativos e passivos nao monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado em
moeda estrangeira sao transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cambio em vigor
na data em que o justo valor foi determinado.

Reconhecimento do Rédito

Os rendimentos gerados pela CP decorrem essencialmente da prestacao de servigos de
transporte de passageiros, da venda de bens e outros servigos relacionados com o transporte
ferroviario e da prestacao de servigcos de manutencao, deduzidos de descontos e dedugoes ao
preco. O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuigao recebida ou a receber.

Os servigos de transporte de passageiros prestados pela CP sdo normalmente concluidos dentro
de cada periodo de relato. Os réditos decorrentes da atividade de transporte da CP sao
reconhecidos, regra geral, na demonstracao dos resultados quando o servigo é prestado, ou seja,
na data doinicio da viagem, e em que seja provavel que a quantia das receitas e das despesas seja
fiavelmente mensuravel e que os beneficios economicos associados reverterao para a CP.
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Parareconhecimento dos réditos que resultam da comparticipacao dos servicos de transporte de
passageiros, nos termos previstos na Lei do Orgamento de Estado, como o Programa de Incentivo
ao Transporte Publico Coletivo de Passageiros (Incentiva+TP) ou as compensagdes de titulos com
tarifa reduzida, como o passe 4_18; passe Sub 23 e passe social +, o rédito é registado quando

atribuido, e quando seja provavel que os beneficios econdémicos associados reverterao para a CP.

No que respeita a contratos de prestacao de servigos de manutengao e reparagao, o
reconhecimento do rédito seque o previsto na NCRF 19 - Contratos de Construgao.

Assim, quando o desfecho de um contrato pode ser estimado com fiabilidade, o rendimento e os
gastos associados a esse contrato de construgao sdo reconhecidos de acordo com o método da
percentagem de acabamento. Sequndo este método, o rendimento do contrato é reconhecido
proporcionalmente aos gastos suportados no @mbito do mesmo, tendo por referéncia a proporgao
de trabalho concluido (fase de acabamento do contrato). Deste modo, a utilizagdo deste método
possibilita o relato do rendimento, dos gastos, e do resultado liquido que pode ser atribuido a
proporcao de trabalho concluido, fornecendo informagao Util sobre a extensao da atividade e 0
grau de cumprimento do contrato no periodo em analise.

Para determinacao da fase de acabamento do contrato é, designadamente, tida em consideragao
a proporcao dos custos incorridos relativamente aos custos estimados totais para a execucao do
contrato.

Nos casos em que o desfecho de um contrato ndo possa ser estimado com fiabilidade, o rédito é
reconhecido apenas até ao ponto em que seja provavel que os custos incorridos sejam
recuperaveis, sendo os gastos reconhecidos no periodo em que sdo suportados.

Sempre que, face aos custos incorridos e a incorrer no dmbito de um contrato, seja previsivel que
0 somatorio destes exceda o total dos réditos reconhecidos e a reconhecer, é reconhecida uma
perda nos resultados do periodo em que ela seja constatada, a titulo de provisao.

Reconhecimento de Gastos e Rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de acréscimo
(periodizacdo econdmica). As demonstracoes financeiras preparadas informam ndo somente das
transagoes passadas envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa, mas também das
obrigacdes de pagamento de futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro.
A especializagao dos exercicios é efetuada através da utilizagao das rubricas de outros créditos a
receber e outras dividas a pagar e darubrica de diferimentos.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando (i) a empresa tem uma obrigagao presente, legal ou
construtiva, proveniente de um acontecimento passado (ii) seja provavel uma saida de recursos
para liquidar a obrigacao e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa
obrigacao.

O valor provisionado € o valor considerado necessario para fazer face a perdas econémicas
estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisao é apresentada
pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigagao.
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Juros e Rendimentos Similares Obtidos e Juros e Gastos
Similares Suportados

Osjuros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagao dos exercicios. Os
dividendos areceber sao reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu
recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é efetuado de acordo
com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Imposto Sobre Lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragao de resultados, exceto quando

relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos unicamente quando existem expetativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagao, ou nas situagdes em que
existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis
no periodo da sua reversao.

No final de cada exercicio é efetuada uma revisao desses impostos diferidos, sendo os mesmos
reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagao futura.

A empresa nao reconhece quaisquer ativos ou passivos por impostos diferidos, por considerar que
nao existem expectativas de que o grupo de sociedades, abrangido pelo regime especial de
tributagao, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais
acumulados da CP.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, a data de balango, e quaisquer ajustamentos aos
impostos de periodos anteriores.

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas tributado de acordo com o regime
especial de tributacao pelo resultado consolidado, conforme mencionado na nota 14.

Ativos e Passivos Contingentes

Ativos Contingentes

Um ativo contingente € um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais eventos
futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, mas divulgados no
anexo quando seja provavel um influxo de beneficios econémicos.
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Passivos Contingentes

Um passivo contingente surge quando exista:

e Uma possivel obrigacao proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de um ou mais
acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade; ou

e Uma obrigagao presente resultante de acontecimentos passados, mas que nao é
reconhecida porque:

(i) nao é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios econémicos,
seja necessario para liquidar a obrigagao; ou

(ii) aquantia da obrigagédo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, sendo os
mesmos divulgados no anexo as respetivas demonstragdes, a menos que a possibilidade de um
exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos futuros seja remota.

Locacgoes

A CP classifica as operacoes de locagcao como locagoes financeiras ou locagoes operacionais em
funcao da substancia e nao da forma do contrato.

Classificam-se como operacdes de locagao financeira as operagoes em que a locadora transfere
para o locatario todos os riscos e beneficios inerentes a posse do ativo locado. Todas as restantes
operacoes de locagao sao classificadas como locagoes operacionais.

Os pagamentos efetuados pela CP a luz dos contratos de locagao operacional sao registados como
gasto do periodo a que dizem respeito.

Acontecimentos Subsequentes

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 06
de junho de 2025, data em que foram aprovadas pelo Orgdo de Gestéo, conforme referido na nota
2.

Os eventos ocorridos apos a data do balango sobre condigoes que existiam a data do balango sao
considerados na preparacao das demonstragoes financeiras. Os acontecimentos materiais apds a
data do balango que nao dao lugar a ajustamentos sao divulgados na nota 45.

Juizos de Valor

A preparacgao das demonstragoes financeiras em conformidade com as NCRF requer que os
gestores exergam o seu julgamento no processo de aplicacao das politicas contabilisticas da
empresa.
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Principais Pressupostos Relativos ao Futuro

Para 2025, num cenario de ligeiro acréscimo da atividade econémica, perspetiva-se a continuagao
do crescimento da procura, impulsionado, nomeadamente, pelaimplementacao do Passe
Ferroviario Verde.

Por via das intervencgdes planeadas na infraestrutura com conclusao prevista para 2025, prevé-se
areformulagao dos modelos produtivos das linhas do Algarve e do Oeste e a retoma dos servigos
na Linha da Beira Alta.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execugao o contrato relativo a aquisi¢ao de 22
automotoras para servigo regional (12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas),
perspetivando-se o inicio das entregas das unidades em 2025.

O concurso para a aquisigao de 117 automotoras para os Servicos Urbanos de Lisboa e do Porto e
Servico Regional, foi adjudicado no final de 2023 e objeto de impugnacao pelos concorrentes
preteridos. Aguarda-se decisao judicial para levantamento dos efeitos suspensivos da
impugnacao. Prevé-se que o contrato seja assinado e objeto de visto do Tribunal de Contas no
decurso de 2025.

Perspetiva-se ainda, o langamento, em 2025, do processo de aquisicao de automotoras para o
segmento comercial de alta velocidade.

Ao nivel dos equipamentos comerciais, dar-se-a continuidade aos processos de substituicao de
Maquinas Automaticas de Venda e de Validadores.

Ao nivel dos recursos humanos, perspetiva-se que se realizem os recrutamentos necessarios para
assegurar a operacgao de transporte e de manutencao do material circulante.

Em termos financeiros, a empresa devera continuar a apresentar uma situacao equilibrada e
sustentavel. Pressupde-se que sera assegurado o financiamento total a fundo perdido das
aquisicoes de material circulante para os servigos objeto de obrigagdes de servigo publico e que
sera dada continuidade ao processo de atualizagao dos anexos do Contrato de Obrigagoes de
Servigo Publico e dos respetivos valores de compensagdes financeiras.

Principais Fontes de Incerteza das Estimativas

A preparacao das demonstragoes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso de
algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas agoes
que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao disponivel.
Alteragdes nos factos e circunstancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balango, que tém um risco significativo
de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o
periodo contabilistico sequinte, sao:
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Vida Util de Ativos Fixos Tangiveis

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade. A
politica de gestao de ativos da entidade pode envolver a alienagao de ativos apds um periodo
especificado ou apds consumo de uma proporgao especificada dos futuros beneficios
economicos incorporados no ativo. Por isso, a vida Util de um ativo pode ser mais curta do que a
sua vida econdémica. A estimativa da vida Util do ativo € uma questao de juizo de valor baseado na
experiéncia da entidade com ativos semelhantes.

Cobrancas Duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sao baseadas na avaliagao
efetuada pela CP da probabilidade de recuperagao dos saldos das contas a receber, antiguidade de
saldos, anulagao de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que
podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber, face aos
pressupostos considerados, incluindo alteracdes da conjuntura econémica, das tendéncias
setoriais, da deterioragao da situacao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliagao esté sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteragoes destas estimativas podem implicar a determinacao de diferentes niveis de imparidade
e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

Inventarios

A empresa compara semestralmente o valor realizavel dos inventarios, com o valor reconhecido
nas contas da empresa, e sempre que necessario reconhece uma imparidade para existéncias
obsoletas, de lenta rotacao e defeituosas, sendo o valor da imparidade apresentado como
deducao ao ativo.

Sumarizam-se, de sequida, os critérios aplicados para determinagao das imparidades de
inventarios, sem prejuizo de as imparidades determinadas pela aplicagao destes critérios
poderem vir a divergir das que venham a ser efetivamente apuradas no fim da vida util do ativo:

e Materiais com aplicagao em material circulante da CP

Para as pecas utilizadas em reparagoes de material circulante da CP, e atendendo a
durabilidade das mesmas, a imparidade é calculada em fungao da vida util comercial
residual estimada das séries de material a que estao associadas, o que permite a
identificacao dos materiais efetivamente obsoletos e sem aplicacao.

e Materiais com aplicagao em material circulante de clientes externos

O calculo daimparidade destas pegas de armazém &, de um modo geral, fungao do nimero
de anos remanescentes até ao término dos respetivos contratos. No caso de os
inventarios serem também utilizaveis em séries de material circulante CP aplicam-se-lhe
os critérios de determinacao de imparidade aplicados a estas.

e Pecasreparaveis "rotaveis”

Estes materiais respeitam a pecas retiradas do material circulante para reparagao e
posterior aplicacao em séries ativas. Nestas circunstancias, aimparidade é determinada
em fungao da vida util comercial residual estimada mais longa entre as diversas séries de
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material circulante onde as mesmas podem ser aplicadas e/ou da série onde as pecgas
poderao ter maior aplicacao.

Restantes materiais

Para efeitos de determinacao da imparidade, para os restantes materiais diversos,
aplica-se o critério da nao rotatividade ha mais de 5 anos, para identificagao dos
materiais obsoletos e sem aplicagao.

Caso estes materiais sem rotatividade voltem a ter movimento a imparidade apenas é revertida no
caso de o valor liquido do material ser negativo e até ao limite estritamente necessario para que o
deixe de ser.

No gue respeita a imparidades de inventarios com aplicagdo em material circulante (séries CP ou
dos seus Clientes), para além da imparidade imputada em funcao da vida Util residual
remanescente, considera-se uma imparidade adicional de 25% para os inventarios que nao
tiverem movimento ha mais de 10 anos, com um crescimento adicional de 5% por cada ano sem
movimento, e atingindo o valor maximo de 75%, no caso de ndo terem movimento ha mais de 20
anos. A defini¢ao do periodo de 10 anos para inicio da imputagao desta imparidade adicional
resulta do facto de ser expectavel que, em 10 anos, o material tenha um ciclo completo de
intervengdes, sendo expectavel que ocorram consumos dos diferentes materiais nesse periodo.

Provisoes

As provisoes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. A CP,
tendo em consideragao o principio da prudéncia, tem constituido provisdes sempre que existe
uma obrigacao presente (legal ou construtiva), proveniente de um acontecimento passado, em que
seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigagao e se possa efetuar uma estimativa
fiavel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituicao de provisoes para processos
judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as Ultimas informacodes conhecidas
na data de elaboragao das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que respeita a
probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As alteracdes destas
estimativas podem implicar impactos nos resultados.

Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda

Os ativos nao correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor entre o seu
valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para os alienar. Na
determinacao do justo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante, e tendo em
consideracao a auséncia de mercado ativo, é considerado pela CP, como referéncia, o valor de
transacoes recentes com material semelhante, ajustando esse valor as caracteristicas técnicas do
material e a procura existente. Com base no valor estimado de venda é determinada a existéncia e
o0 montante da imparidade a reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto s6 sera conhecido no
momento da venda efetiva dos ativos, o que pode implicar variagées com algum significado nos
resultados. Atualmente o valor do material circulante detido para venda esta ajustado ao valor de
sucata.
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Fluxo de Caixa (notab)

A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sao
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

A empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e 0s
dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31de dezembro de 2024 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis
para uso.

No que respeita aos fluxos de caixa das atividades operacionais, apresentam-se positivos, mas
com uma variacao negativa de 85,7 milhdes de euros, quando comparado com o periodo homoélogo.
Esta situacdo resulta do efeito conjunto da(i) reducao dos recebimentos de clientes (66,9 milhdes
de euros), justificado pela diminuicdo nos recebimentos respeitantes a compensagao financeira
pelas OSP, do (ii) esforco empreendido no pagamento a fornecedores, nomeadamente a
Infraestruturas de Portugal, que resultou num incremento dos pagamentos em cerca de 19,4
milhdes de euros e (iii) aumento nos pagamentos ao pessoal (12,7 milhdes de euros).

A demonstracao de fluxos de caixa com referéncia ao periodo de 2024 evidencia fluxos de caixa
das atividades de investimento positivos, apesar de se verificar um decréscimo na ordem dos 10,4
milhdes de euros, quando comparamos com o exercicio anterior, valor que € justificado
essencialmente pela redugao dos recebimentos relacionados com subsidios ao investimento em
material circulante (30,6 milhdes de euros), impacto que foi parcialmente absorvido pelo
decréscimo dos pagamentos referentes a ativos fixos tangiveis (16, 1 milhdes de euros).

No que diz respeito as atividades de financiamento, estas apresentam-se com uma variagao
positiva de 70,8 milhoes de euros, que resulta em grande medida dos recebimentos respeitantes a
realizacOes de capital, que em 2024 ascenderam a 126,3 milhoes de euros, quando em 2023
ficaram nos 54,1 milhdes de euros.

Ainda no que diz respeito as atividades de financiamento, de salientar os pagamentos
relacionados com a recompra do empréstimo obrigacionista que ascenderam a 57,4 milhdes de
euros (50,2 milhdes de amortizagéo de divida e 7,2 milhdes de encargos), bem como a amortizagao
do empréstimo da Eurofima que ascendeu a 52 milhdes de euros (50 milhdes de euros de
amortizagao de divida e 2,1 milhdes de euros de encargos).

Rubrica de Caixa e depésitos bancarios

A rubrica de caixa e depésitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Descricdo 3t-dez-24 Jt-dez-23
Caixa pequena 443 387 433775
Depésitos bancarios 154559 501 113922 832
Depositos a ordem 6 659 501 13922 832
Depésitos a prazo (IGCP-CEDIC) 147 900 000 100 000 000
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Desagregacao dos Valores Inscritos na Rubrica de Caixa e

Depésitos Bancarios

No quadro seguinte apresenta-se a desagregacgao das rubricas de caixa e depositos bancarios:

(valores em euros)

Descricdo Jt-dez-24 Jt-dez-23
Caixa
Caixa central 872 510
Caixa pequena 2600 2600
FFC tesouraria 18 903 16 103
Caixa estagoes 404 012 397562
Caixa MVAS 17 000 17 000
443 387 433775
Depésitos a ordem
Banco Portugués de Investimento 1214 207 1716 370
Caixa Geral de Depésitos 1215 385
Inst. Gestao Crédito Publico 5 444 079 12 206 Q77
6 659 501 13 922 832
Depositos a prazo
Inst. Gestao Crédito Publico - CEDIC 147 900 000 100 000 000
147 900 000 100 000 000

Politicas Contabilisticas, Alteracoes nas

Estimativas Contabilisticas e Erros (nota 6)

Nada a referir.

Partes Relacionadas (nota 7)

A CP realiza frequentemente operagdes com as suas empresas associadas, subsidiarias e

empreendimentos conjuntos.

Com referéncia a 31de dezembro de 2024, identifica-se no quadro sequinte as participacoes

diretas da CP noutras empresas:
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{Participacdo %)
Parlicipachon I-dez-24  Il-dez-23
CPCARGA . SA™ 3.73% 3T3%
FERMAVE, SA 100% 100%
SAROS.Lda 100% 100%
ECOSAUDE, SA 100% 100%
TIP, ACE 33% 33%
SIMEF, ACE B1% B1%
NOMAD Tach 3b% 0%

*conforme definido no acordo de venda da participada.

As transagoes entre partes relacionadas sao apresentadas no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricéo 2024 2023
Vendas e prestagoes de servigo
Subsidiarias
FERNAVE, SA 464756 267 887
SAROS,Lda 2728 2844
ECOSAUDE, SA 25602 26 671
Associadas
TIP, ACE 8781740 9828 314
SIMEF, ACE 3927132 3541249
NOMAD TECH, LDA 84197 65 343
Gastos
Subsidiarias
FERNAVE, SA (1443 670) (842351)
ECOSAUDE, SA (1275 623) (1180 580)
Associadas
TIP, ACE (489841) (234 805)
SIMEF, ACE (6 614 262) (6 049 039)
NOMAD TECH, LDA (1099 090) (550 894)
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(valores em euros)
Descricio 2024 2023
Investimento
Subsidiarias
ECOSAUDE, SA (39 000) (31500)
Associadas
SIMEF, ACE - 72 802
NOMAD TECH, LDA - 1259 838

Os saldos com partes relacionadas sao, de igual modo, apresentados no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricdo J1-dez-24 3t-dez-23
Ativos

Investimento

Subsidiarias
ECOSAUDE, SA 103 980 142 980

Clientes e out. contas receber

Subsidiarias
FERNAVE, SA 89792 110 763
SAROS,Lda - 20 374
ECOSAUDE, SA - 12 599

Associadas
TIP, ACE 163 220 2 236 037
SIMEF, ACE 103 894 265910
NOMAD TECH, LDA 21009 277 4860
Passivos
Fornecedores e out. contas pagar

Subsidiarias
FERNAVE, SA (189 809) (116 994)
ECOSAUDE, SA (14597) ( 84 465)

Associadas
TIP, ACE ( 666 780) ( 467 056)
SIMEF, ACE (780 267) ( 640931)
NOMAD TECH, LDA (183 422) (872 586)

Ativos Intangiveis (nota 8)

No final do ano 2024 a CP apresentava ativos intangiveis organizados por classes, conforme

quadro abaixo:
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(valores em euros)

Descric¢ido 31-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:
Programas de computador e sistemas de informagao 2360216 1068 102
Ativos intangiveis em curso 52 338 -
Sub-total 2 412554 1068 102
Amortizagcao acumulada e imparidade:
Amortizacao do periodo 567 871 308 734
Amortizagcao acumulada de periodos anteriores 757 411 448 677
Amortizacdo acumulada dos bens abatidos (141 900) -
Sub-total 1183 382 757 411
(valores em euros)
Ativos
classificados Fusdio /Outras
Descriclio Saldoinicial Adicdes Alienagdes como detidos Abates Transferéncias regularizacdes Saldo final
para venda
Valor bruto:
Programas de computador 1068 102 - - - (141900) 1434014 - 2 360216
Ativos intangiveis em curso - 133338 - - - (81000) - 52338
1068102 133 338 - - ( 141900) 1353 014 - 2412554
Amortizagdo acumulada e imparidade:
Programas de computador 757 411 567871 - - (141 900) - - 1183 382
757 411 567 871 - - ( 141900) - - 1183 382

Os ativos intangiveis dizem essencialmente respeito a aquisicao de programas informaticos,
sendo que o valor registado em ativos intangiveis em curso, refere-se ao desenvolvimento do novo
site da empresa.

0 montante identificado na coluna “transferéncias”, diz respeito a transferéncias de ativos fixos
tangiveis.

Para efeitos de amortizacao é considerada, por norma, uma vida util de 3 anos para estes ativos.
Esta estimativa €, no entanto, revista sempre que se justifique, em fungao da utilizacao esperada
do ativo. Os ativos intangiveis sdo mensurados ao custo e amortizados pelo método das quotas
constantes num regime de duodécimos a partir da data de entrada em producéo do ativo.

Ativos Fixos Tangiveis (nota 9)

No final do ano de 2024 a CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes, conforme
guadro abaixo:
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(valores em euros)

Descricdo Ji-dez-24 31-dez-23

Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 20533 661 20533 661
Edificios e outras construgoes 103 235 175 102 377 848
Equipamento basico 1565 166 065 1543597 836
Equipamento de transporte 3252813 3243063
Equipamento administrativo 31850 033 28 774 505
Outros ativos fixos tangiveis 30378 790 32817911
Investimentos em curso 17 384 777 18 005 164
Adiantamentos por conta de investimentos 27000 464 27004 297
Sub-total 1798 801778 1776 354 285

Depreciagao acumulada e imparidade:

Depreciagao do periodo 48 248 979 51327124
Depreciagao acumulada de periodos anteriores 1431507 888 1391746 526
Depreciagdo acumulada dos bens abatidos e transferidos (2 495 759) (11565 762)
Perdas por imparidade do periodo (1404 722) (111 045)
Perdas por imparidade de periodos anteriores 2363165 2474210
Sub-total 1478 219 551 1433 871053

Os ativos fixos tangiveis da CP sdo mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente, de

acordo com vidas Uteis especificadas na nota 4.

A reversao das perdas de imparidade registadas no periodo decorre do ajustamento do valor

contabilistico ao valor recuperavel.

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2024 sao resumidos no quadro

sequinte:

141



COMBOIOS DE PORTUGAL

Contas 2024

orioe

Relat

1SS 612 8Ly L (89%9 ) - (496984 2) - (Lzsz) LST Y48 9% £501L8SSYL
£% 856 - - - - - (22Ly0Y 1) G919 2 odiseg ‘wedinb3- ‘wnoy “Jedw| sepiad-bueL X154 ‘AlY
8.8 698 L2 (89%79) - (see2122) - - 06% 548 681 622 62 slanibue) sox|y SoAlle S0.INQ
G16 08% 82 - - (6L62LL) - (Lzgz) 98¢ 801 GLL8SY LT OAljedisiujwpe ojuawedinb3
0££ 960 ¢ - - - - - L6 LS 95£ 820 ¢ a}i0dsueu} ap ojuswedinb3
G2Z1 599 %58l - - (8zgLL) - - 208212 £ 166 £25 LISL odiseq ojuawedinb3
098212 £9 - - (¥8£06) - - L2950 ¢ L19 LSZ 09 $805NJ1SU0D SBIINO 8 SOIANIPT
:opepuedw a epejnwnoe oedeloaidag
8LL10BG6LL (89%9) #10€s€1) (82525L2) - (Lze2) 0£8195 92 S8Z 4SS 9LLL
#9% 000 LT - (ze8¢) - - - 962 ¥00 LZ SOjUBLIISAAUI B BIUOD Jod sojuaWejueIpY
LLLY8S LL (£95 %1£ 92) - - 9.1 %60 92 91 500 8L 0S1N2 Wa SOUBNSAAY|
06L 8L 0 (522 82) - (L68 017 T) - - - FALYAL:FAS slanibue) sox1y soAle s0InQ
£20 058 Lg - #0L0GLE (6eS¢LL) - (L2se) 06Z LY G0 ¥LL 8T OAljedisiujwpe ojuawedinb3
218252 ¢ - - - - - 0SL6 £90 842 ¢ ali0dsuel) ap ojuswedinb3
590 991 5951 LSL1T 98110z 1z (8zg1L) - - v19 9Ly 998 £6S £475L odiseq ojuswedinb3
GLL GEZ £0L - 1604101 (9L 96L) - - - 878 LLS 201 $805NJ1SU0D SE.INO B SO1ANIPT
199 £¢5 02 - - - - - - 199 £¢5 02 S|elnjeu S0SINJ8J @ SOUaLI3 |
:01n4q JOjeA
sagdezieinbai epusa
leujj opjes seqno/ oesng sepudsdjsuel] sajeqy eled sopliap owod sagdeudlly $3gdIpY [epu) opjes ogduvseq
SOPEJ|ISSe SOARY
Aae.-_ﬁ we uﬁno_ﬂ>v

142



Relatorio e Contas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Os investimentos mais significativos realizados no ano de 2024 respeitam essencialmente a
grandes reparagoes periddicas de material circulante que cumprem os critérios de
reconhecimento como ativo fixo tangivel.

A variacao registada na rubrica de equipamento administrativo, resulta em grande medida da
aquisicao de equipamentos informaticos.

0 montante identificado na coluna “transferéncias”, diz respeito a transferéncias para ativos
intangiveis.

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda (nota
10)

Um dos objetivos da empresa é proceder a alienacao de bens ndo necessarios a sua atividade.
Esses bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestdo de
topo encontra-se comprometida no desenvolvimento de agoes que possibilitem a concretizacao
dessas alienacoes, através da prospecao de eventuais interessados quer no mercado interno quer
no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos detidos para venda
ha mais de um ano, a CP entende que 0s mesmos se devem manter classificados nesta rubrica do
ativo, por o seu valor vir a ser recuperado nao pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestao de topo
estar fortemente comprometida no desenvolvimento de esforgos nesse sentido.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor valor, entre o valor
contabilistico e o valor realizavel liquido.

Semestralmente a empresa reavalia a situacao destes ativos e, sempre que necessario, procede a
ajustamentos aos valores ja reconhecidos.

0 quadro seqguinte resume, por classe e pelo seu valor liquido contabilistico, os ativos nao
correntes detidos para venda:

(valores em euros)
Descri¢do 31-dez-24 31-dez-23
Ativos
Terrenos e recursos naturais 84 031 84 031
Edificios e outras construgoes 175 369 175 369
Equipamento basico 1757078 1792 278

Os movimentos do periodo detalham-se como se segue:
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(valores em euros)

Ativos
classificados Fusdo /Outras
Descricio Saldoinicial Adigdes Alienagdes Abates Transferencias Saldo final
como detidos regularizacoes
paravenda
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 84031 - - - - - 84031
Edificios e outras construcdes 196 073 - - - - - 196 073
Equipamento basico 49 000 237 - (2 055 405) - - 46 944 832
49 280 341 - (2055 405) - - - 47 224 936
Depreciagao acumulada e imparidade:
Edificios e outras construgdes 16 806 - - - - - 16 806
Equipamento basico 44742 523 - (1579 016) - - - 43163 507
Edificios-Perdas Impar. Acum. 3897 - - - - - 3897
Equipam. Basico-Perdas Impar. Acum. 2 485 437 - ( 441189) - - - 2024248
47 228 663 - (2020 205) - - - 45 208 458

Em 2024, a CP narubrica de equipamento basico procedeu a alienagdo de material circulante que
se encontrava inoperacional, com o valor contabilistico de 0,5 milhdes de euros, e procedeu a
respetiva reversao da imparidade no montante de 0,4 milhdes de euros.

Locacoes (nota 11)

Os contratos de locacao em vigor sao classificados como operacionais e detalham-se nos mapas

sequintes:
(valores em euros)
entos efetuad lad:
Pagamentos 0% acumulacos Futuros pagamentos minimos
Periodo 2024 Acumulado
Valor do
BENS LOCADOS
contrato Pagamentos Rendas Pagamentos Rendas ) Entrele§ Superiorab
Atélano Total
minimos contingentes minimos  contingentes anos anos
Viaturas Leaseplan 374 468 61139 - 304727 - 52763 74368 - 127131
Viaturas Kinto-Mobility 92 344 11020 - 86 915 - 5385 43 - 5428
Viaturas Locarent 742 587 267 484 - 267 484 - 288 317 597 479 - 885 796
Os contratos identificados, dizem respeito a viaturas ligeiras de passageiros. A grande maioria dos
contratos tem um periodo de vigéncia entre os 3 e 0s 4 anos.
(valores em euros)
Pagamentos efetuados acumulados
uros i
Periodo 2024 Acumulado Futiros pagamentos minimos
BENS LOCADOS Valor do
) contrato Pagamentos Rendas Pagamentos Rendas Até 1ano Entre1e5 Superiorab Total
minimos contingentes minimos contingentes anos anos
automotoras 67 243 259 6 036 951 - - - 1727571 - - 1727571

0 contrato identificado respeita a automotoras e tem periodo de vigéncia até 2025.
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(valores em euros)
Pagamentos efetuados acumulados _
Futuros pagamentos minimos
Periodo 2024 Acumulado pag
BENS LOCADOS Valor do
contrato Pagamentos Rendas Pagamentos Rendas Até1 Entreleb5 Superiorab Total
é1ano
minimos contingentes minimos contingentes anos anos

Espago oficinal (a) 18 065 234 371329 - 6197 426 371329 1856 644 10025875 12253848

0 contrato identificado respeita a arrendamento de espacgo oficinal e vigorara até 2056.

Participag¢oes Financeiras - Método de
Equivaléncia Patrimonial (nota 12)

0 detalhe das participagoes financeiras em que a CP aplica 0 método da equivaléncia patrimonial é
apresentado no quadro sequinte:

(valores em euros)
Descrigso Tipo 31-dez-24 i 31-dez-23 i
Valorbruto Imparidade Valorliquido| Valor bruto Imparidade Valorliquido
SAROS, SA Investimento 447730 - 447730 400154 - 400154
FERNAVE, SA Investimento 3222255 - 3222255 2213804 - 2213 804
ECOSAUDE, SA Investimento 278 081 - 278 081 242 691 - 242 691
ECOSAUDE, SA Empréstimos 103 980 - 103 980 142 980 - 142 980
TIP, ACE Investimento 1070 315 - 1070 315 650 836 - 650 836
SIMEF, ACE Investimento 503 220 - 503 220 498 144 - 498 144
Nomad Tech, Lda. Investimento 2118900 - 2118900 1787178 - 1787178

Em 2024 foram realizados os seguintes movimentos nestas participagdes financeiras, conforme
quadro sequinte:
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(valores em euros)

Saldoinicial Adigdes Alienagdes MEP Outras alteragdes Saldo final
Valor bruto

SAROS, SA 400154 - - 371313 (323 737) 447730
FERNAVE, SA 2213 804 - - 1008 451 - 3222255
ECOSAUDE, SA 385671 - - 35390 (39000) 382 061
TIP, ACE 650 836 - - 419 479 - 1070315
SIMEF, ACE 498 144 - - 502 079 (497 003) 503 220
Nomad Tech, Lda. 1787178 - - 331722 - 2118 900
Sub-total 5935787 - - 2668 434 ( 859740) 7 744 481
Imparidade - - - - -
Sub-total - - - - - -

Como é possivel verificar pela analise do quadro apresentado, apresentam-se resultados positivos
na totalidade das empresas do grupo, sendo que os montantes identificados na coluna “Outras
alteragoes” se referem aintegracao da distribuicao de dividendos da Saros e do SIMEF, e a

amortizacao ocorrida do empréstimo da ECOSAUDE.

Ainformagcao financeira resumida referente as empresas participadas (a aguardar aprovagao em
Assembleia Geral) apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Nome da associada % de participacio Datadereferéncia Ativos Passivos Capital Préprio Rendimentos Resultado liquido
SAROS, SA 100 31-dez-24 551450 103720 447730 552 259 371313
FERNAVE, SA 100 31-dez-24 3 844 887 622633 3222 255 2558 489 1008 450
ECOSAUDE, SA 100 31-dez-24 857504 579 422 278 081 2855773 35390
SIMEF, ACE 51 31-dez-24 12772 064 11785 359 986 705 13601413 986 705
Nomad Tech, Lda. 35 31-dez-24 Sem Info Sem Info 6 054 000 Sem Info 444000
TIP, ACE 33 31-dez-24 Sem Info Sem Info 3211267 Sem Info 1423 815

Outros Investimentos Financeiros (nota 13)

A CP detém participacdes em diferentes entidades que nao controla e que se encontram
reconhecidas ao custo menos perdas por imparidade, dado o valor destas participagdes nao ser
publicamente negociado e ndo ser possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, a CP avalia a imparidade destes ativos financeiros,
reconhecendo uma perda por imparidade na demonstragao dos resultados, se existir uma
evidéncia objetiva dessa imparidade.

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro sequinte:
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(valores em euros)
Descrigio Métod Si-dez-24 i Si-dez-23 i
Valorbruto Imparidade Valorliquido | Valorbruto Imparidade Valorliquido
Custo de aquisi¢do 80000 (80000) - 80 000 (80000) -
Custo de aquisi¢ao 12721 (12721) - 12721 (12721) -
METRO DO PORTO, SA Custo de aquisi¢do 249 399 (249399) - 249 399 (249 399) -
METRO-MONDEGO, SA Custo de aquisicao 3595 - 3595 3595 - 3595
Custo de aquisicao 382 269 (382269) - 382269 (382269) -
Custo de aquisicao 27760679 - 27760679 27760679 - 27760679
Custo de aquisigao 1460 - 1460 1460 - 1460
INEGI - Instituto de Engenharia Mecanica e Gestao Industrial Custo de aquisicao 2500 (2500) - 2500 (2500) -
Centro de Competéncias Ferroviario Custo de aquisi¢do 4000000 (4000000) - 4000000 (4 000000) -

A Eurofima é uma organizagao supranacional, sob a forma societaria, que é constituida pelas
empresas publicas de transporte ferroviario. A Eurofima foi constituida em 20 de novembro de
1956, em resultado de um tratado ("Convencao”) entre os varios Estados Membros Europeus
signatarios. Os estatutos da Eurofima determinavam que a “Convencao” teria uma duragao de 50
anos. Contudo, na assembleia geral extraordinaria, de 1de fevereiro de 1984, foi aprovado por
todos os Estados Membros a extensao do periodo da Convengao por mais 50 anos, isto é, até 2056.

0 valor registado na participagao da Eurofima corresponde a subscri¢ao de 52 mil Francos Suigos a
data da subscrigao inicial do capital e dos aumentos de capital subsequentes. A CP, bem como os
demais acionistas da Eurofima, apenas realizaram 20% daquele valor, encontrando-se os
restantes 41,6 mil Francos Suigos por realizar. Os acionistas podem ser chamados a realizar a
qualguer momento e incondicionalmente o valor que se encontra por realizar.

Em 2024 nao existiram movimentos nestas participacoes financeiras, conforme se pode
comprovar no quadro sequinte:

(valores em euros)
Outras
Saldo inicial Adigdes Alienagdes Justo valor Saldo final
alteragdes
Valor bruto
80 000 - - - - 80 000
12721 - - - - 12721
METRO DO PORTO, SA 249 399 - - - - 249 399
METRO-MONDEGO, SA 3595 - - - - 3595
382269 - - - - 382269
27760679 - - - - 27760 679
1460 - - - - 1460
INEGI - Instituto de Engenharia Mecéanica e Gestdo Industrial 2500 - - - - 2500
Centro de Competéncias Ferroviario 4000000 - - - - 4000000
32 492 623 - - - - 32492623
Imparidade
(80 000) - - - - (80 000)
(12721) - - - - (12721)
METRO DO PORTO, SA (249 399) - - - - (249 399)
(382 269) - - - - (382 269)
INEGI - Instituto de Engenharia Mecanica e Gestao Industrial (2500) - - - - (2500)
Centro de Competéncias Ferroviario (4 000 000) - - - - (4 000 000)
(4726 889) - - - - (4726 889)
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Impostos Sobre o Rendimento (nota 14)

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributagédo dos Grupos de Sociedades (RETGS), previsto no artigo 692 do Cédigo do
IRC, que integra, para além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediagao de Seqguros,
Lda., a Fernave - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos,
S.A. e aEcosaude - Educacao Investigagao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A..

Por, nas circunstancias atuais, nao existirem expetativas que o Grupo CP venha a obter lucros
tributaveis, a CP ndo contabiliza ativos por impostos diferidos (quantias de impostos sobre o
rendimento recuperaveis em periodos futuros) respeitantes a

(i) Diferencas temporarias dedutiveis;
(ii) Reporte de prejuizos fiscais nao utilizados; e
(iii) Reporte de créditos tributaveis ndo utilizados.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos (quantias de impostos
sobre o rendimento pagaveis em periodos futuros com respeito a diferengas temporarias
tributaveis).

Conforme consta no quadro abaixo, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP até 2024
passam de 315,3 milhoes de euros para 309 milhoes de euros, os quais podem ser utilizados, de
acordo com a legislagao atual, sem qualquer limite temporal.

(valores em euros)

CP 347175808 352 428 232
Grupo 308 047227 315 279 986

No quadro seguinte detalha-se o calculo da taxa teorica e efetiva de imposto:

(valores em euros)

2024 2023
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Coleta - 2162 852
Derrama municipal - 339 220
Tributagdo Autonoma 389 416 140 564

A reconciliagao entre o resultado contabilistico e o fiscal que resultou no apuramento da coleta
apresentada no quadro anterior, é analisada como segue:
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(valores em euros)

2024 2023
Investimentos financeiros (1199 303) (2677991)
Provisdes e perdas por imparidade 1480577 5887229
Gastos de financiamento (3 959 668) 11028 953
Beneficios fiscais (inclui ICE) (22 227 223) (2 415 116)
Outros ajustamentos 1855 545 4985 850
y 4 (]
Inventarios (nota 15)
Em 31de dezembro de 2024, a rubrica tem a seguinte composic¢ao:
(valores em euros)
Descricdo Jl-dez-24 J1-dez-23
Valor Bruto:
Mercadorias 128 051 128 988
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 58 412 968 57432 219
Produtos acabados e intermedios* 5536 713 4523 358
Produtos e trabalhos em curso 25710N 3267765
Adiantamentos por conta de compras - 532 962
66 648743 65 885 292
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo (802168) (2068 445)
Imparidades de periodos anteriores (22120 786) (20 052 341)
(22922 954) (22120 786)

*fabricos internos e rotaveis

0 valor bruto dos inventarios registou um acréscimo de 0,8 milh6es de euros face ao ano de 2023,
destacando-se as Matérias-primas, subsidiarias e de consumo e os Produtos acabados e
intermeédios com um incremento aproximado de 1 milhao de euros em cada uma das rubricas e em
sentido oposto verificou-se uma diminuigao nas rubricas de Produtos e trabalhos em curso e de
Adiantamentos por conta de compras no valor de 0,7 milhdes de euros e de 0,5 milhdes de euros,
respetivamente.

Os fatores externos seguiram a mesma tendéncia do periodo anterior, nomeadamente a evolugao
dos pregos resultantes da conjuntura internacional que leva indiretamente ao aumento do valor
dos inventarios. Outro fator que justifica o acréscimo é a definigao da profundidade das
intervengdes estimadas com uma taxa de substituicao superior a efetivamente realizada. Por
outro lado, estd também diretamente relacionado com a discrepancia entre o inicio dos projetos
de reparagcao/modernizacao, e a chegada efetiva dos materiais, em que alguns ficam impedidos de
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serem usados nas intervencgdes planeadas, nao ficando, no entanto, impossibilitada, em ambas as
situacoes a sua utilizacao em futuras intervencoes.

A empresa realiza semestral o controlo do valor dos inventérios para aferir a necessidade do
ajustamento do seu montante. Em caso de necessidade, sdo constituidas imparidades.
Relativamente as imparidades de inventarios mantiveram-se basicamente os critérios que tem
vindo a ser seguidos nos ultimos periodos, os quais estao detalhados na nota 4. Através da
aplicacao desses critérios, foi reconhecida, no periodo de 2024, uma perda por imparidade de
cerca de 0,8 milhoes de euros. O valor foi decomposto da seguinte forma, por um lado foram
registadas perdas por imparidade em gastos no montante de 2,9 milhdes de euros, parcialmente
compensadas com a reversao de perdas por imparidade no montante 1,1 milhdes de euros
registadas em rendimentos do exercicio. Por outro lado, foram utilizadas imparidades constituidas
em periodos anteriores no montante aproximado de 1 milhao de euros, como demonstra o quadro

sequinte:
(valores em euros)
Descricdo Saldo inicial Perdas Reversio Utilizacdo Saldo final
Imparidades de inventarios
Mercadorias - - - - -
Matérias-primas subsidiarias e de consumo 21144 279 2513570 (1014 146) (1016 722) 21626 981
Produtos acabados e intermédios 976 507 382587 (63121) - 1295973
Fabricos 377097 26 826 (3357) - 400566
Rotaveis 599 410 355 761 (59 764) - 895 407
Clientes (nota 16)
Em 31de dezembro de 2024 arubrica de clientes apresenta os sequintes valores:
(valores em euros)
Descricéo 3i-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:
Gerais 8177 387 11678 118
Empresas associadas 163 220 2236 037
Empreendimentos conjuntos 258 791 105 892
Outras partes relacionadas - -
Clientes caucodes - -
Clientes - perdas imparidade acumuladas 6 350 290 6173 943
Sub-total 14 949 688 20193 990
Imparidade acumulada
Perdas por imparidade do periodo (176 347) (632712)
Perdas por imparidade de periodos anteriores (6173 943) (5541231)
Sub-total (6350 290) (6173 943)
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Arubrica de clientes apresenta uma redugao substancial em 2024 de cerca de 2,1 milhdes de euros
no saldo relativo a empresas associadas, variagao que se justifica pelos pagamentos regularizados
no decorrer do 12 trimestre de 2024.

A variagao das imparidades constituidas é evidenciada no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descri Saldo inicial Perdas Uthizagdes Reversdes  Saldo final
escrigio olnicia Regulares Incobraveis Regulares Incobréveis ever ofina

Perdas por imparidade

Clientes gerais 6173 943 184 633 - - (8286) 6350 230

A antiguidade dos saldos de clientes apresenta-se como se seque:

(valores em euros)

Descricdo até90 dias Entre90e180dias Entre180e360dias Maisde 360 dias Total
Clientes gerais 6734033 210 827 138 624 1093903 8177 387
Empresas associadas 154 201 9019 - - 163 220
Empreendimentos conjuntos 258 791 - - - 258 791

Outras partes relacionadas - - - - -

Estado e Outros Entes Publicos (nota 17)

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como se segue:
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(valores em euros)

Descri¢do 3t-dez-24 31-dez-23
Ativo
Imposto sobre o rendimento 629 061 249 745
Pagamentos por conta IRC 494 867 136 470
Imposto retido na fonte 72 407 56 140
Imposto retido na fonte-Dependente 61787 57135
IVA 6 538 071 11 411 360
IVA a recuperar 6 538 071 11 411 360
Outros Impostos 279 754 328 221
Contribuicoes Seq Social CNP 279 754 328 221
Passivo
Imposto sobre o rendimento 413 550 2 654 578
Imposto sobre o rendimento 389 416 2642 636
Retenc¢oes de imposto sobre o rendimento 24134 11942
IVA
IVA a pagar
Outros Impostos 1868 -
Contribui¢ao p/Seg. Social 1868 -

A diminuicao registada na rubrica "iva a recuperar"’ decorreu da aceitagao e consequente
contabilizagao em 2023, de faturas por uso da infraestrutura ferroviaria referentes ao periodo de
agosto a dezembro e de faturas de energia para tragao, facto que nao se repetiu em 2024.

Quanto ao passivo a diminuigao da rubrica de imposto sobre o rendimento decorreu
essencialmente do céalculo da estimativa do imposto do corrente ano em linha com os resultados
do periodo.
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A rubrica de outros créditos a receber apresenta os valores registados no quadro sequinte:

(valores em euros)

Descricdo 31-dez-24 3Jl-dez-23

Valor Bruto:
Adiantamentos a fornecedores 306 877 189103
Fornecedores c/c - saldos devedores 68 274 33 452
Outros devedores - pessoal 19170 102 353
D.diversos-c/c 3404177 3984 638
D.diversos - cobranca duvidosa 4933779 4 846 597
C. diversos - saldos devedores 253 974 232 363
C.div.-dep. caugoes prestadas 228 028 228 028
C.div.-IVA-operacoes a reqgularizar 738 191716
D/C.- div. - faturagao a emitir ( 464) (192)
C.div.-0DC-cartao galp frota/via verde 13 136 ( 230)
0DC - unidades de negocio/outros 170 880 44 347
Devedores por acréscimos de receitas 77 384 951 32198 537
Sub-total 87 096 114 42 267 473
Imparidade acumulada
Imparidade do periodo - out. div. terceiros ( 87182) 913 546
Imparidade periodos anteriores-0.div. terceiros-CP e MLP (4846597) (5760 143)
Sub-total (4933779) (4846597)

Em 2024, arubrica de outros créditos a receber apresenta um aumento face ao periodo homologo
na ordem dos 44,7 milhdes de euros em devedores por acréscimos de receitas, referentes a
rendimentos para os quais a CP aguarda ser ressarcida, relacionados com:

(i) o valor do acerto da compensacao das obrigacdes de servico publico de 2024, no
montante de 15,9 milhdes de euros, e do acerto da compensacao financeira pelo Passe

Ferroviario Verde de 5 milhdes de euros;

(ii) o valordos Passes Comparticipados naregido de Lisboa, Porto e Regional, no montante
de 24,6 milhdes de euros (que inclui titulos com tarifa reduzida, passe Antigos
Combatentes, passe social+; e as compensagdes devidas ao abrigo do programa de
Incentivo ao Transporte Publico Coletivo de Passageiros(Incentiva+TP), e;

(iii) os valores pendentes das CIM’s que ascendem a 3,3 milhdes de euros.

Os movimentos de perdas por imparidade detalham-se como se segue:
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(valores em euros)

Utilizagdo Reversdes
Regulares Incobraveis Regulares Incobraveis

Descricéo Saldo inicial Perdas Saldo final

Perdas por imparidade

Outras dividas de terceiros 4 846 597 92 146 (10) (4954) - 4933779

Diferimentos (nota 19)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descrigdo 31-dez-24 J1-dez2-23
Ativo
Gastos a reconhecer
Diferim. - gast. reconh. - outros-diversos 1220105 3141 481
Passivo
Rendimentos a reconhecer
Diferim.-rend. reconh.-outros dif.-rendim. reconh. 774143 641044

No que diz respeito ao ativo, esta rubrica releva os diversos gastos a reconhecer no periodo, onde
se inclui os diversos prémios de seguro faturados e pagos, no final do ano, de forma a garantir a
efetividade dos sequros a vigorar no 12 trimestre do ano seguinte. Os principais seguros que
contribuem para a constituicao do saldo desta rubrica referem-se a acidentes de trabalho, saude,
multirriscos e responsabilidade civil.

Em 2024, a diminuigao de cerca 1,9 milhdes de euros refere-se a gastos reconhecidos com
contratos informaticos, tais como a aquisicao e renovacao de software, licenciamentos e
plataformas informaticas.

Relativamente ao passivo, o valor apresentado reflete os rendimentos a reconhecer derivados da
atividade de manutencao e de reparacao de material circulante, mais concretamente, a faturacao
por conta de trabalhos a realizar e a ser emitida de acordo com as condigdes contratuais
estabelecidas.
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Capital Subscrito (nota 20)

Capital Realizado

De acordo com alegislagao que define os Estatutos da CP, o capital da empresa ¢é detido
integralmente pelo Estado Portugués e destina-se a responder as necessidades permanentes da
empresa.

Entre 2015 e 2019 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial,
aumentar em cerca de 2.000 milhdes de euros o capital da CP tendo o mesmo sido realizado ao
longo dos respetivos anos.

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servigo da divida
(amortizagdes, juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal relacionadas com o
acordo historico de variaveis.

No decorrer do ano de 2023, foi determinado por despacho conjunto dos senhores ministros das
finangas e das infraestruturas, datado de 9 de outubro de 2023, atribuir a CP as devidas
compensacoes pelas obrigacdes de servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante
aumento do capital estatutario que se concretizou da seguinte forma:

(i) aumentar o capital estatutario da CP, em 2.099.740.964,99 euros, mediante a
conversao de créditos de capital e juros, detidos pelo Estado através da DGTF,
correspondente a 1.919.301.571,5 euros e mediante a entrega em numerario do
montante de 180.439.393,49 euros, dos quais 70% (126.307.573,49 euros) foram
efetivamente realizados no decorrer de 2024;

(ii) Utilizar a reserva de saneamento financeiro no @mbito do protocolo de 1993, realizado
ao abrigo do decreto-lei n? 361/85, de 5 de setembro, no valor de 91.357.368 euros, para
cobertura de resultados transitados negativos;

(iii) Reduzir o capital para cobertura do remanescente de resultados transitados negativos,
no valor de 5.846.594.636 euros, fixando o capital estatutario em 212.635.680,46 euros.

Capital Nao Realizado

0 montante de 126.307.573,49 euros que se encontrava por realizar no final de 2023, foi
efetivamente realizado no decorrer de 2024.

Reservas Legais (nota 21)

Em conformidade com o art.2 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com o artigo
302 do decreto-lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo do decreto-lei n.259/2012, de 14 de
marco, e pelo decreto-lei 124-A/2018 de 31de dezembro, que define os estatutos da CP, a empresa
deve constituir reservas e fundos julgados necessarios, sendo obrigatoria a constituigao de
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reserva legal no valor de 5% dos lucros de cada ano. A reserva legal pode ser utilizada na cobertura
de prejuizos do ano.

Conforme a proposta de aplicagao dos resultados de 2023 aprovada, a reserva legal foi reforcada
em 177.593,66 euros.

Outras Reservas (nota 22)

Nestarubrica, esta contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do Fundo de
Amortizacao e Renovacao de Material Circulante existente em 31de dezembro de 1974.

0 Fundo de Amortizacao e Renovacao de Material Circulante destinava-se a renovacao do material
circulante, conforme previsto no artigo 162 do Contrato de Concessao de 1951 entre o Estado e a
Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente das receitas do Fundo
sobre os investimentos por ele financiados.

Resultados Transitados (nota 23)

Nesta rubrica, encontram-se registadas as sequintes operagoes:

e Transferénciade 3.374.279,51 euros, respeitante ao valor do resultado liquido do
exercicio anterior deduzido do montante do reforgo da reserva legal;

e Poraempresater optado por valorizar os seus ativos fixos tangiveis pelo seu custo
considerado a data da transigao para o SNC, encontra-se registado nesta rubrica o saldo
de excedentes de revalorizagao, sendo explicado, de sequida, a forma como se procedeu
areavaliacao dos ativos.

Material Circulante

A empresa procedeu pela primeira vez, em 1995, a reavaliacao do ativo fixo tangivel.

A reavaliacao incidiu no ativo fixo tangivel contemplado na rubrica equipamento basico que
engloba o material circulante, a data de 31de dezembro de 1995.

0 sistema utilizado consistiu em calcular previamente as depreciagoes correspondentes ao ano de
1995 e sequidamente procedeu-se a aplicagao dos coeficientes de desvalorizagao da moeda
constantes da Portaria n.2338/95, de 21de abril, corrigidos previamente com o fator de 1,04, quer
aos valores do ativo fixo tangivel, quer as respetivas depreciagcoes acumuladas.

No ano de 1997 procedeu-se a nova reavaliacao do ativo fixo tangivel registado na rubrica de
equipamento basico, englobando o material circulante, nos termos do Decreto-lei n.231/98, de 11
de fevereiro.
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Outros Ativos Fixos Tangiveis

No ano de 1999, a empresa procedeu a inventariagao e valorizagao dos bens contabilizados nas
restantes rubricas do ativo fixo tangivel, adquiridos até 31 de dezembro de 1997, com excecgao dos
correspondentes ao material circulante e a pegas de parque. Esta reavaliacao livre permitiu que os
ativos ficassem valorizados ao preco de mercado, com as respetivas depreciagoes a serem
efetuadas de acordo com a vida Util esperada. Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst
& Young e CPU-Consultores de Avaliagao e genericamente consistiu naidentificagao dos bens,
respetiva avaliagao com base no critério do valor corrente de mercado e célculo do excedente
deste ultimo para o custo historico.

Ajustamentos/Outras Variacoes no Capital
Proprio (nota 24)

0 detalhe desta rubrica € analisado como se seque:

(valores em euros)
Descrigdo J1-dez-24 Jl-dez-23
Subsidios 159 347 531 135 844 656
Ajustamentos de transigao 132 640 132 640

O valor darubrica de subsidios respeita essencialmente a subsidios recebidos para material
circulante, nomeadamente, a aquisigao de 117 unidades automotoras elétricas, de 12 Automotoras
Bimodo e de 10 Automotoras elétricas, ao abrigo do Fundo ambiental e do Fundo de Coesao. Em
2024, verificou-se um acréscimo no total de 31 milhdes de euros.

Em sentido contrario verificaram-se diminuicdes nas subvencdes PIDDAC e FEDER no montante
de 7,6 milhdes de euros, em resultado da imputagao, como rendimento do ano, numa base
sistematica e racional durante a vida util do ativo, duma parte desse subsidio na mesma proporgao
em que sao reconhecidas as depreciagoes.

No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:
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(valores em euros)
Jl-dez-24 31-dez-23
Fundo Ambiental _ Aqui. 117 Aut elec, 12 Auto. BiModo e 10 Elec 104 208 908 73163 089
Subsidios PIDDAC 22 374 851 25786 960
Subsidios FEDER 31179 090 35355171
Subsidios IGCP 1179 112 1311721
Outros subsidios (inclui CEF) 405570 227715
[ ] -~
Provisoes (nota 25)
0 movimento na rubrica de provisdes é analisado como segue:
(valores em euros)
Descricdo Saldoinicial Adicdes Utilizagtes Reversdes Saldo Final
Processos judiciais em curso 1877 441 273 855 - - 2151296
Acidentes de trabalho e doengas profissionais 5293703 1228 958 (662957) - 5859 704
Acidentes ferroviarios 2381233 460 627 (1000 000) - 1841860
Outras 2588 470 1492133 - (105576) 3975027

Verificou-se um aumento de 1,7 milhdes de euros face a 2023, em resultado de:

(i) acréscimo de 2,2 milhdes de euros nas rubricas de acidentes de trabalho e doencas
profissionais(+ 566 mil euros), processos judiciais contraa CP(+ 274 mil euros) e outras
provisdes por penalidades contratuais da area de manutencao (+ 1,4 milhdes de euros);
e

(ii) reducao de outras provisdes com acidentes ferroviarios em 539 mil euros.

A avaliacdo atuarial, com referéncia a 31 de dezembro de 2024, das responsabilidades com
acidentes de trabalho ocorridos até 31de dezembro de 1999, foi realizada por entidade externa a
CP(Fidelidade).

Os aumentos ou reducdes das responsabilidades provenientes de alteragoes dos beneficios
atribuidos s@o reconhecidos como gastos ou rendimentos no periodo em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliagao das responsabilidades sao os
sequintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados com pensoes
de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 3,0%.

Taxa de Crescimento das Pensoées: 1,0%.
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Tabuas de Mortalidade: Utilizou-se a tabua TV 88/90(-1).
Prazo de pagamento das pensoes de acidente de trabalho: Pensoes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31de dezembro de 2024.

Financiamentos Obtidos (nota 26)

No final do ano de 2024 o total da divida da empresa teve uma redugao em relagao ao ano anterior,
inicialmente, em margo pela redugao do empréstimo obrigacionista por via da recompra de
obrigagdes no total de 50,2 milhdes de euros, e em julho com a amortizagao da totalidade do
empréstimo de 50 milhdes de euros junto da Eurofima.

Assim, arubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe constante do quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricédo 31-dez-24 J1-dez-23
Nao corrente
Financiamentos obtidos
Empréstimos por obrigagdes 105 300 000 155500 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1653 620) (2872104)
Outros financiadores - -
Corrente
Financiamentos obtidos
Outros financiadores - 50 000 000

A empresa passou a ter na sua carteira, unicamente o empréstimo obrigacionista com o valor
nominal de 105,3 milhdes de euros.

A andlise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, reflete as alteragdes referidas
anteriormente, passando a estrutura de divida neste ano a ser unicamente uma estrutura de médio
e longo prazo uma vez que a maturidade do empréstimo obrigacionista ira ocorrer somente em
2030.

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, passou a ser a seguinte:
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(valores em euros)
Descrigdo 31-dez-24 J1-dez-23
Financiamentos obtidos
Empréstimos por obrigagoes
A mais de 5 anos 105 300 000 155500 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1653 620) (2872104)
Outros financiadores

Até1ano - 50 000 000
Delabanos - -

A mais debanos

A data de 31de dezembro de 2024, os pagamentos futuros do capital em divida dos
financiamentos obtidos ndo correntes, estao calendarizados como se seque:

(valores em euros)

Descricéo 2025 2026 2027 2028 2029 Total
seguintes
Financiamentos obtidos
Empréstimos por obrigagdes - - - - 105 300 000 105 300 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas - - - - (1653 620) (1653 620)
Outros financiadores - - - - - -
Outras dividas a Pagar (nota 27)
A rubrica de outras dividas a pagar € analisada como se seque:
(valores em euros)
Descricdo 31-dez-24 31-dez-23
Corrente
Fornecedores de investimentos 1606 947 1019629
Credores por subscri¢goes nao liberadas 44198 895 44924 406
Outros credores 44512 117 2988194
Credores por acréscimo de gastos 50351989 84728570
Pessoal 71668 57977
Adiantamentos de clientes 59098 54 686

Estarubrica apresenta um acréscimo de 7 milhdes de euros.
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As variagOes mais significativas que se observam nos outros credores (+41,5 milhdes de euros) e
credores por acréscimo de gastos (-34,4 milhdes de euros) resultam do processo relativo ao
acerto das compensagoes financeiras relacionadas com o contrato de servigo publico para o ano
de 2023, sendo que os montantes mencionados se devem a:

(i) Outros credores - notas de crédito emitidas e ainda nao reqgularizadas;
(ii) Credores por acréscimo de gastos -anulagao do acréscimo de gastos registado em
2023.

0 saldo de credores por subscrigdes nao liberadas diz respeito ao capital subscrito e ndo realizado
da participada Eurofima conforme ja identificado na nota 13.

Fornecedores (nota 28)

Arubrica de fornecedores apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)

Descricdo 31-dez-24 3+dez-23
Fornecedoresc/c

Gerais 8 787 409 13500 378
Empresas subsidiarias 189 809 116 994
Empresas associadas 666 780 467 056
Outras partes relacionadas 7608 7513
Retencao de garantia 26 463 26 891
Facturas em recegao e conferéncia 329 477 913 752

Verificou-se uma reducao narubrica Fornecedores, em cerca de 5 milhdes de euros, face ao ano
de 2023, com especial destaque narubrica de fornecedores gerais, que teve um decréscimo
acentuado de 4,7 milhdes de euros, variagao que se deveu essencialmente ao pagamento em 2024
de faturas emitidas em 2023, respeitantes a eletricidade para tragao.

Vendas e Servicos Prestados (nota 29)

As vendas e servigos prestados apresentam o seguinte detalhe:
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(valores em euros)

Descricédo 2024 2023
Vendas e Servigos prestados
Passageiros liquido de descontos e abatimentos em vendas 280132 545 247 359 857
Manutengao e aluguer de material circulante 18 529182 16 433 471
Outros Servigos 4128 969 3822 053

Verificou-se um aumento de 35,2 milhdes de euros em 2024, face a 2023, que se registou
essencialmente na rubrica de Passageiros Liquido de Descontos e Abatimentos em Vendas, de onde
destacamos a subida nas vendas de bilhetes simples, que registaram um acréscimo na ordem dos
12,4 milhdes de euros.

Subsidios a Exploracao (nota 30)

No quadro sequinte identificam-se os subsidios a exploragao reconhecidos como rendimentos nos
anos de 2024 e 2023:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Subsidios diversos
Contrato de servigo publico 105 072 809 157 884 853
Referente a OSP do exercicio
Adiantamento 84396 072 126 459 441
Acerto da compensagao 15 944 462 (33 800 588)
Passe Ferroviario Verde 4732275 -
105 072 809 92 658 853
Referente a OSP de exercicios anteriores
Compensacao OSP 2021 - Acerto de reconciliagao - 45938 157
Compensacao OSP 2021 - reequilibrio financeiro - 12162590
Compensagao OSP 2022 - Acerto de reconciliagao - 7125 253
- 65 226 000

Outros 13 356 -

0 Contrato de Servigo Publico (CSP) assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP,
foi visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020. Decorrente desta formalizagao,
foram pagas a CP, as compensacdes financeiras acordadas antecipadamente com o Estado sem
prejuizo de eventuais acertos futuros que venham a ser apurados e concertados entre as partes,
tal como previsto no contrato, decorrentes da reconciliagao das obrigacoes de servigo publico da
CP efetivamente prestadas e dos consequentes custos incorridos e das receitas cobradas.

No que respeita aos duodécimos/adiantamentos concedidos a titulo de compensacao pelas
obrigagoes de servigo publico (OSP) de 2024, os mesmos encontram-se ajustados, existindo um
acerto a favor da empresa no montante de 15,9 milhdes de euros.
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Do mesmo modo, foi registado um acréscimo nas compensacdes relacionadas com as OSP, no
valor de 4,7 milhdes de euros, originado pela criagao do “Passe Ferroviario Verde”.

Os acertos de compensacao de OSP de 2021 e 2022 que foram aprovados no decorrer de 2023,
relacionados com o acerto de reequilibrio do ano de 2021, e com o acerto de reconciliagao do ano
de 2022, no total de 19,3 milhdes de euros, foram efetivamente recebidos no decorrer do 12
trimestre de 2025.

Os acertos de compensacao de OSP de 2023 foram validados no decorrer de 2025, havendo lugar a
restituicao por parte da CP. No que respeita a 2024, os acertos aguardam ainda a validacao por
parte do Gestor do Contrato.

Ganhos/Perdas Imputados a Subsidiarias,
Associadas e Empreendimentos Conjuntos
(nota 31)

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
apresentam o sequinte detalhe:

(valores em euros)
Descricio 2024 2023
Ganhos
Aplicacao do método da equivaléncia patrimonial 2 668 434 2641504
Outros 252 000 36 000

0 aumento verificado nos ganhos imputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, resulta sobretudo da melhoria dos resultados individuais das suas participadas,
decorrentes da aplicagcao do método de equivaléncia patrimonial a participagao detida naquelas
entidades.

O valorinscrito na rubrica “Outros” diz respeito aos dividendos distribuidos pelas entidades cuja
participacao se encontra registada pelo custo de aquisigao.
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(valores em euros)
2024 2023
Inventarios finais
Produtos acabados e intermédios 5536 713 4523 359
Fabricos internos 646 688 663 762
Reparagao de Rotaveis 4890 025 3 859597
Produtos e trabalhos em curso 25710Mn 3267765
Reclassificagao e reqularizacédo de inventarios
Produtos acabados e intermédios (728158) (2 035639)
Fabricos internos (1130)
Reparagao de Rotaveis (727 028) (2035 639)
Inventarios iniciais
Produtos acabados e intermédios 4523 359 4621214
Fabricos internos 663 762 680 371
Reparacgao de Rotaveis 3 859597 3940843
Produtos e trabalhos em curso 3267 765 3460092

Estarubrica apresenta uma variagao negativa de 0,7 milhdes de euros face ao periodo homologo.
Apesar de se ter verificado um incremento na reparagao de rotaveis, esse aumento foi esbatido
com a diminuigao do trabalho em curso a decorrer nas intervengdes de manutengao e reparagao
no material circulante e com a diminuigao nos fabricos internos produzidos durante o ano.

Trabalhos Para a Propria Entidade (nota 33)

A rubrica de trabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela componente de
manutengao no material circulante e apresenta-se como segue:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Ativos fixos tangiveis 16 017 662 15 909 557
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Custos das Mercadorias Vendidas e das
Matérias Consumidas (nota 34)

0 custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como se segue:

(valores em euros)
Descricéo 2024 2023
Mercadorias ( 936) (17 415)
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo (33690 070) (35260598)

Verificou-se uma reducao nos consumos de 1,6 milhdes de euros face ao periodo homélogo. Para
este decréscimo contribuiram essencialmente a redugao do consumo de matérias-primas
destinadas a atividade de manutencgao e reparagao com uma diminuigao de cerca de 1,5 milhdes de
euros, e adiminuicao do consumo de combustivel na ordem dos 0,6 milhdes de euros
compensados parcialmente pelo incremento do consumo de materiais diversos e fardamentos na
ordem dos 0,3 milhoes de euros e 0,1 milhdes de euros, respetivamente.

Fornecimentos e Servicos Externos (nota 35)

Arubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o sequinte detalhe:
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(valores em euros)

Descrigédo 2024 2023
Subcontratos:
Limpeza instalagoes (2 471 727) (2230920)
Limpeza material circulante (3972 777) (3 446 349)
Servigos adicionais e auxiliares (4515 144) (4 244 546)
Servigos restauracao (4 435 323) (3 358 321)
Outros subcontratos (10 485 277) (9155 010)
Servigos especializados:
Conservagao e reparagao (2 888 753) (2137 878)
Trabalhos especializados (6 453 432) (5156 063)
Vigilancia e segurancga (6 507 368) (5 785 360)
Outros servigos especializados (1989 021) (1795 115)
Materiais (948 879) (1021 462)
Energia e fluidos:
Electricidade (31809 582) (30810832)
Combustiveis (264161) (289 644)
Agua (183 594) (149 892)
Outros:
Deslocacgoées, estadas e transportes (1010916) (916 992)
Cont? CP/ACE (EMEF/Siemens) (6 073 531) (5 626 231)
Taxa uso infraestrutura (68 167 562) (54145 417)
Outras rendas e alugueres (14 286 050) (14557 915)
Comunicagao (631910) (718 549)
Seguros (558 689) (538 473)
Outros servigos ( 476 757) ( 568 246)

Em 2024, verificou-se um aumento na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos no valor de
21,5 milhdes de euros, destacando-se para este facto:

Taxa de uso da infraestrutura (+14 milhées de euros);

Trabalhos especializados (+1,3 milhdes de euros) com especial enfoque nos servigos
informaticos que registaram um acréscimo na ordem dos 0,8 milhdes de euros;

subcontratos(+1,3 milhdes de euros), emresultado da subcontratagcdo de componentes
industriais para manutencao/reparagao de material circulante.

Gastos com Pessoal (nota 36)

A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:
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(valores em euros)
Descric¢éiio 2024 2023

Remuneragdes dos 6rgaos sociais ( 565 429) (560 949)
Remuneragées do pessoal (136 190 282) (125 230 036)
Indemnizagoes (63 044) (277 959)
Encargos sobre remuneragdes (30362600) (27 656 346)
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais (4 245 498) (3843 668)
Gastos de acgao social (192119) ( 445802)
Outros gastos com o pessoal (3 460 242) (2533 345)

Verificou-se um incremento de 14,5 milhdes de euros, destacando-se o acréscimo nas
remuneragoes do pessoal, no montante de 11 milhdes de euros, bem como dos encargos sobre
remuneracgoes, de 2,7 milhdes de euros, por via do aumento no numero de trabalhadores, das
atualizagdes salariais transversais a todos os colaboradores, salientando-se também o aumento
de abonos ao pessoal ligado a revisao e venda, assim como da manutengao dos veiculos
ferroviarios.

0 quadro sequinte apresenta o detalhe dos trabalhadores do quadro permanente, em 31de
dezembro de 2024 e 2023, por cargos de Diregao/chefias superiores e categoria profissional:

Descricio Ji-dez-24 31-dez-23

Orgaos sociais * 8 8
Directores/chefias superiores 449 443

Quadros superiores 419 413

Quadros médios 30 30
Chefias intermédias 307 309
Profissionais altamente qualificados 3054 2893
Profissionais semi-qualificados 64 73
Profissionais ndo-qualificados 8 9

* Inclui trés elementos pertencentes ao Conselho Fiscal

Imparidades de Investimento Nao
Depreciaveis/ Amortizaveis (nota 37)

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro sequinte:
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(valores em euros)
Descrigéo 2024 2023
Perdas
Em investimentos financeiros - (2000 000)
Reversoées
Ativos nao correntes detidos para venda 441189 -

Em 2023 foi registada uma imparidade no montante de 2 milhdes de euros relacionada com a
participacgao financeira no Centro de Competéncias Ferroviario.

Em 2024 a anulagao da imparidade que se observa no quadro sequinte, resultou da alienagao de
material circulante que se encontrava registado como ativo nao corrente detido para venda.

(valores em euros)

Descricdo saldo inicial adicdes reversbes transferéncias saldo final \
Edificios e outras construgdes 3897 - - - 3897
Equipamento basico 2 485 437 - (441189) - 2024 248

Outros Rendimentos (nota 38)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)

Descricéo 2024 2023
Rendimentos suplementares 11 836 005 9 219 206
Descontos de pronto pagamento obtidos 674 2210
Ganhos em inventarios 50 804 31243
Restantes ativos financeiros 3154729 1533192
Outros 15 632 814 15 321 419

Verificou-se um aumento de cerca de 4,6 milhdes de euros face ao ano de 2023, para a qual
contribuiram as sequintes rubricas:

e Narubrica Restantes ativos financeiros, observa-se um acréscimo de 1,6 milhdes de
euros resultante da evolugao cambial associada a avaliagao da participacao da Eurofima;

e Narubrica Rendimentos suplementares, verifica-se um aumento de 2,6 milhdes de
euros, justificado em grande medida pela faturacao a Infraestruturas de Portugal do
custo suportado com o transbordo rodoviario ao abrigo do protocolo que regula os
procedimentos de condicionamento da circulagao ferroviaria por intervengoes
efetuadas navia.
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Outros Gastos (nota 39)

A rubrica de outros gastos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricédo 2024 2023
Impostos (206 209) (219 218)
Dividas Incobraveis (6826) (4553)
Perdas em inventarios (81381) (7005)
Investimentos nao financeiros (709 279) (1952 393)
Outros (9679 219) (14 707 921)

Para a diminuicao registada de 6,2 milhdes de euros contribuiram essencialmente os seguintes
factos:

e diminuicao darubrica de abates naordem dos 1,7 milhoes de euros;

e reducgao dos gastos com corregoes de exercicios anteriores em cerca de 1,2 milhoes de
euros(em 2023 estavam registadas despesas de eletricidade relativas ao periodo
compreendido entre julho e outubro de 2022);

e impacto favoravel das diferengas cambiais resultantes da evolugao cambial associada a
avaliacao da participagao da Eurofima, no valor de 1,8 milhdes de euros.

Gastos/Reversodes de Depreciacao e de
Amortizacao (nota 40)

Arubrica de gastos/reversoes de depreciagao apresenta os sequintes valores:

(valores em euros)
Descricéao 2024 2023
Gastos
Ativos fixos tangiveis (48 248 979) (51342 373)
Ativos intangiveis (567 871) (308734)
Reversoes
Ativos fixos tangiveis - 15 249

Os gastos registados resultam da depreciacao/amortizacao dos bens de acordo com as suas vidas
uteis definidas e detalhe apresentado na nota 4. Anualmente as vidas Uteis esperadas dos bens
sdo revistas, de forma a verificar que se encontram ajustadas a realidade.
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Imparidade de Investimentos Depreciaveis e
Amortizaveis (nota 41)

Arubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis apresenta os seguintes
valores:

(valores em euros)
Descricio 2024 2023
Reversoées
Ativos fixos tangiveis 1404722 111045

0 valor registado diz respeito a reversao de perdas por imparidade de material circulante que foi
recuperado e que consequentemente foi reposto ao servigo.

Juros e Rendimentos Similares Obtidos (nota
42)

Arubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Juros obtidos 114 586 51581

Nesta rubrica, sdo registados essencialmente os rendimentos relacionados com os juros dos
empréstimos concedidos a empresas participadas, assim como de depdsitos a prazo (IGCP-
CEDIC).
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Juros e Gastos Similares Suportados (nota 43)

No final do ano de 2024 arubrica de juros a pagar e despesas similares apresenta os seguintes

montantes:
(valores em euros)
Descricéo 2024 2023
Juros suportados (9232 346) (44 080838)
Outros gastos e perdas (7288 923) (6771958)

A reducéo verificada nos financiamentos obtidos, justifica o decréscimo da rubrica de juros e
gastos similares suportados pela CP durante o exercicio de 2024, variacdo que ascendeu a 34,3
milhdes de euros face ao periodo homadlogo do ano anterior.

°
Garantias e Avales (nota 44)
Garantias e avales prestados pela CP a terceiros, empresas do grupo e associadas:

(valores em euros)
Empresa Valor
Garantias prestadas pela CP a terceiros 2881796

Acontecimentos Relevantes Apos a Data de
Balancgo (nota 45)

Apos a data de balango destacam-se os seguintes acontecimentos:

e ACPfoiressarcidaem margo de 2025 dos valores do acerto de reequilibrio do contrato
pela compensagao financeira das obrigagdes de servigo publico de 2021, e do acerto de
reconciliagao das obrigagoes de servigo publico de 2022, valores reconhecidos nas
contas de 2023.

e Foivalidado pelo Gestor do Contrato o acerto da compensagao financeira pelas
obrigagdes de servigo publico de 2023, correspondendo aos montantes apurados pela
empresa e reconhecido nas contas desse exercicio.
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e PelaResolugao do Conselho de Ministros n.229/2025, de 19 de fevereiro, sao nomeados

os membros do novo Conselho de Administragao da CP - Comboios de Portugal, E. P. E.

e PelaResolucao do Conselho de Ministros n.213/2025, de 24 de janeiro, é alterada a
Resolugao do Conselho de Ministros n.243/2020, de 12 de junho, determinando o valor
maximo da compensagao financeira a atribuir a CP — Comboios de Portugal, E. P. E.,
pela criagcao do «Passe Ferroviario Verde», nos anos de 2024 e 2025.

Nao temos conhecimento de qualquer outra situagao que devesse ser refletida nas
demonstracgoes financeiras em 31 de dezembro de 2024, nao se colocando em causa o
pressuposto da continuidade das operacoes.

Proposta de Aplicacdo de Resultados (nota 46)

Nos termos das disposicdes em vigor, propde-se que os resultados liquidos do ano, lucro de
1.843.404,39 euros, sejam aplicados da seguinte forma:

(i) 1.751.234,17 euros transferidos para a conta de resultados transitados; e
(ii) 92.170,22 euros para constituicao de reserva legal

Lisboa, 06 de junho de 2025

0 Conselho de Administracao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento
Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Jodao Antonio Gomes Claro

Contabilista Certificado

Elisabete Gongalves Bettencourt
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RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& AssociaDOos, SROC, LDA.

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniio

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 657.495.493 euros € um
total de capital proprio de 388.023.405 euros, incluindo um resultado liquido de 1.843.404 euros), a
demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio e a
demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 anexo que inclui um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de dezembro
de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com
as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio
Contabilistica.

Bases para a opinifo

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei € cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Enfases

Conforme divulgado na nota 20 do anexo as demonstra¢des financeiras, em 2023, o Estado deliberou
proceder a um aumento de capital estatutdrio no montante de 2.099.740.965 euros, grande parte através da
conversdo de créditos de capital e de juros no montante de 1.919.301.572 euros e o restante através de
entrada em numerario no montante de 180.439.393 euros (parcialmente realizado), sendo que a realiza¢do
do remanescente, no montante de 126.307.573 euros, ocorreu em 2024. Apos esta deliberagdo o capital
estatutario da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. foi fixado em 212.635.680 euros.

Conforme divulgado na nota 30 do Anexo, a rubrica subsidios a exploragdo inclui o montante de
105.072.809 euros, relativo a compensagdes financeiras atribuidas ao abrigo da clausula 5.* do Contrato de
Prestagdo de Servigo Publico celebrado com o Estado Portugués. Este montante inclui 4.732.275 euros que
dizem respeito a compensagéo, estabelecida pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 13/2025, de 24
de janeiro, pelo cumprimento das obrigacdes de servigo publico decorrentes da criagdo, em agosto de 2023,
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do Passe Ferroviario Nacional e, em outubro de 2024, do Passe Ferroviario Verde. Adicionalmente, inclui
15.944.462 euros referentes ao acerto, favoravel a CP, das compensagdes financeiras relativas ao
cumprimento das obriga¢des previstas no referido contrato para o ano de 2024, montante este que, a data,
ainda se encontrava pendente de validagdo por parte do Gestor do Contrato.

O Relatorio e Contas de 2022 e de 2023 da Entidade ainda ndo foi aprovado pela Tutela Sectorial e
Financeira, conforme divulgado na nota 1 do anexo as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2024.

A nossa opinido ndo ¢ modificada em relag@o a estas matérias.
Responsabilidades do 6rgio de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstragdes financeiras
O orgédo de gestéo € responsavel pela:

-  preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo
financeira, o desempenho financeiro € os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagéo
Contabilistica;

- elaboragdo do relatorio de gestdo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

- adog¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliago da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da
informagdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um relatorio onde conste a
nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
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- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude ¢ maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo,
omissdes intencionais, falsas declara¢des ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo orgédo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condi¢bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas
atividades;

- avaliamos a apresentag#o, estrutura e conteudo global das demonstra¢des financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes € acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgéo de fiscalizac¢do, entre outros
assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag@o da concordéncia da informagdo constante do relatdrio
de gestdo com as demonstra¢des financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagio nele constante ¢ concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciag¢do sobre a Entidade, ndo identificAmos incorre¢des materiais.
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Lisboa, 06 de junho de 2025

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por:

1o /Qf Pruaia o/m/a& 7&4@(14/&

Maria Filomena Neves Marques, ROC n° 1201
Registada na CMVM com o n° 20160812
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ANES DA CUNHA, A.DIAS & ASSOCINDOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, Lda.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. (a Entidade ou CP), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 657.495.493 euros e um total de
capital proprio de 388.023.405 euros, incluindo um resultado liquido de 1.843.404 euros), a demonstragdo dos
resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de dezembro de 2024 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Enfases

1. Conforme divulgado na Nota 20 do anexo, no decorrer de 2023, o Estado deliberou proceder a um aumento de
capital estatutario em 2.099.740.965 euros, a realizar em espécie, mediante a conversdo de créditos de capital
e juros por si detidos {1.919.301.572 euros), e em numerario (180.439.393 euros). Para cobertura da totalidade
dos resultados transitados negativos (5.937.952.004 euros) foi determinada ainda a reducfio do capital, bem
como a utilizagdo de uma reserva de saneamento financeiro no &mbito de um protocolo celebrado em 1993, no
montante de 91.357.368 euros. No termo deste processo, o capital estatutdrio da CP foi fixado em 212.635.680
euros, tendo sido realizado, em 2024, o remanescente em numerario, no montante de 126.307.573 euros.

2. Conforme divulgado na Nota 30 do Anexo, em 2024 foi reconhecido, na rubrica “Subsidios a exploragdo”, o
montante de 105.072.809 euros, relativo a compensagdes financeiras atribuidas ao abrigo da cladusula 5.2 do
Contrato de Prestagdo de Servigo Publico celebrado com o Estado Portugués. Deste montante, 4.732.275 euros
correspondem a compensagdo, estabelecida pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 13/2025, de 24 de
janeiro, pelo cumprimento das obrigagGes de servigo publico decorrentes da criagdo, em agosto de 2023, do
Passe Ferroviario Nacional e, em outubro de 2024, do Passe Ferrovidrio Verde. Adicionalmente, 15.944.462
euros referem-se ao acerto, favoravel a CP, das compensacdes financeiras relativas ao cumprimento das
obrigacdes previstas no referido contrato para o ano de 2024, cujo valor se encontrava, 3 data, ainda pendente
de validagdo por parte do Gestor do Contrato.

-
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3. Conforme divulgado na Nota 1 do anexo, as demonstrages financeiras da Entidade relativas aos exercicios de
2022 e 2023 ndo foram ainda objeto da competente aprovacgdo formal pelas tutelas financeira e sectorial.

A nossa opinido ndo é modificada em relagio a estas matérias.

Responsabilidades do orgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagio pelas demonstragdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

— preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Contabilisticas e
de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizag3o Contabilistica;

— elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstrag¢des financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

— adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgédo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacdo
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstra¢@es financeiras como um
todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas n3o é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrag8es financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinifio. O risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de n3o detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

— obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

— avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

— concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢Ses
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para
as divuigagbes relacionadas incluidas nas demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgacBes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até a data
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do nosso relatoério. Porém, acontecimentos ou condi¢bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

— avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgacdes,
e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e os acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacdo apropriada; e

— comunicamos com 0s encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusBes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de gestio
com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstra¢des financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorre¢Ses materiais.

Lisboa, 6 de junho de 2025

Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda.
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
ROC n.2 585 registado na CMVM com o n.2 20160240
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COMBOIOS DE PORTUGAL

CONSELHO FISCAL

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS INDIVIDUAIS 2024 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUGAO

No ambito das disposicOes legais e estatutarias, designadamente da alinea d) do n.2 2 do artigo 15.2
dos Estatutos da CP — Comboios de Portugal, E.P.E.?, doravante designada abreviadamente como CP,
e dos artigos 420.2 e 452.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC)?, cabe ao Conselho Fiscal (CF)
apresentar o relatério da sua acdo fiscalizadora e emitir pareceres sobre o relatério de gestao, as
demonstracbes financeiras individuais e a proposta de aplicacdo de resultados da empresa,
documentos referentes a prestacdo de contas do exercicio terminado em 31 de dezembro de 2024,
atenta a Certificacdo Legal das Contas (CLC) emitida, em 6 de junho de 2025, pelo Revisor Oficial de
Contas (ROC). Acresce ainda as conclusdes contidas no Relatério de Auditoria do Auditor Externo
sobre as demonstracdes financeiras desse ano®, as quais sdo consistentes com as conclusdes da

revisdo legal efetuada as contas da CP.

Em conformidade com as orientacdes do detentor do capital estatutdrio, nomeadamente as
constantes no oficio circular SAI_DGTF/2025/254, de 24 de fevereiro, da Dire¢do-Geral do Tesouro e
Financgas, atualmente Entidade do Tesouro e Financas (ETF), compete igualmente ao CF a aferi¢do do
cumprimento das orienta¢des legais vigentes para o Setor Empresarial do Estado (SEE), em 2024,
designadamente as relativas as remuneragdes e gastos operacionais , bem como a afericdo do
cumprimento da apresentacdo do Relatdrio anual de Boas Praticas do Governo Societdrio, do qual
deve constar informacdo atual e completa sobre aquelas matérias, conforme previsto no n.2 1 do
artigo 54.2 do RISPE.

Assinale-se, a titulo enquadrador e informativo no ambito do presente parecer, que:

e A CP é uma empresa publica, que se rege pelos seus Estatutos e pelo RISPE, integrada no

perimetro das Administra¢des Publicas para efeitos de Contas Nacionais;

e O Contrato de Servico Publico, assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP,
produziu efeitos com o visto do Tribunal de Contas em 26 de junho de 2020, o que permitiu

gue se iniciasse o pagamento das compensacdes financeiras previstas;

1 Aprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterados e republicados pelos Decretos-Leis n.2 59/2012, de
14 de margo, n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro e 174-B/2019 de 26 de dezembro.

2 De acordo com o n.2 2 do artigo 60.2 do Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (RJSPE), aprovado pelo Decreto-Lei
n.2 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual redagdo, os érgdos de administragdo e fiscalizagdo tém as competéncias
genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do previsto em especial no referido regime juridico.

3 Emitido nos termos previstos do n.2 2 do artigo 452 do RISPE.
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De acordo com o previsto no Decreto-Lei n.2 174-B/2019, de 26 de dezembro, a 1 de janeiro
de 2020 concretizou-se a fusdo por incorporacdo da EMEF — Empresa de Manutengdo de

Equipamento Ferroviario, S.A. (EMEF) na CP;

O relatdrio de gestdo e as demonstragdes financeiras da CP, aprovados pelo Conselho de
Administracdo, em 06 de junho de 2025, foram elaborados em conformidade com os artigos
65.2, 66.2, 66.2A e 66.2 B, do CSC e de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC), conforme regime de excec¢do obtido junto do Tribunal de Contas, de acordo com o
previsto no n.2 3 do Decreto-Lei n.2 13-A/2025, de 10.03.2025;

As participagdes financeiras noutras empresas encontram-se reconhecidas nas
demonstragdes financeiras apresentadas pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP),
sempre que existe controlo ou influéncia significativa sobre as empresas participadas pela
CP, enquanto que as restantes participacdes sdo reconhecidas ao custo de aquisicdo menos
as perdas de imparidade determinada pela empresa, dado nao ser possivel obter, de forma
fiavel, o seu justo valor;

Na decorréncia da emissdao do Despacho dos Ministros das Financas e das Infraestruturas, de
9 de outubro de 2023, que determinou a atribuicdo a CP das compensacdes pelas obrigacdes
de servico publico incorridas de 2002 a 2019, antes da entrada em vigor do Contrato de
Servico Publico celebrado com o Estado, mediante aumento do capital estatutario da CP em
cerca de 2.099,74 milhdes de euros (M€), realizado em 2023 e em 2024 (126,3 ME€),
implicando uma alteracao significativa na estrutura financeira da empresa relativamente aos
anos anteriores;

Pela RCM n.2 29/2025, de 19 de fevereiro, foi nomeado o novo Conselho de Administracdo
para o triénio 2025-2027, pelo que o periodo, em relato, reporta ao exercicio de fun¢des do
anterior Conselho de Administracdo.

1. SINTESE DA ACAO DESENVOLVIDA PELO CONSELHO FISCAL

Durante o ano de 2024, o CF efetuou reuniées e acompanhou os aspetos que considerou mais

relevantes no ambito das suas fungdes, designadamente:

i)

Participacdo em reunides com membros do Conselho de Administragdo por forma a
acompanhar o desempenho da empresa;

ReuniBes com a area financeira da CP;

Reunides com a Secretaria-Geral;

Realiza¢do de reunido com o ROC;

Realizag¢do de reunido com os Auditores Externos;

Elaboragdo dos pareceres sobre os relatérios e contas individuais e consolidadas referentes
a 2023;

Emissdo de parecer sobre os Planos de Atividades para 2024 e para 2025;
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viii) Elaboragdo do convite e preparacdo do procedimento para sele¢cdo do ROC da CP;

ix) Anadlise das propostas apresentadas no ambito do respetivo procedimento e submissao as
tutelas do relatério de avaliagao para escolha do ROC para o triénio 2025-2027;

x) Elaboragdo de outros relatérios e pareceres solicitados pelos Conselho de Administracdo.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELA CP

A CP é uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito publico, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita, conforme os respetivos
estatutos, ao RISPE, a tutela setorial e financeira, a cargo, respetivamente, do Ministério das
Infraestruturas e Habitacdo e do Ministério das Financas, bem como ao controlo financeiro do
Tribunal de Contas e da Inspecdo-Geral de Finangas.

A empresa estd submetida a obrigacdes de servico publico e tem por finalidade principal a
prestacdo de servigos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trocos de linha
e ramais que integram, ou venham a integrar, a rede ferrovidria nacional, bem como o
transporte internacional de passageiros.

A empresa estd sujeita as obrigacdes de servico publico previstas no contrato, assinado entre o
Estado e a CP, em 2019, por um periodo de 10 anos, renovavel por 5 anos, o qual obteve visto
do Tribunal de Contas em 26.06.2020.

Com a fusdo da EMEF na CP, a atividade de manuteng¢do de material circulante ferroviario foi
internalizada, tendo como objetivo principal garantir a fiabilidade do referido material,
enquanto operador de transporte, mas também cumprir os contratos estabelecidos com
entidades terceiras.

Principais indicadores de atividade

Em 2024, a CP transportou cerca de 188,3 milhGes de passageiros, o que representou um
acréscimo de 8,7% face ao verificado em 2023, destacando a consolidagdo do crescimento da
utilizacdo de titulos mensais, em particular, em 2023, do Passe Ferrovidrio Nacional e, em
outubro de 2024, com a implementacdo do Passe Ferrovidrio Verde®.

O crescimento foi transversal a todos os servicos, com destaque para o servico regional cujo
acréscimo de passageiros transportados, em 2024, relativamente ao verificado no ano anterior,
foi de 41,7%, registando-se, igualmente, no mesmo sentido, um crescimento dos proveitos do
transporte de passageiros de cerca de 13,2%, no valor de cerca de 32,8 milhdes de euros®.

Em termos de oferta de transportes, a CP realizou durante o ano de 2024, cerca de 415,7 mil
comboios, o que constitui um acréscimo de 4,6%, face ao verificado no ano anterior, destacando

4 0 Passe Ferroviario Verde é um titulo de transporte que pode ser adquirido em qualquer dia do més, com a validade de
30 dias consecutivos e tem o custo mensal de 20 euros, permitindo viajar em comboios Intercidades, Regionais,
InterRegionais e alguns urbanos.

5 Ainda que a evolugdo dos proveitos de trafego se distinga da evolugdo da procura, por diversos fatores, incluindo o peso
dos titulos mensais que tém uma tarifa média mais baixa relativamente aos bilhetes simples.
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a ocorréncia de diversas alteracdes na oferta em consequéncia das obras em curso na
infraestrutura, em diversos pontos da Rede Ferroviaria Nacional, da responsabilidade da IP-
Infraestruturas de Portugal, S.A..

Ao nivel dos Recursos Humanos, a CP terminou o ano de 2024 com um total de 3.890
trabalhadores de efetivo final a cargo e, de 3879 ao servico®, representando um acréscimo do
efetivo a cargo, de 155 trabalhadores face ao verificado em 2023, registando-se 303 entradas e
148 saidas, essencialmente por reforma (93) e denuncia pelo trabalhador (33).

Ainda em termos de meios, no final de 2024, a CP dispunha de 444 unidades de material
circulante afetas ao parque ativo em servigco comercial, o que representa uma reducdo de duas
unidades face ao ano anterior.

A salientar no que se refere a aquisicdo de material circulante que ndo se registaram alteracgGes,
significativas, em 2024, o contrato para fornecimento de 12 automotoras bimodo e 10
automotoras elétricas continua em curso, tendo sido adiado, o quarto adiantamento, que esta
associado a entrega proviséria da primeira unidade bimodo e que devera ocorrer apenas no final
de 2025. De igual forma ndo se registaram alteracGes no processo de aquisicdo de 117
automotoras para os servigos regional e urbanos de Lisboa e do Porto, cuja decisdo de
adjudicacdo foi anunciada no final de 2023 e objeto impugnacdo apresentada pelos dois
concorrentes preteridos e cujos tramites em tribunal prosseguem.

Em 2024, o valor de investimentos realizado pela CP (contratacGes externas e trabalhos para a
prépria empresa) ascendeu a 26,8 milhGes de euros, dos quais 68% foram destinados a
reparacao e moderniza¢ao do material circulante.

A CP assegura internamente a manutengdo corrente de todas as suas séries de material
circulante, com excec¢do das locomotivas 5600 cuja manutencao é efetuada pelo SIMEF, empresa
participada da CP.

Durante o ano de 2024, continuaram a ser realizadas as interveng¢des de grande reparacgdo
programada (do tipo R) em vdrias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de
operacionalidade e seguranga das mesmas, prosseguindo os trabalhos de reabilitagdo das 50
Carruagens adquiridas a RENFE, em 2020, com a entrada ao servico, em 2024, de mais 2
unidades (no final de 2024, encontram-se 20 carruagens deste tipo ao servico).

Ainda a referir que o volume de servicos de manutencdo prestados a terceiros, durante o ano
de 2024, ascendeu a cerca de 17 milhdes de euros, dos quais se destacam, como principais
clientes, a Metro do Porto, S.A..

3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

As demonstragdes financeiras anexas ao Relatdrio e Contas da CP compreendem os seguintes
elementos:

6 Efetivo ao servigo corresponde aquele que presta servigo na empresa.
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i) o balanco individual que, em 31 de dezembro de 2024, evidencia um total do Ativo de cerca
de 657,5 milhdes de euros, um total de Capital Préprio de cerca de 388 milhGes de euros,
incluindo um resultado liquido positivo de cerca de 1,8 milhdes de euros e um Passivo de cerca
de 269,5 milh&es de euros;

ii) a demonstracdo individual dos resultados por naturezas e fungbes que evidenciam um
Resultado Operacional positivo, de cerca de 18,6 milhdes de euros;

iii) a demonstracdo das alteracdes no Capital Proprio que demonstra uma alteracdo positiva de
cerca de 25,3 milhdes de euros;

vi) a demonstracgdo individual dos fluxos de caixa que assinala um saldo final de 155 milhdes de
euros (uma variacdo positiva de cerca de 40,6 milhGes de euros, relativamente ao inicio do
periodo) e, ainda,

v) o Anexo as demonstracdes financeiras que contém as principais politicas contabilisticas
aplicadas.

Da andlise das demonstragées financeiras e tendo por base os valores comparativos registados
no final de 2023, e, pela sua materialidade, entendemos de destacar os seguintes aspetos face
ao impacto econdmico-financeiro dos mesmos na situacao financeira e patrimonial da empresa:

e A estrutura financeira refletida no balanco, embora ndo tenha sofrido alteracbes
substanciais’, encontra-se mais reforcada, na medida em que a reduc3o do Ativo, em
cerca de 72,1 milhdes, foi compensada com reducdo do Passivo, em cerca de 97,4
milhGes e aumento do Capital Préprio, em cerca de 25,3 milhdes de euros;

e Relativamente ao Ativo e conforme assinalado no Relatério e Contas, destacam-se a
diminuicdo dos Ativos Fixos Tangiveis, em cerca de 21,9 milhGes de euros, em virtude
de o valor de investimento realizado ter sido insuficiente para compensar as
depreciacGes do ano. Mais se evidencia, o acréscimo na rubrica Outros Créditos a
Receber, no montante de cerca de 44,7 milhGes de euros, em particular, em Devedores
por acréscimo de receitas, referentes a rendimentos para os quais a CP aguarda ser
ressarcida (fundamentalmente verbas a transferir por parte de entes publicos, referente
ao acerto da compensag¢do de OSP de 2024, no montante de cerca de 15,9 milhdes de
euros e do Passe Ferroviario Verde de cerca de 4,7 milhGes de euros, bem como o valor
dos passes comparticipados na Regido de Lisboa, Porto e Regional, no montante de
cerca de 24,6 milhdes). Também, no que se refere a variagOes registadas no Ativo, a
salientar, a diminui¢do do saldo de Capital Subscrito e Nao Realizado, em 126,3 milhdes

7 Em 2023, havia-se assinalado a alteragao significativa ocorrida na estrutura financeira da empresa relativamente aos

anos anteriores, que permitiu reduzir substancialmente o passivo da empresa e alcangar racios de autonomia financeira
positivos, na decorréncia da emissdo do Despacho dos Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de
2023 que determinou a atribuigdo a CP das compensacgGes pelas obrigagdes de servigo publico incorridas de 2002 a 2019,
antes da entrada em vigor do Contrato de Servigo Publico celebrado com o Estado, mediante aumento do capital
estatutario da CP em cerca de 2.099,74 milhdes de euros, do qual cerca de 1,9 mil milhGes através de conversdo de
créditos e 180,4 milhdes de euros em numerario, a realizar 30%, em 2023 e, os restantes 70%, até 31 de dezembro de
2024.
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de euros que corresponde a realizagcdo pelo Estado, em 2024, do remanescente do
aumento de capital estatutdrio, aprovado em 2023, ao abrigo do Despacho dos
Ministros das Financas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023. Ainda a assinalar,
0 aumento registado em Caixa e Depdsitos Bancarios, de cerca de 40,6 milhGes de
euros®;

e Em termos de Capital Préprio contribuiram, essencialmente, para o reforco registado, a
transferéncia para Resultados Transitados do resultado liquido do ano anterior,
deduzido da Reserva legal, no valor de 3,4 milhdes de euros e, o aumento da rubrica de
Ajustamentos /Outras varia¢cdes no Capital Préprio, em cerca de 23,5 milhdes de euros,
essencialmente pelo registo dos subsidios do Fundo Ambiental e PACS para o material
circulante;

o No que diz respeito ao Passivo releva-se a diminuicao do saldo de Financiamentos
Obtidos, em cerca de 99 milhdes de euros, justificado pela operacdao de recompra de
obrigacdes da CP e pelo pagamento da totalidade do empréstimo de 50 milhdes de
euros da EUROFIMA;

e Ao nivel da exploracdo econdmica, hd a registar que a CP apresenta, em 2024, um
resultado liquido positivo, de cerca 1,8 milhGes de euros, ainda que inferior ao estimado
no Plano de Atividades e Orcamento e ao registado no periodo homélogo;

e Paraestavariagdo contribuiu, essencialmente, a reducdo dos subsidios a exploragdo, em
cerca de 52,7 milhdes de euros®, em comparacdo com o registado no ano anterior, ainda
que se registem acréscimo nos rendimentos provenientes de vendas e servigos
prestados e decréscimo dos gastos com juros;

e Assim, em termos operacionais, e para além da variacdo negativa dos subsidios a
exploracdo, ha a registar o acréscimo dos rendimentos provenientes das vendas e
servicos prestados, alinhado com o acréscimo verificado de passageiros transportados?®,
de cerca de 35,2 milhdes de euros (cerca de 13,14%, em relagdo ao registado em 2023),

8 Inclui as transferéncias do Fundo Ambiental e do Programa para a Acdo Climatica e Sustentabilidade (PACS) de cerca de
31,2 milhdes de euros, referentes as comparticipagdes para o financiamento da aquisi¢do de 117 automotoras elétricas
(RCM n.2 57-F/2024) e 22 automotoras para o servico regional (RCM n.2 57-G/2024) e ainda o valor restante do aumento
de capital, no valor de 18,9 milhdes de euros a utilizar nos anos subsequentes para pagamento da divida.

9 Os subsidios a exploragdo reconhecidos como rendimentos, no ano de 2024, ascenderam a cerca de 105,1 MEUR,
enquanto que, em 2023, atingiram o valor de cerca de 157,9 MEUR. Conforme explicitado na nota 30, anexa a
demonstragdo de resultados, o valor de 2024, reflete a alteragdo aprovada pela RCM n.2 13/2025, de 24 de janeiro que
atualizou o valor maximo da compensagao financeira a atribuir a CP, pelo cumprimento das OSP, para cerca de 89,1 milhGes
de euros (ao qual acresce IVA a taxa legal em vigor), incluindo cerca de 4,7 milhdes de euros referentes ao Passe Ferroviario
Verde. A este valor acresce o acerto da compensagdo das obrigacGes de servigo publico de 2024, no montante de 15,9
milhdes de euros. Por sua vez, os subsidios reconhecidos como rendimentos, no ano de 2023, conforme refletido no RC do
ano transato, refletem, para além do adiantamento e dos acertos do ano, os acertos referentes aos anos 2021 e 2022 e o
reequilibrio do contrato relativo a 2021. Ainda a referir que em termos de caixa, os recebimentos da CP pelo cumprimento
das OSP, ascenderam a 84 milhdes de euros (acrescido de IVA), conforme determinava a RCM 43/2020 (diferencial de cerca
de 0,4 milhdes de euros por regularizar), aquando da elaboragdo do OE2024.

10 Ainda que a evolugdo dos proveitos de trafego se distinga da evolug3o da procura, por diversos fatores, incluindo o peso
dos titulos mensais que tém uma tarifa média mais baixa relativamente aos bilhetes simples.
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essencialmente na rubrica de Passageiros Liquido de Descontos e Abatimentos em
Vendas, dos quais, a CP destaca a subida nas vendas de bilhetes simples, que registaram
um acréscimo na ordem dos 12,4 milhdes de euros;

e Em termos de gastos, hd a assinalar, o acréscimo registado com Fornecimentos e
Servigos Externos, em cerca de 21,5 milhdes de euros (cerca de + 14,6% relativamente
a 2023), dos quais se destaca o acréscimo decorrente da taxa de uso da infraestrutura®?
(+ 14 milhdes de euros) e, ainda, dos Gastos com pessoal, em cerca de 14,5 milhdes de
euros (cerca de 9,05% em comparacdo com 2023) justificado pelas valorizagGes
remuneratdrias autorizadas, pelo aumento do efetivo e pelas atualiza¢gdes decorrentes
dos acordos efetuados com as Organizacdes Representativas dos Trabalhadores

e No que se refere ao resultado financeiro constata-se uma melhoria face ao registado no
periodo homdlogo, de cerca de 34,4 milhGes de euros, essencialmente decorrente da
diminuicdo da divida remunerada;

e Adividaremunerada da CP, a 31 de dezembro de 2024, em termos de registo no Passivo
ascendia a cerca de 103,6 milhdes de euros, correspondente apenas ao empréstimo
obrigacionista, com vencimento em 2030, tendo-se registado uma redugdo de cerca de
48,8%, relativamente ao verificado no final de 2023, decorrente da amortizacdo do
crédito da Eurofima, no valor de 50 milhdes de euros e da operacdo de recompra de
obrigac®es da CP no montante de cerca de 49 milhdes de euros *?;

e Para a reduc¢do do Passivo remunerado, a CP contou com a realizagdo, por parte do
acionista Estado, dos restantes aumentos de capital estatutdrio, em numerario, no valor
de cerca de 126,3 milhdes de euros'® , previstos no Despacho dos Ministros das
Finangas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, que determinou a atribuicdo a
CP das compensacoes pelas obrigacdes de servico publico incorridas de 2002 a 2019,
antes da entrada em vigor do Contrato de Servico Publico celebrado com o Estado.

4. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS VIGENTES PARA O SETOR EMPRESARIAL DO
ESTADO

No ambito das competéncias que lhe estdo cometidas e tendo como referéncia o supra
mencionado oficio circular SAI_DGTF/2025/254, de 24 de fevereiro, cabe ao CF aferir do
cumprimento pela empresa das orientacGes legais vigentes para o SEE, designadamente das
orientacdes relativas as remuneragdes e aos gastos operacionais, incluindo os fatores que sdo
objeto de ajustamento nos termos do artigo 134.2 do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro,
bem como da exigéncia constante no n.2 1 do artigo 54.2 do RISPE, que determina a

11 Cobrada pela Infraestruturas de Portugal, SA
12 A que acresceram os respetivos encargos.

13 Dos aumentos de capital realizados a CP dispde, em Caixa, no IGCP, no final de 2024, o valor de 18,9
milhdes de euros que s6 podem ser utilizados para o pagamento da divida.
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obrigatoriedade da apresentacdo de um Relatdrio anual de Boas Praticas de Governo Societario,
o qual deverd conter informacdo atual e completa sobre todas as matérias reguladas pelo
referido regime juridico aplicavel ao SEE e de acordo com o modelo disponibilizado no sitio da
internet da Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizacao do Setor Publico Empresarial
(UTAM).

No que se refere, em particular, a obrigatoriedade de divulgacao de informacdes ndo financeiras
e de informacdo sobre a diversidade de certas grandes empresas e grupos, introduzida no
ordenamento juridico nacional pelo Decreto-Lei n.2 89/2017, de 27 de junho, ao abrigo do qual
foram alterados, para o efeito, o CVM e o CSC, o CA da CP, a semelhanca de anos anteriores,
optou por inserir no Relatdrio do Governo Societdrio um capitulo sobre esta matéria, sem
prejuizo da apresentacdo autéonoma de um relatério, o qual sera publicado no seu site da
internet no prazo legal, dando, assim, cumprimento ao previsto na al. b) do n.2 9 do referido
artigo 662-B do CSC.

Relatoério de Governo Societario

Em cumprimento do previsto do n.2 2 do artigo 54.2 do RISPE, a CP apresentou o Relatério autonomo
de Boas Praticas de Governo Societdrio referente ao exercicio em andlise, o qual obedece, na
generalidade, a estrutura previamente definida e publicitada pela UTAM, para o ano de 2024.

Nestes termos, e em cumprimento do n.2 5 do artigo 420.2 do CSC, somos de parecer que o Relatério
de Governo Societdrio inclui informacdo sobre as matérias reguladas no Capitulo 1l do RJSPE e os
elementos exigiveis a entidade nos termos das demais disposi¢cdes legais em vigor, incluindo as
orientagdes aplicaveis, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgao divulgada
no mesmo, salientando-se ainda que sempre que ndo sdo aplicdveis alguns dos principios
recomendatdrios sdo fundamentadas as razGes da respetiva inaplicabilidade.

Orientacdes legais vigentes para o SEE

No ambito da avaliagdo do cumprimento do quadro normativo aplicavel a CP e das orientagGes
transmitidas pelo detentor do capital estatutario, através do ja suprarreferido oficio circular
SAI_DGTF/2025/254, de 24 de fevereiro, e em observancia com o artigo 420.2 do CSC, somos a
destacar os seguintes aspetos:

a) Objetivos de Gestdo e Plano de Atividades e Orcamento

e Em 2024, n3o foram fixados objetivos de gestdo para o exercicio, sendo a atividade da
empresa norteada pelo PAO 2024-2026, aprovado pelas respetivas tutelas em 5 de julho
2024, limitado a um conjunto de autoriza¢cdes expressas no mesmo, referentes a
recrutamentos, aumento dos gastos operacionais e plano de investimentos;

e Em termos de objetivos prosseguidos, é de sublinhar os decorrentes da RCM n.2 134-
C/2024, de 11 de outubro, no ambito da qual o Governo adotou um conjunto de medidas
integradas e articuladas na politica publica para a mobilidade verde e na sequéncia da
qual foi implementado o Passe Ferroviario Verde;

e A empresa apresenta, num capitulo auténomo, a informagao relativa ao cumprimento
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das obrigagdes legais, incluindo a execugdo do Contrato de Prestagdo de Servigo Publico,
do PAO 2024 e do plano de investimentos, justificando, na generalidade, os desvios
observados;

e Integrando a CP o perimetro das Administracdes Publicas, a empresa apresenta, nos
termos legalmente exigidos, informacdo detalhada sobre o grau de execugdo
orcamental, tanto ao nivel da receita como da despesa, referindo, em cada caso, os
desvios mais importantes verificados e respetivas justificacdes.

b) Gestdo do risco financeiro

e A CP apresenta a evolucdo da taxa média anual de financiamento, incluindo os juros
suportados, nos Ultimos 5 anos, destacando os aspetos mais relevantes da evolugao
da divida remunerada, quer em corolario dos despachos referentes ao diferimento do
pagamento da divida ao Estado, quer da emissdo do Despacho dos Ministros das
Financas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023 que permitiu a resolucdo de
grande parte da divida histérica;

e Nesta decorréncia e em face da evolucdo do stock da divida verificado, em 2024, que
passou a estar concentrado no empréstimo obrigacionista sujeito a uma taxa de juro
fixa, mais elevada relativamente as restantes operacdes amortizadas, constata-se um
aumento de cerca de 2,19 p.p., da taxa média de financiamento.

c) Limite de crescimento do endividamento

e Ainda em resultado das operagdes realizadas ao abrigo do supracitado Despacho dos
Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, que
enquadraram a realizagdao de aumentos de capital em 2024, quer para recompra parcial
das obrigagGes emitidas pela CP, quer a liquidagdo do empréstimo da EUROFIMA, a
variacdo do endividamento ajustado foi de cerca de —23,84%;

d) Prazo Médio de Pagamentos e Pagamentos em Atraso

e A CP ndo identifica pagamentos em atraso (“arrears”) no final de 2024 por motivos
imputaveis a empresa;

e Deacordo com a CP, em 2024 o prazo médio de pagamentos, verificado no final do 42
trimestre de 2024 foi de 28 dias'*, inferior (-4) ao registado no periodo homdlogo.

e) Recomendacbes aguando da ultima aprovacdo de contas

e As contas relativas aos exercicios de 2016 a 2021 foram objeto de aprovacgdo por parte
das tutelas financeira e setorial em 25 de marco de 2024, sem recomendacdes, estando
ainda por aprovar as contas de 2022 e 2023.

f) Reservas da Certificacdo Legal de Contas

e N3o se verificaram reservas as contas de 2023.

14 Difere do divulgado no site da DGTF/ETF, em virtude de no R&C ser utilizada a base trimestral.
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g) Remuneracdes

e A CPdemonstra o cumprimento das disposi¢cdes sobre redugcdes remuneratdrias previstas
na Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho (para os gestores publicos e equiparados);

e Foram efetuadas as atualizagdes da remuneragao fixa mensal iliquida aos membros do
Conselho de Administracdo de acordo com o estipulado nos Decretos-Leis n.2 10-B/2020,
de 20/03% (0,3%), n.2 109-A/2021, de 7/12 (0,9%)'°, n.2 84-F/2022, de 16/12 (2%)"’, n.2
26-B/2023, de 18/04 (1%)'® e n.2 108/2023, de 22/11 (3%)'°*°, ndo tendo, no entanto, sido
objeto de atualizacdo as remunerag¢des dos membros do CF;

e Sublinha-se ainda que, em 2024, a empresa manteve o procedimento de ndo atribuir
prémios de gestdo, cumprindo o que se encontrava legalmente previsto sobre esta
matéria.

h) Estatuto do Gestor Publico

e Tanto quanto é do conhecimento do CF, a CP deu cumprimento ao disposto no Estatuto
do Gestor Publico (EGP), no que concerne a ndo permissdo de reembolso de despesas
de representacao pessoal, a ndo permissao de utilizacdo de meios de pagamento para a
realizacdo de despesas ao servico da empresa, ao limite de gastos com comunicacoes,
bem como ao valor maximo estabelecido para combustivel e portagens afetos as
viaturas de servico, ndo tendo sido, conforme consta do relatdrio, realizadas, tanto pela
empresa como pelos seus gestores, quaisquer despesas confidenciais ou ndo
documentadas.

i) Divulgacdo no sitio na internet

e No ambito da divulgacdo do cumprimento das orientac¢des legais e no que se refere as
obrigacGes de divulgacdo de informacgdo interna e no sitio da internet, designadamente
no que concerne a elaboracdo e divulgacdo do relatério sobre remuneracGes pagas a

15 Estabeleceu a atualizagdo da base remuneratdria da Administragdo Publica e do valor das remuneragdes base mensais
nela existentes de 0,3%, com producdo de efeitos desde 1 de janeiro de 2020.

16 Estabeleceu a atualizagdo em 0,9% do valor das remuneragbes base mensais existentes na Administragdo Publica, bem
como a atualizagdo da base remuneratéria da Administragdo Publica em linha com o valor da retribuigdo minima mensal
garantida para 2022, com efeitos a 1 de janeiro de 2022.

17 Aprovou medidas de valorizagdo dos trabalhadores da Administragdo Publica, tendo procedido a atualizagdo das
remuneragOes base na Administragdo Publica e a revisdao dos montantes pecuniarios dos niveis remuneratérios da tabela
remuneratdria Unica (TRU), com efeitos a 1 de janeiro de 2023.

18 Estabeleceu que a atualizagdo intercalar do valor das remunerag¢des da Administragdo Publica, determinando que o valor
dos montantes pecuniarios dos niveis remuneratérios da tabela remuneratéria Unica (TRU), publicada em anexo ao
Decreto-Lei n.2 84-F/2022, de 16 de dezembro, é atualizado em 1%, com efeitos a 1 de janeiro de 2023.

19 Estabeleceu a alteragdo da base remuneratdria e atualizagdo das remuneragdes da Administragdo Publica, com efeitos a
1 de janeiro de 2024.

20 Refira-se que, ndo obstante ndo terem sido emitidas orientagdes sobre esta matéria e sem prejuizo de se manter vigente,
durante o ano de 2024, o artigo 12.2 da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho, continuando, por isso, a ser aplicavel a redugdo
de 5% na remuneragdo dos gestores publicos, as referidas atualizagdes das remuneragdes operadas pelos diplomas legais
acima identificados serdo aplicaveis aos vencimentos dos gestores publicos, tendo em conta o disposto no artigo 28.2 do
EGP e no n.2 2 da RCM n.2 16/2012, publicada no Diario da Republica, n.2 32, 1.2 série, de 14 de fevereiro.
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j)

homens e mulheres?!, Plano de igualdade e do relatério anual sobre a prevencdo da
corrupgao, conforme disposto no n.2 1 do artigo 46.2 do RIJSPE, importa sublinhar que a
CP deu cumprimento as referidas obrigacées de divulgacao.

Contratacdo Publica e Sistema Nacional de Compras Publicas

A CP, no ambito dos procedimentos da contratacdo publica, rege-se pelo Cédigo dos
Contratos Publicos, sendo considerada entidade adjudicante do setor especial dos
transportes. Nessa medida, utiliza as figuras de concursos publicos e limitados, por
prévia qualificacdo ou a consulta a diversas entidades.

Conforme expresso no Relatdrio e Contas, nos procedimentos de contratacdao de bens e
servicos e de empreitadas cujo objeto esteja direta e principalmente relacionado com a
atividade de transporte de passageiros, mas de valor inferior aos limiares comunitarios,
e nos procedimentos que ndo dizem respeito a atividade de transporte da CP, aplica-se
o Normativo de Contratacdo aprovado pelo Conselho de Administracdo, em 8 de julho
de 2020, com a redagdo aprovada em 24 de marco de 2021, e do qual figura em anexo

um Regulamento pré contratual.

Em 2024, ndo foram submetidos a fiscalizacdo prévia do Tribunal de Contas quaisquer
contratos uma vez que ndo ultrapassaram o montante global acumulado de
5.000.000€.

e A CP aderiu de forma voluntaria ao Sistema Nacional de Compras Publicas em 2010,
pelo que, caso a caso, verifica as vantagens em utilizar os Acordos-Quadro subscritos
pela ESPAP, IP, em comparag¢do com os valores contratuais obtidos diretamente pela
empresa, assim como a sua adequacdo as especificidades técnicas das suas

necessidades.

Eficiéncia operacional

Estrutura de Gastos Operacionais

O peso das principais rubricas de gastos (CMVMC + FSE + Pessoal), excluindo os impactos
decorrentes de imposicdes legais no volume de negdcios ajustado (PrestacGes de
Servigos + compensac¢des financeiras pelas obrigacGes de servigo publico relativas ao
préprio ano + Trabalhos para a Propria Empresa), situou-se em 2024 nos 86,5%, o que
representou uma melhoria de 4,6 p.p. face ao ano anterior, ficando cercade 1 p.p. acima
do previsto;

Face ao ano anterior, os gastos com pessoal ajustados aumentaram 2,9%, em virtude do
acréscimo de efetivo e do aumento do trabalho suplementar, decorrente da reposi¢ado da

21 Nos termos previstos no n.2 2 da RCM n.2 18/2014, de 5 de margo, as empresas do SEE devem promover, de trés em trés
anos, a elaboragdao de um relatdrio, a divulgar internamente e a disponibilizar no respetivo sitio na Internet, sobre as
remunerag0Oes pagas a mulheres e homens tendo em vista o diagndstico e a prevengao de diferengas injustificadas naquelas
remuneragoes.
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regularidade da operacgao, fortemente impactada em 2023, pelas greves ocorridas;
e Os encargos com deslocagdes e alojamento, ajudas de custo, frota automodvel e estudos,
pareceres, projetos e consultoria tiveram um aumento em cerca de 13,1% face ao ano

anterior, justificada pela pressdao de atualizacdo dos precos das dormidas, embora
registem valores inferiores aos orcamentados.

k) Recursos Humanos e massa salarial

e Nofinal de 2024, o efetivo total a cargo da CP era de 3 890 trabalhadores??, mais 155 do
qgue no final de 2023, constatando-se um aumento dos gastos com pessoal de 9,05%,
principalmente devido as valorizagdes remuneratdrias autorizadas e acordadas com as
Organizagdes Sindicais.

[) Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (UTE)

e No que se refere ao Principio da Unidade de Tesouraria do Estado, a CP tem requerido
anualmente a dispensa, considerando que as especificidades das suas atividades exigem
a manutencdo de algumas contas bancdrias e servicos bancarios disponibilizados pela
banca comercial.

e Assim, e na sequéncia de pedido formulado para o efeito, a Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP), por Despacho interno na informacao
n.2 0738/2024, dispensou a CP do cumprimento da UTE, para os anos de 2024 e 2025,
somente quanto aos servicos ali identificados®.

5. PARECER

De acordo com o que precede e tendo em consideragdo a Certificagdo Legal das Contas
decorrente do exame realizado pela Alves da Cunha, A. Dias & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda., e o Relatdrio do Auditor Externo, Ribeiro, Rigueira, Marques,
Roseiro & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., o Conselho Fiscal analisou
as demonstragdes financeiras individuais, preparadas em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, tendo concluido que tais elementos transmitem
de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da CP, a data de 31 de dezembro de 2024,
e 0 modo como se formaram os resultados no exercicio findo naquela data.

No ambito das suas fungdes, o Conselho Fiscal verificou, ainda, que o conjunto das
demonstragdes financeiras individuais da CP permite uma adequada compreensao da situagdo
financeira da empresa, dos seus resultados e dos fluxos de caixa associados ao exercicio em
analise.

22 Com 8 membros dos 6rgdos sociais.

23 valores objeto de recolha, transporte e contagem e fornecimento de trocos, valores das garantias bancarias que n3o
possam ser substituidas por depdsitos caucionados, valores das custddias de titulos que ndo sejam de divida publica,
valores dos contratos de leasing e factoring celebrados com a banca. comercial, valores inerentes aos empréstimos
bancarios contraidos, valores que forem arrecadados através de TPA virtual, pela utilizagdo de cartdoes AMEX, e valores
movimentados via DPG da SIBS, estes apenas para 2024.

Calgada do Duque, n.2 20 —1249-109 Lisboa 12



P

COMB0105 DE PORTUGAL
COMSELHO FISCAL

Em conclusdo, o Conselho Fiscal € de parecer que:

i] Sejam aprovados o Relatorio de Gestdo e as Demonstracoes Financeiras Individuais da
CP, relativos ao exercicio de 2024, atentas as énfases expressas na Certificacdo Legal
das Contas;

ii) 5eja aprovada a proposta de aplicac@o dos resultados do exercicio apresentada pelo
Conselho de Administragdo, no sentido de o Resultado Liquido positivo de
1843404 39 euros ser aplicado, 1.751.234,17 euros para a conta de resultados
transitados e 92.170,22 euros, para constituicdo de reserva legal.

Por dltimo, o Conselho Fiscal regista com apreco e agradece toda a colaboracdo que lhe foi
prestada ao longo do ano de 2024, ao Conselho de Administracdo em funcdes duramte o periodo
de relato e ao atual Conselho de Administracdo, bem como pelos demais colaboradores da CP.

Lisboa, 21 de junho de 2025

O Conselho Fiscal,

Presidente,

ANTONIO JOSE  of et payne

FARINHA SIMAQ 5%t 1

Antdnio Farinha Simdo

Vogais,

Aszinado por: TERESA ISABEL CARVALHO COSTA
Mum. de identificacao: BIOE1 TSE170
Data 2025.05. 73 ToEET0=0T 00

Teresa Costa

Assinado por: CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE
Hum. de Identificagso: 10415151
Datac 2025.06.23 2228 36+0100

Cristing Freire
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