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Ficha

Téchnica

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.
Calgada do Duque, n° 20
1249 -109 Lisboa

N° Contribuinte: 500 498 601

Matriculada na C.R.C. Lisboa numero 109°

Capital Estatutario: 212 635 680,46 €

Concecéo e Coordenacéo:
Direcao de Planeamento e Controlo de Gestéo

Direcao Financeira

Contactos: institucional@cp.pt
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Passageiros (103) 208 796 188 306 20490 10,9%

Passageiros Quilémetro (1 03) 6 300 428 4928 960 1371 468 27,8%

Comboios (10°) 417 416 1 0,3%

CK (10°) 28109 27 862 247 0,9%

Frota - Parque Ativo

Automotoras 234 238 -4 -1,7%
Locomotivas 50 50 0 0,0%
Carruagens 163 156 7 4,5%

Recursos Humanos

CP 3940 3890 50 1,3%
SIMEF 73 73 0 0,0%
Fernave 10 11 -1 -9,1%
Ecosaude 25 25 0 0,0%
Saros 1 1 0 0,0%

KPIs Financeiros do Grupo
(10° €)

Demonstracao de Resultados

Resultado Operacional 11798 17 138 -5 340 -31,2%
Resultado Liquido 4155 1929 2226 115,4%
EBITDA (1) 59 769 69 464 -9695 -14,0%
Balanco
Ativo 658 664 667 658 -8994 -1,3%
Capital Préprio 233131 228 970 4161 1,8%
Passivo 425533 438 688 -13 155 -3,0%
Financiamentos Obtidos 103 909 103 646 263 0,3%

(1) Antes de indemnizagdes por rescis&o, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras
operagdes nao relacionadas com as atividades core do Grupo.
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O Grupo
Apresenta-se

Pedir o Cartao CP
no site?

Agora sim.

Mais simples,
acessivel e sempre
amao.




Relatoério e Contas Consolidadas 2025

Quem Somos

A CP é uma entidade publica empresarial que exerce a atividade de transporte ferroviario de
passageiros, dotada de autonomia administrativa e financeira e de patriménio préprio. O seu capital é
integralmente detido pelo Estado, regendo-se pelos seus Estatutos e pelo Regime Juridico do Setor
Publico Empresarial (RJSPE).

Controlaempresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas areas de manutengéao
de material circulante, formacgéo, cuidados de saude e mediagao de seguros e detém participagoes
minoritarias casuisticas, numa légica de cooperagado, com outros operadores.

O Grupo presta servigos de:

® Transporte Ferroviario de Passageiros;

®  Manutencao de material circulante, tanto proprio como de outros Operadores de Transportes;
® Formacgao Técnica;
-

Medicina no trabalho, tanto a Empresas como a Particulares.

No final de 2025, o Grupo contava com 4 049 Colaboradores, uma frota de 234 automotoras, 50
locomotivas e 163 carruagens. Estes meios permitiram fazer circular cerca de 417 milhares de
comboios que transportaram cerca de 209 milhdes de passageiros.

Em 2025 ocorreram as seguintes altera¢cdes nas participagdes sociais:

® PelaResolugcaodo Conselho de Ministros n.©4/2024, de 5 de janeiro, a CP foi autorizada a fazer
uma Oferta Publica de Venda das agdes correspondentes a participagao de 3,73% que detinha
na Medway (ex-CP Carga), operagao que foi integralmente concretizada;

® Apartirde 17 de janeiro de 2025, ao abrigo do Decreto-Lein.® 121/2019, de 22 de agosto, a TMP
— Transportes Metropolitanos do Porto, E.M.T., S.A. passou a assegurar OS SErvigos
anteriormente prestados pelo TIP — Transportes Intermodais do Porto, ACE, designadamente a
gestao do sistema de bilhética;

® A CPcelebrou, em 22 de dezembro de 2025, um contrato de cessao de quotas representativas
de 35% do Capital Social da Nomad Tech, Lda., na sequéncia da autorizacdo concedida pelas
Tutelas Setorial e Financeira, nos termos do artigo 11° do Decreto-Lei N°© 133/2013, de 03 de
outubro (RJSPE), na sua redagao atual.
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No quadro seguinte indicam-se as participagcdes da CP no final de 2025.
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Negobcios e Impacto

Cada uma das Participadas contribui do seguinte modo para a missao do Grupo no sentido de fornecer
mobilidade a sociedade portuguesa:

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., tem por objeto principal a prestagao de servigos de transporte
ferrovidrio de passageiros. Engloba ainda a valéncia de fabrico, reabilitagdo, grande reparacéo e
manutengdo de equipamentos e veiculos ferroviarios, bem como o estudo de instalagbes oficinais
para manutencgao. Executa as fungoes oficinais, ndo s6 no seu proprio material circulante como no de
outros Operadores de Transportes.

ECOSAUDE - Educacao, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Saude e
Ambiente, S.A.

A ECOSAUDE presta servicos de cuidados de salde, ensino, formacgéo e desenvolvimento técnico /
profissional nas areas das condi¢des de trabalho, saude e ambiente. Realiza ainda servigos no ambito
do recrutamento, selecdo e avaliagdo de pessoas, assisténcia técnica, consultadoria e auditoria,
designadamente, em matérias de saude, higiene e seguranga no trabalho, ambiente e gestéo
ambiental. Executa agdes de controlo de droga e alcool, assegurando o encaminhamento para
tratamento destas dependéncias.

FERNAVE - Formacao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em
Transportes e Portos, S.A.

AFERNAVE realizaformagéao e desenvolvimento técnico profissional, elaboragéo de estudos e projetos
no dmbito da criagdo, organizacdo e gestdo de empresas, prestagcdo de servicos no ambito da
psicologia aplicada e de avaliagdo médica e psicolégica, ensino de natureza superior e a investigagao
cientifica no contexto dos transportes, comunicagdes ou em areas tecnoldgicas que se situem na
envolvente tecnoldgica destas.
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SAROS - Sociedade de Mediacao de Seguros, LDA.

A SAROS presta servigos na area da mediacdo com a categoria de agente de seguros nos ramos VIDA
e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestdo da carteira de seguros das empresas do Grupo
CP.

SIMEF, A.C.E

O SIMEF realiza a manutencgéao de locomotivas “LE 5600” e “LE 47007”.

Associacao Centro de Competéncias Ferroviario (CCF)

A Associagao CCF foi constituida em 2021 e tem como objetivo posicionar Portugal como referéncia
na industria ferroviaria, no desenvolvimento de tecnologias e de novos produtos, na capacitagao de
capital humano e do tecido industrial nacional e na aceleragcao de ideias, projetos e empresas com
capacidade de internacionalizagao. Trata-se de uma Associacdo Sem Fins Lucrativos.
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Cadeia de Valor do Grupo

O quadro seguinte mostra os servigos que as empresas do Grupo prestam entre si:

Aluguer Edificios

Prestacao Servigos (Contabilidade, Informatica, Etc.) |Z[ |Z[ |Z[

Refaturacgéo (limpeza de instalagdes, vigilancia, utilities ,
e ] ] ]

Recetor
Prestador
Fernave | Ecosaide
Servigcos de Manutencéo e Reparacgao de Material

. Circulante

Fernave Formagao

Servigos de medicina, higiene e seguranga no trabalho e
testes de alcoolemia e substancias psicotrépicas

=
N EAA

Mediagao de Seguros

Servigcos de Manutencéo e Reparacgao de Material
Circulante

N HAF
=
8

Ao longo do presente relatorio desenvolveremos as principais agoes realizadas em 2025 e perspetivas
futuras para estas empresas.
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Modelo de Governo

O Conselho de Administragcdo da CP em fungdes no periodo de relato foi

elementos:

De 01 de janeiro a 19 de fevereiro de 2025:

Mandato

Inicio-Fim

28-09-2022 a
31-12-2024

28-09-2022 a
31-12-2024

28-09-2022 a
31-12-2024

28-09-2022 a
31-12-2024

28-09-2022 a
31-12-2024

Pedro Miguel Sousa Pereira

Rhavicite Guedes Moreira
Vice Maria Isabel de Magalhaes
Presidente Ribeiro

Vogal Ana Maria dos Santos Malho

Vogal Pedro Manuel Franco Ribeiro

Vogal Joaquim José Martins Guerra

A partir de 20 de fevereiro de 2025:

Mandato

Inicio-Fim

20-02-2025a
31-12-2027

20-02-2025 a
31-12-2027

20-02-2025a
31-12-2027

20-02-2025 a
31-12-2027

20-02-2025 a
31-12-2027

Pedro Miguel Sousa Pereira

Sresidena Guedes Moreira
Vice Sara Maria Pereira do
Presidente Nascimento
Ana Maria Vicente da Silva
Vogal
Horta
Voual Ana Filipa Mendes Martins
g Pintado Ribeiro
Vogal Jodo Anténio Gomes Claro

16

Designacao

Despacho n.°
11504/2022, de 19
de setembro
Despacho n.°
11504/2022, de 19
de setembro
Despacho n.°
11504/2022, de 19
de setembro
Despacho n.°
11504/2022, de 19
de setembro
Despacho n.°
11504/2022, de 19
de setembro

Data

28-09-2022

28-09-2022

28-09-2022

28-09-2022

28-09-2022

Designacao

RCM n©29/2025

RCM n©29/2025

RCM n©29/2025

RCM n©29/2025

RCM n©29/2025

19-02-2025

19-02-2025

19-02-2025

19-02-2025

19-02-2025

constituido pelos seguintes

Remuneracao

Entidade
Pagadora

(o/D)

CP D
CP D
CP D
CP D
CP D

Remuneracao
Entidade
Pagadora

CP D
CP D
CP D
CP D
CP D
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Os Membros do Conselho de Administracdo da CP exerceram ainda os seguintes cargos de
Administracdo nas empresas Participadas:

De 01 de janeiro a 19 de fevereiro de 2025

Membro do Orgdo de Acumulacao de Fungobes - 2025

Administragao

) " Regime

Pedro Miguel Sousa Pereira Gerente

N d Tech, Ld Privad.
Guedes Moreira omac fec @ (desde 30-07-2019) rvaca
Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro  SIMEF A.C.E.- Servigos Integrados de Manutengao e Engenharia Presidente do C.A. Pablica
Ferroviaria, A.C.E. (desde 30-07-2019)
Pedro Manuel Franco Ribeiro TIP - Transportes intermodais do Porto AR @A Publica

(desde 01-06-2022)

A partir de 20 de fevereiro de 2025

Membro do Orgdo de Acumulacao de Fungoes - 2025

Pedro Miguel Sousa Pereira Gerente .
N d Tech, Ld Privad
Guedes Moreira omad fec 2 (desde 30-07-2019) rivada

Relato Nao Financeiro

O Relato Nao Financeiro do ano 2025, é parte integrante do Relatério de Governo Societério 2025 da
CP, enquanto empresa-mae do grupo.
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Contas Nacionais'

A economia portuguesa evidenciou em 2025 um crescimento moderado, mas sustentado, num
contexto internacional ainda marcado por condi¢des financeiras restritivas e abrandamento da
atividade na area do euro.

Taxa de variacdo homélogado PIB

2020 - 2025
17

6,9 7,4
- 4.8
I II252519211415 28 17 18 23 19
BElsicssnlnnls
2°T 3°T 4°T 1T 2°T 3.°T 4°T 1.°T 2°T 3.°T 4°T 1.°T 2°T 3°T 4°T 1°T 2°T 3°T 4.°T

2020 2021 2022 2023 2024 2025

-2,6 -6,2 6,6

17,8

“—0
E« Grdfico 1- Taxa de variagdo do PIB homalogo entre 2020 e o periodo de relato.

O Produto Interno Bruto (PIB), em volume, apresentou uma trajetéria de aceleracao ao longo do ano.

ApOds crescimentos homologos de 1,7% no 1.° trimestre, 1,8% no 2.° trimestre e 2,3% no 3.° trimestre,
a evolugéao do 4.° trimestre confirmou a recuperacgéo ciclica da atividade, permitindo encerrar o ano
com um crescimento real anual em torno de 1,9%.

' Fontes Estatisticas

. Instituto Nacional de Estatistica (INE) — Contas Nacionais Trimestrais e Estatisticas do Emprego, 2025
. Eurostat — indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) e Labour Force Survey
. Banco de Portugal — Boletim Econdmico, margo de 2026 e projegdes macroecondémicas 2025-2027
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O crescimento foi suportado sobretudo pela procura interna, destacando-se o consumo privado,
beneficiando da desaceleragao da inflagdo e do aumento do rendimento disponivel real das familias.

Oinvestimento apresentou alguma volatilidade ao longo do ano, condicionado pelo nivel ainda elevado
das taxas de juro durante parte de 2025 e por atrasos na execugao de alguns projetos associados ao
Plano de Recuperacéo e Resiliéncia (PRR).

O contributo da procura externa liquida tornou-se menos negativo ao longo do ano, refletindo a
aceleracdo das exportagdes de servigos — particularmente no setor do turismo — e uma moderagao
das importacées.

A desaceleragao registada no ultimo trimestre reflete a deterioragdo do contexto internacional, na
sequéncia do conflito no Médio Oriente, que implicou o aumento do preco dos bens energéticos e a
expetativa de agravamento das condi¢des de financiamento.
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Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho manteve-se particularmente resiliente ao longo de 2025. A populagao
empregada atingiu niveis historicamente elevados, os mais altos desde o final da década de 1990,
refletindo a robustez dos setores dos servigos, turismo e atividades conexas.

A média anual da taxa de desemprego situou-se nos 6,0% em 2025.

A evolucéo favoravel do emprego contribuiu para o aumento do rendimento disponivel das familias e
para o reforgo do consumo privado, constituindo um dos principais suportes do crescimento
econdémico no ano.

Taxa Trimestralde Desemprego (%)

T R S AT AR S < ST A S S N S O S AT S

2021 2022 2023 2024 2025

=)
E Grdfico 2 - Taxa de Desemprego desde 2021, por trimestre.
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Inflacao

A inflagdo consolidou em 2025, a tendéncia descendente iniciada apds o pico observado em 2022. O
indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) registou uma taxa média anual préxima de 2,2%,
abaixo dos 2,7% registados em 2024.

Evolugdo da Taxa de Variagdo Homéloga do IHPC

2021-2025

10,6%

8,6%
Invasao russa da Ucréania
24 de Fevereiro de 2022

2,4%

0,2%

ee3TedoeceeeeegFe022eeepPeER 22820 822222 F 88282828
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0

E Grafico 3- Variagdo homaologa mensal do IHPC desde 2021.

Fonte: www.ine.pt

A evolugao dos precos foi influenciada pela normalizagéo dos pregos energéticos e pela redugéao das
pressoes inflacionistas nas cadeias de abastecimento, em resultado da politica monetaria restritivado
Banco Central Europeu.

Os principais contributos positivos para a variagao do indice foram provenientes das classes de bens
alimentares e bebidas nao alcodlicas, restaurantes e hotéis, educagao e saude. Em sentido contrario,
vestuario e calcado e comunicagdes apresentaram contributos negativos, o que favoreceu a
estabilizacao do indice global.
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COMBOIOS DE PORTUGAL

Sumario Executivo

A CP, em 2025, com mais de 208 milhdes de passageiros transportados ao longo do ano, o que
representou um crescimento de 10,9% face a 2024 e um novo recorde deste século, reafirmou-se
como um instrumento decisivo de politica publica, contribuindo simultaneamente para a reducéo da
pegada carbdnica, o reforgo da coeséo territorial e a melhoria da qualidade de vida dos cidadéos.

Neste contexto, merece particular destaque o impacto da implementagao do Passe Ferroviario Verde,
uma medida estruturante que veio democratizar o acesso ao transporte ferroviario, promover a
utilizacdo do transporte publico e incentivar comportamentos mais sustentaveis. Para estes
resultados contribuiram ainda o reforgo da oferta de comboios Alfa Pendular aos sdbados e feriados e
areativagao do servico ferroviario de passageiros na Linha de Leixdes, com aimplementacéo de novas
ligacoes entre Ovar e Lega do Balio.

A obtencéo de resultados liquidos positivos ao longo dos ultimos quatro anos evidencia o reforgo da
solidez financeirada Empresa, destacando-se, em 2025, um resultado liquido individual de 4,9 milhoes
de euros, correspondente a mais do dobro do resultado obtido em 2024.

Para este desempenho contribuiram o aumento dos proveitos de trafego, que atingiram 282,8 milhdes
de euros, e o crescimento do volume de servicos de manutengdo prestados a terceiros, que atingiu
21,4 milhdes de euros, representando um aumento de 25,7% face ao ano anterior.

Os resultados dos ultimos anos permitiram ainda que o INE alterasse a classificagao setorial da CP,
retirando-a do Perimetro Orgcamental do Estado e passando a ser classificada como Entidade de
Mercado.

Atividade em 2025

Apds encerramento prolongado paraintervencdo de modernizacéo, a Linha da Beira Altareabriu na sua
totalidade no dia 28 de setembro.

A partir de 5 de julho, foi reforgada a frequéncia dos comboios Alfa Pendular aos sabados e feriados no
periodo da manha para os percursos entre Lisboa e Porto (nos dois sentidos).
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A 9 de fevereiro, iniciou-se um novo servigo ferrovidario de passageiros na Linha de Leixdes, entre as
estacodes de Leca do Balio e Porto Campanha. Vem permitir comboios diretos entre Ovar e Leca do
Balio, sem necessidade de mudanga em Porto-Campanha, bem como comboios entre Porto-
Campanha e Lega do Balio.

Com funcionalidades adicionais que visam melhorar significativamente a experiéncia dos clientes, tais
como a possibilidade de comprar bilhetes online sem necessidade de login, bem como uma area de
cliente renovada — myCP. O Cartdo CP passou a estar disponivel em formato digital, podendo o Passe
Ferroviario Verde ser emitido e carregado sem necessidade de suporte fisico.

Para facilitar o planeamento das deslocagoes, a App CP passou a disponibilizar informagao em tempo
real sobre as viagens, ajudando os clientes a poupar tempo e a tomar decisdes mais informadas.

Foi concluida a instalagdo de mais de 300 novos equipamentos nas principais linhas da Area
Metropolitana de Lisboa - linhas de Sintra, Cascais, Azambuja e Sado que permitem, entre outras
funcionalidades, a venda de bilhetes para todos os servicos CP e a venda de passes e assinaturas:
Navegante, Assinaturas Urbanas e Regionais e Passe Ferroviario Verde.

Chegou ao Pais o primeiro dos 22 novos comboios regionais encomendados a fabricante suiga Stadler,
marcando um passo decisivo na modernizacao da frota ferroviaria nacional. Iniciaram-se os processos
de ensaios técnicos e de homologacéao.

Foi assinado o contrato para a aquisigao de 117 novas automotoras elétricas, sendo 62 unidades para
os Servigos Urbanos e 55 para os Servigos Regionais. O contrato contempla ainda a construgcdo de uma
oficina de manutencao de material circulante em Guifées (Matosinhos), estando a entrega das
primeiras unidades prevista para 2029.

Em setembro realizou-se o0 acolhimento de 52 novos maquinistas € em novembro, a CP recebeu 21
novos Operadores de Revisao e Venda.
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Programa de estagios profissionais remunerados para 40 jovens com formacé&o superior concluida ha,
no maximo, dois anos, com a duragao de 12 meses.

Gestao dos Meios

No final de 2025 o efetivo total a cargo da CP era de 3 940 trabalhadores, mais 50 do que no final de
2024.

Ataxa anualde absentismo registou em 2025 um acréscimo de 0,65 p.p. relativamente ao ano anterior,
situando-se nos 7,93%.

A taxa anual de trabalho suplementar apresentou em 2025 um decréscimo de 0,16 p.p. relativamente
ao ano anterior, situando-se nos 11,33%.

Em 2025 foram ministradas proximo de 170 mil horas de formagéo, a 10 774 formandos, tendo a sua
maioria sido ministrada através da FERNAVE, empresa do Grupo CP.

Os temas foram muito diversificados, com especial destaque para as formacgdes de inicio de carreira,
devido aos recrutamentos ocorridos durante o ano.

No final de 2025 a CP dispunha de 447 unidades de material circulante afetas ao parque ativo em
servigo comercial, com a seguinte tipologia e afetag&o aos servigos:
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Tipologia da Tracs Afetacdo ao Parque Parque
E ragao : A 2
Material ) Servigo em 2025 Final 2024 Final 2025
Regionals
2240 Urb.Coimbra/ 54 55 1
Urb.Porto
23007400 55 55 a
El&tricas Lrb. Lizbea
3150/250 31 31 Q
3400 Urb. Parto a4 24 1]
Automotoras
3500 Lirb: Lizboa 12 12 a
4000 Longn Curso 9 9 0
350 5 5} 1
450 Regional / IC Beja 19 19 0
Diasel 8 ; i
AD5D2 /Internacional 12 & -8
8630 7 7 0
2600 T4 14 4]
Elétricas Regional / Longo
Locomotivas 5600 [*) Curso 24 24 0
Diesel 1400 Regional 12 12 0
cic e 102 102 i
Arco s Regional / Longn 20 26 6
Carruagens
Schindler  ~eee- Curso 18 15 0
Sorefame SES 15

16 1
ol ws | w7 | 3

(%) el locamotivas alugates so Openador Meodway (5 no final oe 2024; £ no finel de 20:25)

Em 2025, o parque ativo em servigo comercial foi reforgado com uma Automotora Elétrica 2240, uma
Automotora Diesel 350, uma Carruagem Sorefame e seis Carruagens Arco.

No parque incluiam-se, no final de 2025, 6 automotoras diesel alugadas a RENFE, afetas ao Servigo
Regional e ao Comboio Celta (ligagao internacional Porto-Vigo), menos 6 que no final do ano anterior.

Procura e Oferta

A CP transportou em 2025, 208,8 milhoes de passageiros, o que representou um acréscimo 10,9% face
ao ano anterior (+20,5 milhbées de passageiros transportados).

O Servico Regional, os Urbanos de Coimbra e os Intercidades, registaram acréscimos, respetivamente,
de 110,7%, 75,2% e 48,3%, impulsionados pela implementacdo do Passe Ferroviario Verde. Os
Urbanos de Lisboa e o Servigo Internacional, registaram decréscimos de, respetivamente, 2,1% e
14,7%. A procura do servigo Alfa Pendular foi semelhante a registada no ano anterior, apresentando
um ligeiro decréscimo de 0,3%. De referir ainda, a transferéncia ocorrida em junho de 2024 do servigo
prestado no ramal da Lousé para a Metro Mondego.
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Passageiros A%
(*10%

Serv. Urbano Lisboa 139 222 142 255 136 325 -3032 -2,1%

Serv. Urbano Porto 27 810 23877 19942 3933 16,5%
Serv. Urb. Coimbra 1981 1130 834 850 75,2%
Serv. Longo Curso 7279 5545 5193 1733 31,3%
Serv. Regional 32405 15382 10 857 17 023 110,7%

Serv. Internacional e 116 115 -17 -14,7%
TOTAL 208 796 188 306 173 265 20 490 10,9%
Serv. OSP 206 681 185 822 170576 20 860 11,2%

Serv. Nao OSP 2115 2484 2689 -369 -14,9%

A CP realizou durante o ano de 2025 cerca de 417 mil comboios e 28,1 milhdes de comboios-
quildmetro (CK). Face ao ano anterior, verificou-se um acréscimo de 0,3% do nimero de comboios e
de 0,9% dos CK realizados.

Mantiveram-se ao longo do ano de 2025 diversas alteragdes a ofertada CP em consequéncia das obras
em curso na Rede Ferroviaria Nacional, estendendo-se a praticamente todo o Pais e prolongando-se
muito além dos calendarios fornecidos pela IP. Destacam-se os condicionamentos que afetaram as
linhas de Cascais, do Oeste, do Algarve e do Douro.

As obras obrigaram a interdig6es de varios trogos da rede ao longo do ano, tendo a CP mantido a
mobilidade dos seus Clientes por meio de transporte rodoviario alternativo.

Apds encerramento prolongado paraintervencdo de modernizacéo, a Linha da Beira Alta reabriu na sua
totalidade no dia 28 de setembro.

A 9 de fevereiro, iniciou-se um novo servigo ferrovidrio de passageiros na Linha de Leixdes, entre as
estacdes de Leca do Balio e Porto Campanha.

A partir de 5 de julho, foi reforgada a frequéncia dos comboios Alfa Pendular aos sabados e feriados no
periodo da manha para os percursos entre Lisboa e Porto (nos dois sentidos).

Em janeiro a estacdo de Coimbra A, encerrou definitivamente ao servico ferrovidrio, passando a ligagao
a Coimbra B a ser feita por autocarro.

A partir do dia 17 de agosto, o comboio internacional Celta sofreu alteragcdes, passando a proceder-se
ao transbordo dos passageiros na fronteira.

Referéncia, por fim, para as greves ocorridas durante o ano de 2025, com particular incidéncia no
segundo trimestre.
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Serv. Urbano Lisboa 194187

Serv. Urbano Porto 87530
Serv. Urbano Coimbra 10946
Serv. Longo Curso 25222
Serv. Regional 97 741

Serv. Internacional 1397

TOTAL 417 023
Serv. OSP 408 023

Serv. Ndo OSP 9000

Comboios Quilémetro
(*10°)

Serv. Urbano Lisboa
Serv. Urbano Porto
Serv. Urbano Coimbra
Serv. Longo Curso

Serv. Regional

Serv. Internacional

TOTAL 28 109

Serv. OSP 24833

Serv. Nao O 3276

191 139

83689

11010

25554

102876

1416

415684

406 588

9096

6217

4639

477

7593

8750

186

27 862

24567

3295

Proveitos do Transporte de Passageiros

190 484

78 596

10382

23 534

93 200

1359

397 555

389704

7851

6050

4334

450

6942

8198

26 153

23325

2828

3048

3841

-64

-332

-5135

=€)

1339

1435

-39

130

-23

57

122

247

266

1,6%
4,6%
-0,6%
-1,3%
-5,0%
-1,3%
0,3%
0,4%

-1,1%

A%

-0,6%
2,8%
-4,9%
0,8%
1,4%
-0,2%
0,9%
1,1%

-0,6%

Os proveitos de trafego ascenderam em 2025 a 282,8 milhdes de euros, o que representou um

acréscimo de 0,9% face ao ano anterior.

Registaram-se crescimentos nos servigos Urbanos de Lisboa e Alfa Pendular, respetivamente, de 4,7%

e 2,9%. Em contrapartida, os servicos Regional, Urbanos de Coimbra e Intercidades, apesar do

aumento da procura, apresentaram decréscimos nos proveitos de trafego, uma vez que a

compensacgao da reducao tarifaria decorrente do Passe Ferroviario Verde é atribuida através de

compensacgdes financeiras no admbito das Obrigagdes de Servigo Publico, reconhecidas como

subsidios a exploracéo.
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Proveitos de Trafego
2 A%
(*10°€)

Serv. Urbano Lisboa 116 428 111236 98 362 5191 4,7%

Serv. Urbano Porto 34236 34215 28515 21 0,1%
Serv. Urb. Coimbra 1285 1301 1141 -16 -1,2%
Serv. Longo Curso 98 224 98 389 88228 -165 -0,2%
Serv. Regional 31196 33380 29 306 -2184 -6,5%
Serv. Internacional 1412 1611 1806 -199 -12,4%
TOTAL 282781 280 133 247 358 2648 0,9%

Serv. OSP 227514 225929 201 063 1584 0,7%

Serv. Nao OSP 55 267 54203 46 295 1064 2,0%

Nota: néo inclui valores residuais contabilizados em outros Orgéos.

Atividade de Manutencao

Esta atividade destina-se a garantir a fiabilidade e a disponibilidade do material circulante ao servico
da CP, enquanto operador de transportes, mas também a garantir o cumprimento dos contratos
estabelecidos com clientes, no dominio quer da reparagao das suas frotas, quer da reparagéao de
componentes.

A CP assegura internamente a manutencao corrente de todas as suas séries de material, com excegéao
das locomotivas 5600. Amanutengéo destas locomotivas é efetuada pelo SIMEF, A.C.E., agrupamento
complementar de empresas participado pela CP.

Durante o ano de 2025 continuaram a ser realizadas as intervengdes de grande reparacao programada
(do tipo R) em varias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de operacionalidade e
segurancga das mesmas.

Prosseguiram os trabalhos de reabilitacdo das 50 Carruagens adquiridas a RENFE, em 2020, com a
entrada ao servigco, em 2025, de mais 6 unidades. No final de 2025 encontravam-se ao servi¢co 26
destas carruagens.

De referir ainda, a reposicao ao servico de uma Automotora elétrica 2240, uma Automotora Diesel 350
e de uma carruagem Sorefame.

Ovolume de servigos de manutencgao prestados a terceiros, durante o ano de 2025, ascendeu aos 21,4
milhdes de euros, mais 4,4 milhdes de euros (+25,7%) que no ano anterior. Dos servigos prestados a
terceiros destacam-se:

® VIAPORTO - manutencgéao da frota EUROTRAM e TRAMTRAIN da Metro do Porto;

RENFE - manutengéao das automotoras diesel da série 592, alugadas pela CP;

[e]
® |nfraestruturas de Portugal - manutencédo do material de via;
® CRRC -manutengéao da nova frota CT da Metro do Porto;

[

Reparacgao de rotaveis para varios Clientes.
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Investimentos

Em 2025 o valor de investimentos realizado ascendeu a 97,5 milhdes de euros, dos quais 69% foram
destinados a aquisicdo de material circulante e 20% a reparacao de material circulante.

Investimentos em 2025

Informatizagao e
Equipamentos
7%

Instalacdes Fixas

-

B @

Trabalhos paraa
Propria Empresa
20%

Aquisigao,
Modernizacao e
Beneficiagao de

Material Circulante
69%

-0
E« Grafico 4 - Peso de cada grande grupo de investimentos realizados no
periodo de relato.

No que se refere a aquisicdo de material circulante, o contrato relativo ao fornecimento de 12
automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas para Servico Regional prossegue com atrasos em
relacdo ao previsto, devido a diversos constrangimentos que adiaram a entrega das primeiras
unidades. Em dezembro de 2025, foi entregue a primeira automotora bimodo, para ensaios e
homologacéo e efetuado o pagamento do quarto adiantamento, no valor de 16,8 milhdes de euros.

O contrato para a aquisicao de 117 automotoras destinadas aos Servicos Urbanos e Regionais foi
celebrado em outubro de 2025, tendo sido efetuado o pagamento do primeiro adiantamento, no valor
de 50,2 milhdes de euros. Em margo de 2026, este contrato foi reforcado com a assinatura de um
adicional, através do qual foi ativada a opgao de 36 automotoras adicionais e acordada a antecipacéo
da entrega do material circulante.
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Resultados Individuais da CP

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros)

Variagdo 2025/2024

Vendas e servigos prestados 312713 305817 6896 2%
Vendas e servigos prestados - Passageiros 283 655 281009 2646 1%
Vendas e servigos prestados - Manutencéo, reparacao e aluguer de material circulante 21381 17014 4 367 26%
Vendas e servigos prestados - Outros 7677 7794 117 2%

Subsidios a exploragéo 111163 105 186 5977 6%

Variagéo nos inventarios da produgéao 2053 1045 1008 96%

Trabalhos para a prépria entidade 19676 16018 3658 23%

Outros rendimentos 23 886 25452 1566 -6%

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 36 153 33691 2 462 7%
Fornecimentos e servigos externos -173 035 -168 284 4751 3%
Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagdes e acordo de variaveis) -191 596 -173718 17 878 10%
Outros gastos -8938 -8 361

Resultado operacional da atividade de transportes e manutencéo* (EBITDA) 59 769 69 464 “

Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagao -48 236 -50 697 2461

Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 710 1405 -695 -49%
Ind izagdes por r isa -160 -65 -95 -146%
Ganhos/perdas imputados de subsidiérias, iadas e empr 501 1974 1473 -75%
Imparidade de inventarios (perdas/reversées) -1993 -1819 -174 -10%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 1385 -261 1646 631%
Provisoes (; /reducées) 302 -3 350 3652 109%
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) -28 461 -489 -106%
Diferencas de cambio ( /redug -469 728 1197 -164%
Outros rendimentos (néo core) 106 7 99 1414%

Outros gastos (nao core)

Resultado operacional 11798 17138 m

Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastos similares suportados

-7718

-16 798

112
9080

77%

sobre o rendi do periodo 1444 -1626 -113%

* Antes de indemnizagoes por rescisao, justo valor, imparidades, provisoes, depreciagoes, gastos de financi; eimpostos e outras operagoes nao relacionadas com as atividades core da empresa.

O Resultado Liquido, em 2025, ascendeu a 4,9 milhdes de euros, mais cerca de 3 milhdes de euros que
o registado no ano anterior (1,8 milhdes de euros).

O Resultado Operacional, situou-se nos 12,3 milhées de euros, o que representou uma variagao
desfavoravel de cerca de 6,3 milhdes de euros face ao registado em 2024, apesar do crescimento
verificado nos proveitos de trafego e nos rendimentos de servigos de manutengao prestados a terceiros
e da variagédo positiva do valor de compensacoes financeiras pelas obrigagdes de servigo publico.

Os Gastos Com Pessoal (sem indemnizagdes), aumentaram cerca de 17,9 milhdes de euros. Este
incremento resulta do aumento do numero de trabalhadores e das atualizagbes salariais
implementadas neste ano, designadamente, da revisdo das tabelas salariais, no montante de 12,5
milhdes de euros, do aumento do valor didrio do subsidio de refeicdo, no montante de 1,4 milhdes de
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euros e do aumento dos gastos decorrentes de promocodes e progressdes, conforme previsto nos
Acordos de Empresa, em cerca de 2 milhdes de euros.

Os gastos com Fornecimentos e Servigos Externos aumentaram cerca de 4,1 milhdes de euros,
destacando-se, em particular, a taxa de utilizagdo da infraestrutura, que registou um acréscimo de
cerca de 4,9 milhoes de euros.

O Resultado Financeiro em 2025 foi negativo em 7,3 milhdes de euros, verificando-se uma melhoria
face ao registado no ano anterior em cerca de 9,1 milhdes de euros. Esta variagdo é explicada,
essencialmente, pela diminuicdo da divida remunerada no decurso do ano de 2024, com o

consequente decréscimo dos encargos financeiros.
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SIMEF SERVICOS INTEGRADOS [_‘JE MAP\-UTENC.;E.D
E ENGEMHARIA FERROVIARIA, ACE.

Sumario Executivo
Em 2025, o SIMEF manteve uma atividade operacional exigente, com especial incidéncia na
manutengao pesada e na gestdo rigorosa do planeamento e dos recursos.

Em termos de desempenho global, a organizagdo manteve o foco no cumprimento dos niveis de
servigo, privilegiando a disponibilidade da frota e a resposta atempada as necessidades dos Clientes.

O Resultado Liquido no exercicio de 2025 ascendeu 1,3 milhées de euros, 27,4% melhor que o
registado no ano anterior.

Atividade

Destaca-se a continuidade das intervengoes de grande reparacgao (tipo R) na série LE4700 e a execugéao
de trabalhos de elevada complexidade, com a implementagao de diversas modificagdes técnicas nas
séries LE5600 e LE4700, contribuindo para o reforgco do know-how das equipas e a robustez do servigo
prestado aos Clientes.

Em paralelo, deu-se continuidade aos trabalhos para o Metropolitano de Lisboa no dmbito da
instalagcdo do sistema CBTC, por subcontratacdo da Siemens Mobility, consolidando uma linha de
atividade complementar e reforgando a versatilidade operacional do SIMEF.

Recursos Humanos

O SIMEF contava no final do ano de 2025 com um efetivo de 73 trabalhadores.

A formacao teve especial enfoque nas competéncias técnicas, nas medidas de seguranca ferrovidria
e na seguranga e saude no trabalho.

No plano social manteve-se a monitorizagao préxima dos indicadores de clima organizacional e de
absentismo, com foco na preveng¢&o, no bem-estar e na sustentabilidade das equipas.

Destaca-se ainda, a obtengéo da marca histérica de 800 dias consecutivos sem acidentes de trabalho.
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Resultados

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados 16 507 13525 2982 22,0%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -2 876 -1943 -933 -48,0%
Fornecimentos e servigos externos -9003 -7 754 -1 249 -16,1%
Gastos com o pessoal -3047 2717 -330 -12,1%
Provisoes (aumentos/reducoes) -196 -64 -132 -205,9%
Outros rendimentos e gastos -17 -2 -15 -753,5%
Resultado antes de depreciacoes, gastos de financiamento e 30,9%
impostos
Gastos/reversodes de depreciagao e de amortizagao -143 -95 -48 -50,1%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e 276 29,0%
impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos 31 36 -5 -14,5%

Resultado antes de impostos 27,4%

Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0 0 s/s

Resultado liquido do periodo

O Resultado Liquido no exercicio ascendeu a 1,3 milhdes de euros, o que representou uma melhoria
de 27,4% face ao ano anterior.

O acréscimo de 22% no volume de negécios compensou o aumento de gastos, nomeadamente dos
fornecimentos e servigos externos e do consumo de materiais, decorrente do acréscimo de atividade.
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fernave

Sumario Executivo

O ano de 2025 ficou marcado pela consolidagédo da atividade da FERNAVE, com uma trajetéria de
crescimento sustentado, refletida na evolugcdo positiva dos principais indicadores operacionais e

financeiros.

No plano internacional, desenvolveram-se projetos relevantes, designadamente em Angola, no ambito
da colaboracdo com a Lobito Atlantic Railway. Estas iniciativas, que envolveram agodes de formacgéo e
apoio técnico especializado, contribuiram para reforcar a presenga da FERNAVE em mercados

externos.

O Resultado Liquido Individual atingiu o valor de 1,1 milhées de euros, registando um crescimento de

13,2% face ao ano anterior.

Atividade em 2025

A FERNAVE aumentou consideravelmente a sua atividade durante o ano de relato, tanto na Formacgéo

como nos Exames Psicoldgicos.

Indicadores de Atividade mm

Acoes de Formagao (n°) 16,1%
Participantes (n°) 5029 4583 9,7%

Horas de Formagao (n°) 24 556 20 808 18,0%
Exames Psicolégicos (n°) 1977 1670 18,4%

A atividade desenvolvida para a CP, continuou a ser predominante, com particular enfoque no apoio
prestado aos processos de recrutamento e formacéo inicial da empresa-mae.

Dos restantes projetos realizados em 2025, destacam-se:

@ Continuidade dos projetos de formagao e consultoria, iniciados no final de 2024, para um
cliente em Angola: Lobito Atlantic Railway. Este projeto envolveu um elevado numero de
recursos humanos, formadores e consultores, tanto quadros da FERNAVE, como externos;
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@ Continuidade da participagao no grupo de trabalho SGI Europe — Desenvolvimento e Gestéo
de Recursos Humanos (GT RH), onde se promove o benchmarking, nomeadamente entre as
empresas do setor publico nacional e onde se enquadram as empresas de transportes;

= Participacao no Grupo de Trabalho “CP — FERNAVE”, para estudo e analise da aquisicao de
simuladores de condugao, tendo sido langado o concurso publico para o efeito. Este projeto
sera uma mais-valia para a formacgao dos Maquinistas Ferroviarios;

- Participagao no “ANGOLA RAIL 2025: O transporte e a logistica ferroviaria como instrumento
de planeamento e desenvolvimento sustentavel de Angola”, a convite da ATECFA -
Associacgao dos Técnicos Ferroviarios de Angola;

- Participag&o no programa da visita da Delegacdo do Federal Ministry of Transportation e da
Nigerian Railway a CP, tendo sido apresentada a atividade da empresa, com vista a futuras
oportunidades de negocio.

Recursos Humanos

A FERNAVE contava, no final de 2025, com uma equipa de 10 Colaboradores.

Embora se trate de um efetivo reduzido, a FERNAVE recorre regularmente a um vasto leque de
especialistas com experiéncia comprovada nas varias areas de intervencgao, seja na formacéao, na
consultadoria ou na avaliagao psicologica. Durante o ano de 2025, recorreu a cerca de 130 formadores
/ consultores externos

Proveitos

Em 2025 a FERNAVE registou um acréscimo do volume de negdécios na ordem dos 11%, destacando-
se o crescimento relativo registado pela atividade da consultadoria, em virtude sobretudo, da
adjudicacgao de varios projetos estruturantes em Angola.

A CP representa cerca de 58% do volume de Negdcios da FERNAVE. De referir que na area de
consultadoria, a atividade é prestada exclusivamente a Clientes externos ao Grupo CP.

Relativamente ao peso de cada area de atividade na estrutura dos proveitos, a Formacgao representou
em 2025 cerca de 90%, a Psicologia 7% e a Consultoria 3%.

Proveitos A%
(Valores em euros)

Formacéao 2355708 € 2177 137 € 178 571 € 8,2%
Psicologia 195192 € 166 281 € 28911€ 17,4%
Consultadoria 83974 € 28 036 € 55938 € 199,5%

TOTAL 2634874¢€ 2371454¢€ m 11,1%
37 ;
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Resultados

RENDIMENTOS E GASTOS A%

{valores em Mithares de Euros)

Vendas e servigos prestados 2635 2371 11,1%
Subsidio a exploragéao 0 0 0 -100,0%
Fornecimentos e servigos externos -836 -822 -14 -1,7%
Gastos com o pessoal -569 -479 -90 -18,8%
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversées) 0 0 0 s/s
Imparidade de investimentos nao

P ~ -28 19 -47 -242,8%
depreciaveis(perdas/reversoes)
Provisdes (aumentos/redugdes) -65 0 -65 s/s
Outros rendimentos 245 143 102 71,8%
Outros gastos -126,8%
Resultado antes de depreciacoes, gastos de 12,0%
financiamento e impostos
Gastos/reversoes de depreciagdo e de amortizagdo 1,9%
Resultado operacional (antes de gastos de 12,2%
financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos 147,1%
Juros e gastos similares suportados -380,0%
e lmPOStos “ “ n 14 =
Imposto sobre o rendimento do periodo =277 -227 -22,3%

= “quldo - Periodo n n

Em 2025 continuou a verificar-se a tendéncia dos ultimos anos, com a melhoria dos indicadores, quer
da atividade, quer financeiros.

Em 2025, a FERNAVE obteve um Resultado Liquido de 1,1 milhdes de euros, 13,2% superior ao ano
anterior e um Resultado Operacional de 1,4 milh6es de euros, registando um acréscimo de 12,2% em
relagdo a 2024, impulsionado pelo aumento da atividade, conforme analisado anteriormente.
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% ecosaude

pomue a vida nao para

Sumario Executivo

Num contexto econdmico exigente, que continua a ser marcado por uma elevada pressédo sobre o0s
custos operacionais e por constrangimentos ao nivel da disponibilidade de pessoas qualificadas, a
ECOSAUDE manteve resultados positivos em todos os principais indicadores econémicos e
financeiros, assegurando a continuidade da sua atividade com equilibrio e rigor.

O volume de negdcios registou um crescimento nominal, atingindo os 2,9 milhdes de euros, enquanto
os resultados operacionais e liquidos permaneceram positivos, ainda que refletindo a compresséo das
margens, caracteristica do setor.

Ao nivel operacional, verificaram-se evolugdes diferenciadas nas varias areas de atividade,
destacando-se o crescimento nas dreas de Prevencdo e Controlo de Dependéncias e de
Especialidades Médicas e de Enfermagem, a par de uma reducgéao da atividade nas areas tradicionais
de Saude e Segurancga no Trabalho, que se espera que seja transitoria. Esta realidade reforca a
necessidade de ajustamento continuo da oferta e de reforgo da diversificagcao das fontes de receita.

Do ponto de vista financeiro, destaca-se a considerdvel reducdo do endividamento liquido e a
manutengao de uma estrutura de capitais equilibrada, ndo obstante o aumento das necessidades de
fundo de maneio e a pressao sobre a liquidez.

Atividade em 2025

A ECOSAUDE registou em 2025 um incremento da sua atividade de “Especialidades Médicas e de
Enfermagem”, que registou um aumento na ordem dos 133,4% face ao ano anterior.

Indicadores de Atividade Variacao
(Unidades) %
Medicina do trabalho (atos médicos) 13283 14 553 -8,7%

Segurancga no trabalho (intervencées de condigées de
L (interveng 1 1562 1728 -9,6%

trabalho)
P a trolo de d déncias (test

rev'engaoe controlo de dependéncias (testes nos 11 928 11 000 8,4%
locais de trabalho)
Especialidades médicas e de enfermagem 7 085 3035 133,4%
Gestdo de sinistros (consultas e tratamentos de AT's) 549 543 1,1%
Formacao - Volume de horas de formacao 5630 6 256 -10,0%
Formacao - N.° de agdes formacéao 50 55 -9,1%
Formacgao - N.° de formandos 457 508 -10,0%
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Recursos Humanos

No final do ano de 2025 a ECOSAUDE contava com 25 trabalhadores, tal como no final do ano anterior.

Proveitos

Os proveitos aumentaram 1,6% face ao ano anterior, destacando-se o acréscimo de 24,6% nos
proveitos da atividade “Higiene e Seguranga no Trabalho”. A acionista continua a ser o maior cliente da

empresa.
I 1 ETR T O
(Valores em Milhares de Euros)
Prevencao e controlo 0,1%
Medicina do trabalho 1389 1439 -50 -3,4%
Hig. e Seguranca no trabalho 713 572 141 24,6%
Medicina curativa 309 343 -34 -9,9%
Medicina acidentes 152 160 -9 -5,4%
Formacao -9,8%

_m:mm-z-

Resultados

No exercicio de 2025 a ECOSAUDE registou um volume de Prestacdo de Servigos de 2,9 milhdes de
Euros, um aumento nominal de 44 milhares de euros face ao ano anterior (+1,6%), refletindo o
acréscimo de atividade, mas também a compressdo das margens.

Um controlo rigoroso dos gastos operacionais permitiu manter os resultados positivos. O EBITDA
ascendeu a 83 milhares de euros, o Resultado Operacional a 49 milhares de euros e o Resultado
Liquido situou-se nos 30 milhares de euros.
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RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros)

Vendas e PrestacOes de Servigos

Fornecimentos e Servigos Externos

Gastos com o pessoal

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes)
Outros Rendimentos e Ganhos

Outros Gastos e Perdas

Resultados Antes de Depreciacées, Gastos de
Financiamento e Impostos

Gastos/Reversdes de Depreciacdo e de Amortizaca

Resultado Operacional (Antes de Gastos de
Financiamento e Impostos)

Juros e Gastos Similares Suportados

Resultado Antes de Impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio

2856
-1853

-924

38

-37

83

-34

49

44

2812
-1887
-839
10
33

88

-28

60

-10

50

(4]

-5

-6

A%

1,6%
1,8%
-10,2%
-72,3%
13,6%

11,8%

-5,7%

-21,5%

-18,6%

53,9%

-11,9%

2,5%

Resuitade uquldo doferiode “-_ . 5 o
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1173
Saro$

Sumario Executivo

No ano de 2025, a SAROS registou um acréscimo do volume de negécios de 22,3% face ao ano anterior.
O Resultado Liquido atingiu os 483 milhares de euros, mais 30% que no ano anterior.

A estrutura operacional da empresa permaneceu eficiente e adequada a sua dimensao, com custos
controlados e sem passivo financeiro. Nao se verificaram necessidades de financiamento durante o
ano de 2025, uma vez que se mantiveram os niveis de liquidez adequados para assegurar o normal
desenvolvimento da sua atividade.

Atividade em 2025

Tendo presente a missao atribuida a empresa, que consiste na mediagao das apoélices de seguro das
empresas que integram o Grupo CP, no decorrer do ano de 2025, a SAROS desenvolveu um conjunto
de atividades, as quais se centraram essencialmente nos seguintes pilares:

® Auxilio as empresas na contratagdo de seguros, designadamente no que se refere a elaboracédo e
revisdo das pegas concursais (programas de concurso, cadernos de encargos e outros), prestando
todos os esclarecimentos técnicos necessarios;

® Prestacao de apoio técnico permanente e assessoria para esclarecimento de questdes diversas
sobre as apdélices vigentes (coberturas / sinistros / indemnizagdes / entre outros);

® (Gestao das apodlices de seguro dos quais a Saros € mediadora. Importa referir que a intervengéao
da SAROS nao se esgota com a celebragdo dos contratos de seguro, pois a sua intervengao
envolve também a prestagao de assisténcia ao longo do periodo de vigéncia dos referidos
contratos;

® Apoio na analise de risco e procura de solugbes de produtos que melhor respondam as
necessidades e especificidades das empresas.
Recursos Humanos

No ano de 2025 a atividade operacional foi assegurada apenas pela Geréncia, nao tendo a empresa
outros trabalhadores ao seu servigo.
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Proveitos

Em 2025, o volume de negdcios da empresa registou um acréscimo de 22,3% face ao ano anterior.

No que se refere a distribuicdo das comissdes auferidas por ramo de seguros, a “Saude” e os
“Acidentes de Trabalho” continuaram a ser os mais expressivos, representando, conjuntamente, 89%
do total das comissdes auferidas no ano de reporte.

Ramos
A %
(Valores em Milhares de Euros)

Acidentes de Trabalho 188 36,3%
Saude 271 237 35 14,6%
Responsabilidade Civil 41 40 1 3,3%
Multiriscos 18 14 4 26,2%
Outros -1,7%

_mlmmm

Resultados

No exercicio de 2025 a SAROS obteve um Resultado Liquido de 483 milhares de euros, o que
representou uma melhoria de 30% face ao valor apurado no ano anterior.

Esta evolucéo é justificada, essencialmente, pelo acréscimo do volume de negécios, tal como referido
no ponto anterior. Os Outros Rendimentos, que se referem aos excessos de estimativa de imposto
reconhecidos numa base individual face aos apurados no &mbito dos resultados fiscais do Grupo CP,
registaram uma variagao positiva de 32 milhares de euros.

Os Gastos com o Pessoal registaram um acréscimo de cerca de 4 milhares de euros. Este aumento
prendeu-se essencialmente com o facto de, com efeitos a 01/01/2025, ter deixado de ser aplicada a
reducdo sobre a remuneracgao fixa mensal iliquida, que resultava da aplicagao do Art.° 12° da Lei n®
12-A/2010.

Em relagao a rubrica Outros Gastos, a variagao registada decorre do aumento do Imposto de Selo
suportado, o qual corresponde a uma percentagem das comissdes de mediacgéo.

O Resultado Financeiro resulta da aplicagdo dos excedentes de tesouraria, realizados em exclusivo no
IGCP, em CEDIC.
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RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento
e impostos

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagao

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento
e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

44

593
-17

86
-13

587

585

592

-109

485
-18

54
-10

453

450

13

463

108
1
-4
32
2

134

135

-6

129

-17

m

22,3%
3,0%
-6,7%
59,1%
-20,2%

29,7%
16,9%
30,0%
-48,3%
27,7%
-18,1%

30,1%
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Conta de Exploracao

RENDIMENTOS E GASTOS variagéo 2025/2024

(valores em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados 312713 305817 6 896
Vendas e servigos prestados - Passageiros 282781 281009 1772 1%
Vendas e servigos prestados - Manutencéo, reparacao e aluguer de material circulante 22 865 17014 5851 34%
Vendas e servigos prestados - Outros 7067 7794 =727 -9%
Subsidios a exploragao 111163 105 186 5977 6%
Variagao nos inventarios da produgéao 2053 1045 1008 96%
Trabalhos para a prépria entidade 19676 16018 3658 23%
Outros rendimentos 23 886 25452 -1566
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -36 153 -33691 -2462 7%
Fornecimentos e servigos externos -173 035 -168 284 -4 751 -3%
Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagoes) -191 596 -173718 -17 878 -10%
Outros gastos -8 938 -8 361 -577 7%

Resultado Operacional das atividades Core do Grupo (EBITDA) * 59 769 69 464 “

Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizagao -48 236 -50 697 2 461

Imparidade de i il depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 710 1405 -695 -49%
Ind izagoes porr isa -160 -65 = -146%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, iadas e empr di j 501 1974 -1473 -75%
Imparidade de inventarios (perdas/reversoes) -1993 -1819 -174 -10%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 1385 -261 1646 631%
Provis6 T coes) 302 -3 350 3652 109%
Imparidade de i i nao depreciaveis/amor (perdas/reversées) -28 461 -489 -106%
Diferengas de cambi /reducgdes) -469 728 -1197 -164%
Outros rendimentos (néo core) 106 7 99 1414%
Outros gastos (ndo core) -709 87%

m

Juros e rendimentos similares obtidos 112

Juros e gastos similares suportados -7718 -16 798 9080 54%

Resultado antes de impostos 4337 “ 3852 794%

p sobre o rendi do periodo -182 1444 -1626 -113%

* Antes de indemnizagdes por resciséo, justo valor, imparidades, provisoes, depreciagdes, gastos de financi: eimpostos e outras operagoes néo relacionadas com as atividades core do Grupo.

Resultado Liquido

O Resultado Liquido do Grupo CP, em 2025, ascendeu a 4,2 milhdes de euros, mais cerca de 2,2
milhdes de euros que o registado no ano anterior (1,9 milhdes de euros).

Resultado Operacional das Atividades Core do Grupo (EBITDA)

O EBITDA recorrente das atividades core do Grupo, foi, em 2025, de 59,8 milhdes de euros, o que
representou uma diminuicao de cerca de 9,7 milhdes de euros face ao ano anterior. As principais
variacdes que contribuiram para esta evolugcao foram as seguintes:
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® Acréscimo de 6,9 milhdes de euros nas Vendas e Servicos Prestados, justificado
designadamente pelo aumento dos rendimentos associados a prestagado de servigos de
manutencao e reparagao (4,4 milhdes de euros), com destaque para o servico de manutencao
prestado ao material circulante do Metro do Porto;

® Variagao positiva de 6 milhdes de euros nos Subsidios a Exploragao. Por aplicagao direta da
férmula de calculo da compensagéao prevista no nimero 1 da Clausula 52 e de acordo com a
metodologia definida no Anexo V do Contrato celebrado entre a CP e o Estado Portugués, o
montante a receber pelas obrigagbes de servigo publico prestadas em 2025 ascende a 111
milhdes de euros;

® Variagao positiva de 3,7 milhoes de euros nos Trabalhos para a Prépria Entidade;

® Diminuigdo dos Outros Rendimentos (core), em cerca de 1,6 milhdes de euros, de onde se
destaca, na rubrica de Rendimentos Suplementares, uma descida de 1,1 milhdes de euros,
justificada essencialmente pela reducdo da faturagdo relacionada com transbordos
rodoviarios;

® Aumento do Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas em 2,5 milhdes de
euros face ao ano anterior, em fungao do acréscimo do valor das matérias-primas consumidas
destinadas as atividades de manutencgéo e reparagao;

® Aumento de cercade 4,8 milhoes de euros nos gastos com Fornecimentos e Servigos Externos,
destacando-se, em particular, a taxa de utilizacdo da infraestrutura, que registou um acréscimo
de cerca de 4,9 milhdes de euros, resultado combinado do aumento das tarifas e da oferta de
comboios realizada;

® Aumento dos Gastos Com Pessoal (sem indemnizag¢des), em cerca de 17,9 milhdes de euros.
Este incremento resulta do aumento do nimero de trabalhadores e das atualizacdes salariais
implementadas.

Resultado Operacional

O Resultado Operacional do Grupo CP, situou-se nos 11,8 milhdes de euros, 0 que representou uma
variacéo desfavoravel de cerca de 5,3 milhdes de euros face ao registado no ano anterior.

Esta evolugao, para além das variagbes ja mencionadas para o EBITDA, resulta das seguintes
alteracoes:

® Variagcdo positiva de 2,5 milhdes de euros nos Gastos / Reversées de Depreciagbes e
Amortizacées, em resultado do volume do material circulante que ficou totalmente depreciado
em 2025, ser superior as depreciagoes relativas a novos investimentos;

® Variagao positiva de 1,6 milhdes de euros na Imparidade de Dividas a Receber, justificada em
grande medida pelas reversdes resultantes dos acordos de pagamentos efetuados com o
Metropolitano de Lisboa e a Fundagao Museu Nacional Ferroviario;
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® Variagdo positiva das Provisées no montante de aproximadamente 3,7 milhdées de euros,
devido a reducéo de Outras Provisé6es em cerca de 1,8 milhdes de euros, em fungdo do acordo
relativo a manutencgao das frotas de material circulante da Metro do Porto;

® Variacao negativa nas Diferengas de Cadmbio em 1,2 milhGes de euros, respeitante as agoes
subscritas e ndo realizadas relativas a participacao financeira na Eurofima;

® Variagao positiva dos Outros Gastos (Nao Core), em 620 mil euros, em resultado do abate e
alienacdo em 2024, de ativos detidos para venda, de equipamentos descontinuados,
inoperacionais e sem condi¢cdes de reparacéo.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro em 2025 foi negativo em 7,5 milhdes de euros, verificando-se uma melhoria
face ao registado no ano anterior em cerca de 9,2 milhdes de euros.

Estavariacao é explicada, essencialmente, pela diminuicdo da dividaremunerada, com o consequente
decréscimo dos encargos financeiros.

Recorda-se que o Despacho dos Senhores Ministros das Financas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, determinou a atribuicdo a CP das devidas compensacgoes pelas obrigacdes de servico
publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do Capital Estatutario realizado em espécie,
por conversdo de créditos detidos pelo Estado, através da DGTF e em numerario, a realizar
parcialmente em 2023 (30%) e o restante em 2024.

O aumento de capital realizado em numerdrio em 2023 foi parcialmente utilizado para proceder a
recompra de obrigagbes da CP, numa operagao com um valor totalde 52,9 milhdes de euros, incluindo
amortizacao de divida no montante de 44,5 milhdes de euros e encargos na ordem dos 8,4 milhdes de
euros.

Em margo de 2024, foi concretizada nova operagao de recompra de obrigagdes da CP, com um valor
total de 57,4 milhbes de euros, correspondente a amortizagao de divida no valor de 50,2 milhdes de
euros e ao pagamento de 7,2 milhdes de euros de encargos.

Em julho de 2024, procedeu-se a amortizagao da totalidade do empréstimo de 50 milhdes de euros
junto da EUROFIMA.
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Balanco

Periodos Variagao 2025/2024

(valores em milhares de euros)
%

RUBRICAS

Ativo Nao Corrente 410827 363087 47 740 13%

Ativo Corrente 247 837 304 571 -56 734 -19%

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Préprio que inclui: 233131 228 970 4161 2%
Resultado Liquido do periodo 4155 1929 2226 115%

Passivo Nao Corrente 124 520 125 251 -731 -1%

Passivo Corrente 301013 313437 -12424 -4%

Total do Capltal Préprio + Passivo| 658664 | 667658 | -8994 | -1% |

Ativo

Em 2025 o Ativo do Grupo CP diminuiu em cerca de 9 milhdes de euros, sendo de realgar os seguintes
impactos mais significativos:

® Aumento dos Ativos Fixos Tangiveis, em 51,4 milhbées de euros, em resultado dos
adiantamentos efetuados ao abrigo dos contratos de aquisicdo de novo material circulante;

® Diminuicdo do saldo de Caixa e Depdsitos Bancarios em 53,5 milhdes de euros;

® Diminuicao de Outros Créditos a Receberem 20,9 milhdes de euros, destacando-se a variagéo
da rubrica de Devedores Por Acréscimos de Rendimentos, em resultado da anulagéo dos
Acréscimos de Rendimentos associados a compensacéao pelas Obrigagdes de Servigo Publico
(OSP) prestadas pela CP nos anos de 2021, 2022 e 2024, efetivamente faturados no decorrer
de 2025;

® Aumento da rubrica Clientes em 12,9 milhdes de euros. De realgar os acordos de pagamento
efetuados com algumas entidades, que permitiram a reducao de Imparidades no montante de
cercade 2 milhdes de euros;

® Diminuicdo da rubrica de Participagcbes Financeiras Registadas Através do Método de
Equivaléncia Patrimonial, em 3,5 milhdes de euros, em resultado da alienagcdo da NOMAD Tech
e da liquidacéo do TIP;

® Aumento do saldo de Diferimentos, em cerca de 2 milhdes de euros.
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Capital Proprio

As variagbes registadas no Capital Préprio do Grupo resultaram dos seguintes movimentos:

® Reforco da Reserva Legal no montante de 92 170,22 euros, decorrente da proposta de
aplicagao de resultados da CP do exercicio de 2024, aprovada pelo Conselho de
Administracao, a qual aguarda aprovacéao formal por parte do acionista;

® Transferéncia para Resultados Transitados, no valor de 1836 930,78 euros, do Resultado
Liquido de 2024 deduzido do montante do reforgo da Reserva Legal.

Passivo

O Passivo do Grupo CP registou em 2025 uma diminuicao de cercade 13,2 milhdes de euros, sendo de
realcar os seguintes impactos mais significativos:

® Diminuicao de 8,3 milhdes de euros no saldo de Outras Dividas a Pagar, tendo as variagoes
mais relevantes ocorrido nas seguintes rubricas:

® Qutros Credores, com uma reducdo de 12,9 milhdes de euros, em funcgao,
essencialmente, da faturacdo do acerto das compensagdes financeiras de 2024
associadas ao contrato de servigo publico da CP, ainda por receber em 2025 (13,9 milhbes
de euros);

® Credores por Acréscimo de Gastos, com um aumento de 5,4 milhdes de euros, em
resultado do acerto da estimativa de férias e subsidio de férias, decorrente das
atualizacdes salariais e do aumento dos gastos com fornecimentos diversos;

® Diminui¢cdo de 2 milhdes de euros no saldo de Fornecedores, destacando-se, em particular, a
diminuicdo decorrente do pagamento em 2025, de faturas relativas a consumos de eletricidade
paratragdo ocorridos em 2024.
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Divida Financeira

No final de dezembro de 2025 a divida financeira do Grupo era unicamente constituida pelo
empréstimo obrigacionista, no valorde 103,9 milhdes de euros. A totalidade da divida esta classificada
como médio e longo prazo.

Fontes de Financiamento
(Valores em 10° €)

m Obrigacionistas

103 909 103 646

Divida 31-12-2025 Divida 31-12-2024

J_o
«E\ Grafico 5 - Financiamentos obtidos.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

O Grupo CP tem desenvolvido todos os esforgos para assegurar o cumprimento do principio da
Unidade de Tesouraria do Estado, centralizando o maximo de servigos no IGCP.

No entanto, dadas as especificidades das suas atividades, tem sido necessario manter a
movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca nacional, pela impossibilidade de alguns
servigos necessarios ao seu funcionamento serem prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislagdo sobre o principio da Unidade de
Tesouraria do Estado, as empresas do Grupo CP tém requerido a dispensa do seu cumprimento para
alguns servigos, tendo sido obtida a referida excegcdo, nomeadamente, para os servigos de recolha,
transporte e contagem de valores, para recebimento de valores de vendas efetuadas por canais Web
em conta da banca comercial, decorrente da impossibilidade do IGCP fornecer este servico,

; D

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

empréstimos bancarios, garantias bancdrias que nado possam ser substituidas por depdsitos
caucionados e a guarda de titulos de Empresas Participadas, entre outros.

Assim, considera-se que o Grupo CP esta a cumprir a legislagao aplicavel nesta matéria.
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COMBOIOS D€ PORTUGAL

Prevé-se que a CP mantenha ao longo de 2026, uma situacao financeira equilibrada e sustentavel.

Num cenario de crescimento moderado da atividade econdmica, a procura sera impulsionada pelo
reforgo da utilizagao do Passe Ferroviario Verde (PFV) e pela reformulagdo de modelos produtivos, na
sequéncia das intervencdes na infraestrutura.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execugao o contrato relativo a aquisicao de 22
automotoras para o Servico Regional, perspetivando-se o recebimento definitivo das primeiras
unidades no final de 2026.

Na sequéncia da Resolugao do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de margo, a CP assinou um
aditamento ao contrato inicial para fornecimento de 117 automotoras para os Servigos Urbanos e
Regional, considerando a aquisicdo de 36 unidades adicionais e a aceleracdo das entregas.

Em 20 de maio de 2026 a CP procedeu ao langamento do concurso para a aquisigdo da sua primeira
frota de comboios de Alta Velocidade.

No dominio dos recursos humanos, perspetiva-se a realizagdo dos recrutamentos necessarios para
assegurar a operacéo de transporte ferrovidrio de passageiros e a manutencao do material circulante,
bem como para impulsionar a transformacgéao digital, com vista a otimizac&o de recursos, ao aumento
da produtividade e ao reforgo da eficiéncia.

Neste ambito, realgca-se o lancamento, em 2025, do programa de trainees - CP TrainUP!, cuja
integracao se prevé para 2026, constituindo uma iniciativa essencial para a renovagao geracional e
para o fortalecimento do know-how técnico e tecnolégico especializado da CP.

Em 2026, a CP prosseguira igualmente num programa estruturante de Transformacédo Digital e
Inovacgao Operacional, com o objetivo de reforgar a eficiéncia, a integragao e a capacidade de resposta
da empresa face as exigéncias de um setor ferrovidrio em rapida evolugdo tecnoldgica e
organizacional.

No centro desta transformacgao esta o desenvolvimento dos novos Sistemas Operacionais da CP,
garantindo uma gestao sistematizada, informatizada e centralizada, que dotara a empresa de maior
capacidade para otimizar recursos, reduzir custos operacionais e responder com agilidade e precisao
as necessidades do mercado.

Em paralelo, avancara a reformulagéo e digitalizagao dos seus Centros Operacionais, a consolidagao
daplataforma CP Tempo Real e a adogao de tecnologias de Inteligéncia Artificial (IA) como ferramentas
de apoio a produtividade, inovagao e tomada de decisao.

Estes projetos, complementados pela automagdo administrativa, gestdo documental inteligente e
pelo reforgo das politicas de seguranca da informacéao, visam garantir um ecossistema digital robusto,
seguro e preparado para os desafios futuros da operagéao ferroviaria.
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S I M E F SERVICOS INTEGRADOS DE MANUTENCAO
E ENGENHARIA FERROVIARIA, ACE.

Prevé-se que o SIMEF mantenha em 2026 uma atividade operacional intensa, particularmente na
manutencéo pesada, com a execugdo de 8 grandes reparacgdes do tipo R e a conclusdo dos servigos
de reparacao da locomotiva LE5613.

A manutencéao ligeira devera manter-se alinhada com a realizada no ultimo exercicio - cerca de 15%
acima da referéncia contratual no caso do Cliente CP e aproximadamente 5% abaixo no caso do
Cliente Medway.

Prevé-se igualmente a continuidade de trabalhos com outros Clientes, designadamente a instalagao
do sistema CBTC em unidades do Metropolitano de Lisboa, no d&mbito da subcontratagao pela
Agrupada Siemens.

No eixo de Inovagao e Desenvolvimento, prevé-se a integracao de iniciativas de Inteligéncia Artificial
para otimizacao de processos de suporte a decisdo, bem com a transferéncia de know-how com a
Siemens para intervengdes em bogies da série LE5600 e a participagao ativa em eventos do setor
ferroviario.

A area de Qualidade, Seguranca e Ambiente prosseguird as agdes no ambito da normalizagcao e da
rastreabilidade dos processos, com o objetivo de alcangar 1 000 dias sem acidentes de trabalho,
concluir a certificagao ISO 14001 (22 fase em abril de 2026) e aprofundar solucdes digitais.

fernave

As perspetivas econdmicas para o setor do transporte ferroviario em Portugal sdo otimistas, com um
crescimento significativo esperado até 2035. Este crescimento é impulsionado por avangos na
eletrificagao, em sistemas de automacgao e em abordagens de transporte sustentaveis.

A FERNAVE continuard a apostar no reforgo da qualidade dos seus servigos, na valorizagao
permanente do conhecimento e no desenvolvimento de solugdes que contribuam para o aumento da
segurancga, da eficiéncia e da qualificagao profissional no setor da mobilidade e dos transportes.
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¥ ecosaude

POMLE a vidia Nad para

A atuacao da Empresa no curto prazo devera centrar-se em trés eixos prioritarios. Em primeiro lugar, o
reforgo da capacidade técnica e a valorizagao dos recursos humanos, através da captagéo e retengéao
de profissionais qualificados, bem como do investimento continuo na sua formagao. Em segundo
lugar, a modernizacdo dos meios tecnolégicos e equipamentos, assegurando ganhos de eficiéncia e
melhoria da qualidade do servigo prestado. Por ultimo, o desenvolvimento comercial orientado para a
diversificagcao da base de clientes e para o estabelecimento de parcerias estratégicas, reduzindo a
dependéncia de setores especificos.

A sustentabilidade econdmica e financeira da Empresa continuara a ser um objetivo central da gestao.
Num setor intensivo em capital humano e sujeito a fortes exigéncias regulamentares, a ECOSAUDE
mantera o seu posicionamento em segmentos de maior valor acrescentado, sustentado na qualidade,
na especializagdo e no reconhecimento do seu know-how, em particular no setor dos transportes, sem
prejuizo da expansao para outras areas de atividade.

O objetivo global definido pela SAROS para 2026 sera no sentido da continuidade da rentabilizagédo do
potencial que a empresa podera proporcionar ao Grupo CP, mantendo uma estrutura de custos
otimizada e maximizando os resultados obtidos.
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As Contas de 2016 a 2021 foram aprovadas pelas Tutelas Financeira e Sectorial em 25 de marco de
2024, sem recomendacoes.

As Contas de 2022, 2023 e 2024 aguardam aprovacao pela Tutela.
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Até a data de aprovacédo das demonstragdes financeiras, ndo foram identificados acontecimentos
subsequentes que proporcionem evidéncia de condigbes existentes a data do balanco e que
requeiram ajustamento as quantias reconhecidas.

Nao obstante, foram identificados acontecimentos subsequentes que, ndo dando lugar a
ajustamentos, sdo considerados relevantes para efeitos de divulgacédo, destacando-se os seguintes:

® Pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 24/2026, de 5 de fevereiro, foi autorizada a
reprogramacdo dos encargos plurianuais relativos ao Plano de Investimento em Material
Circulante Ferroviario para a CP — Comboios de Portugal, E. P. E., incluindo a aceleragéo das
entregas de material circulante e o exercicio do direito de opgcao de 36 automotoras;

® Pela Resolugado do Conselho de Ministros n.° 25/2026, de 9 de fevereiro, foi autorizada a
despesa relativa a aquisicdo de 12 unidades automotoras de alta velocidade e respetivas pecas
de parque e ferramentas especiais e a modernizagcdo e equipagem do centro oficinal de
Contumil, da Comboios de Portugal, E. P. E.;

® Pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de margo, foi alterada a
Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 100/2021, de 27 de julho, procedendo ao ajustamento
das fontes de financiamento, tendo em consideracdo o aumento de fundos europeus a alocar
aos projetos de aquisicado de material circulante;

® Por Despacho 134/2026/SEO, de 6 de margo, e atento o despacho n°202/2026/SETF, foi
efetuada a transferéncia de capital, no montante de 64.264.394,21€, correspondente a
componente de financiamento por OE prevista na Resolugao do Conselho de Ministros n°47-
B/2026, de 3 de margo;

® Por Despacho n® 5/SEMOB/2026, de 6 de marco, e atentos os despachos n°203/2026/SETF e
n°135/2026/SEO, foi autorizada a concessao de um empréstimo de curto prazo a CP pela ETF,
no montante de 144.234.855,75€, que constituiu um adiantamento, por conta de receitas
futuras, que permita assegurar a liquidez imediata para os pagamentos previstos na Resolucao
do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de margo, para o ano de 2026, relativos a
aquisicado de 153 automotoras que se destinam a assegurar o servigco urbano e regional de
transporte ferrovidrio de passageiros;

® A CPsubmeteujunto do Programa de Agdo Climatica e Sustentabilidade (PACS), a candidatura
para a aquisi¢cao de 55 Unidades Multiplas Elétricas (UME) para os Servigos Regionais, em 31
marco de 2026. De referir que ja se encontrava aprovada a candidatura relativa as 62
automotoras para servigo urbano do contrato base.

® Nos termos dos Regulamentos da Unido Europeia, o INE - Instituto Nacional de Estatistica
informa que a CP a partir de 2026 passa a integrar o setor das Sociedades Nao Financeiras
Publicas. Afasta-se do Perimetro Orgamental do Estado e passa a ser classificada como
Entidade de Mercado para efeitos estatisticos.
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Nao temos conhecimento de qualquer situagdo que deva ser refletida nas demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2025, ndo se colocando em causa o pressuposto da
continuidade das operacgdes.
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Lisboa, 18 de junho de 2026

O Conselho de Administracao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

PEDRO MIGUEL Assinado de forma digital por

PEDRO MIGUEL SOUSA

SOUSA PEREIRA  PEREIRA GUEDES MOREIRA

Dados: 2026.06.18 17:26:07

GUEDES MOREIRA o100

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento
Assinado de forma
SARA MARIA digital por SARA MARIA
PEREIRA DO
PEREIRA DO NASCIMENTO
NASCI M ENTO Dados: 2026.06.18

18:51:05 +01'00'

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Assinado por: Ana Maria Vicente da Silva Horta
Num. de Identificagédo: BI10032428
Data: 18-06-2026 18:40:56 +00:00

E CHAVE MOVEL
L N N N}

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Assinado de forma
ANA FILIPA digital por ANA FILIPA
MENDES MENDES MARTINS
MARTINS PINTADO RIBEIRO

Dados: 2026.06.18
PINTADO RIBEIRO paso% 202006,

Vogal: Jodo Anténio Gomes Claro

Assinado de forma

JOAO digital por JOAO
ANTONIO o0 GOMES

GOMES CLARO Dados: 2026.06.18

19:00:59 +01'00'
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Demonstragio da Posigao Fin ira C lidada em 31de dezembro de 2025 Valores em Euros
PERIODOS
RUBRICAS NOTAS
31-dez-25 3l-dez-24
ATIVO
Ativo Nao Corrente
Ativos Fixos Tangiveis 6 372028 733 320677 868
Ativos Intangiveis 7 1421594 1294147
Direitos de uso de ativos (IFRS 16) 8 8 413 637 8845598
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 640 782 4160 748
Outros investimentos financeiros 10 28 081251 28109 098
Créditos areceber 15 240581 -
410 826 578 363 087 459
Ativo Corrente
Inventarios 12 46 758 574 43725789
Clientes 13 22 094 801 9178109
Estado e Outros Entes Publicos 14 7162 855 7 465 808
Outros créditos areceber 15 61391406 82291177
Diferimentos 16 3289077 1264 382
Ativos nao correntes detidos para venda 17 2016 478 2016 478
Caixa e depositos bancarios 4 105123 874 158 629 534
247 837 065 304 571277
Capitais Proprios e Passivo
Capital Proprio
Capital subscrito 18 212 635 680 212635 680
Reservas Legais 19 294 467 202297
Outras Reservas 20 1306 650 1306 650
Resultados Transitados 21 14 606 194 12763134
Ajustamentos/ outras variagdes no capital proprio 22 132 640 132640
Resultado Liquido do periodo 4155150 1929101
Passivo
Passivo N&do Corrente
Provisdes 23 12801520 13 827887
Financiamentos Obtidos 24 103908 934 103 646 380
Passivos de locagao (IFRS 16) 8 7809 342 7776 937
124 519 796 125 251204
Passivo Corrente
Fornecedores 26 8048160 10 040 324
Estado e Outros Entes Publicos 14 435688 590 094
Passivos de locagao (IFRS 16) 8 1121332 1545 655
Outras dividas a pagar 25 132784 781 141119 807
Diferimentos 16 158 623 105 160 142150
301013 066 313 438 030

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

0O Conselho de Administragéo

Pragldante: Pedro Miguel Sousa Pereira

Guedas Moraira

Contabltiata Certificado

Vice-presidente: Barg Marim Pereira do

Mascimento

Vogsel: Ana Maria Vicenta da Silva Horla

Wogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintadn

Ribieiro

Vogal: Info Antdnin Gomes Clars
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Demonstragio consolidada dos resultados e de outro rendimento integral

Periodo findo em 31de dezembro de 2025 Valores em Euros
PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2025 2024
Vendas e servigos prestados 27 312712 495 305 817590
Subsidios a exploragao 28 111163 128 105 186 296
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 29 500 938 1973594
Variagao nos inventarios da produgao 30 2052642 1044 758
Trabalhos para a propria entidade 31 19 676 251 16 017 662
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 32 (36153 430) (33691006)
Fornecimentos e servigos externos 33 (173033994) (168283 770)
Gastos com o pessoal 34 (191755 523) (173783 041)
Imparidade de inventarios (perdas/reversoes) 12 (1993 482) (1818890)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 13/15 1385323 ( 261434)
Provisdes (aumentos/redugoes) 23 301866 (3349997)
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 35 ( 27847) 460 684
Outros rendimentos 36 25301045 28614165
Outros gastos 37 (10 804 448) (11496 317)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 59 324 964 66 430 294
Gastos/reversoes de depreciagao e de amortizagao 38 (48236 255) (50697191)
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 39 709769 1404722
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 11798 478 17 137 825
Juros e rendimentos similares obtidos 40 256 540 144 950
Juros e gastos similares suportados 8/41 (7717 806) (16798 006)
Resultado antes de impostos 4 337 212 484 769
Imposto sobre o rendimento do periodo n ( 182 062) 1444 332
Outras operagoes no capital 6129 281780

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

O Coneelho de Administragio

Fresldente: Pedro Miguel Sousa Peraira
Guedas Moralrs

Contabltlata Certiticado

Vice-presidente; Sarag Marim Poreirs do

Hascimento Elisabets Gongalves Bettencourt

Wogal: Ane Marnia Vicenta da Selwa Horla

Wogal: Ana Filipa Mendes Marlins Pintado
Ribiezirn

Vogal: lndo Anldnio Gomes Claras
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Demonstracao consolidada de fluxos de caixa

Periodo findo em 31de dezembro de 2025 (valores em euros)
DEHONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA 31-dez-25 Jl-dez-24
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes 457727115 410505 313
Pagamentos a fornecedores (262 579 926) (254 952 414)
Pagamentos ao pessoal (184 725 344) (165 873 680)
Caixa gerada pelas operagoes 10 421845 (10 320 781)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 91347 ( 929 287)
Outros recebimentos/pagamentos 12186 038 22147607
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 22 699 230 10 897 539
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (80 376 090) (11131563)
Ativos intangiveis ( 85834) ( 15 647)
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 65 217 -
Investimentos financeiros 2662782 -
Subsidios ao investimento 6575 649 31449 247
Juros e rendimentos similares 170 877 44 536
Dividendos 852 366 2584 300
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (70135 033) 22930 873
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Realizagoes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - 126 307573
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos - (100200 000)
Juros e gastos similares (6070 140) (18 237 048)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (6070 140) 7870525
Efeito das diferengas de cambio 283 33

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragoes financeiras.

O Conselho de Administracéao

Presidente:

Pedro Miguel

Sousa Pereira

Guedes Moraira

" . Contabllista Certificado
Vice-presidente: Sara Maria Pereira do

Nascimento Elisabete Gongalves Bettencaourt

Vogal: Ana Marna Vicente da Silva Horia

Vogal: Ana Filipa Mendes Marting Pintado
Ribisira
Vogal: Jodo Antdnio Games Claro
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Identificacao da Entidade e Notas de Operacionalidade
(nota 1)

Identificacao

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito
publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede social na Calgada do
Duque, n° 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e estatutos foram aprovados pelo Decreto-
Lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo Decreto-lei n® 59/2012, de 14 de marco, e, pelo
Decreto-lei n® 124-A/2018, de 31 de dezembro e pelo Decreto-lei n.°174-B/2019, de 26 de dezembro2,
embora este diploma sé tenha produzido efeitos no dia 1 de janeiro de 2020.

Os objetos principais da atividade da CP sao:

® A prestagao de servigos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trogos de
linha e ramais que integram ou venham a integrar a rede ferroviaria nacional, bem como o
transporte internacional de passageiros;

® (O fabrico ereabilitacao, grande reparacdo e manutencao de equipamentos e veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalages oficinais para manutengao.

A integracdo no seu objeto da atividade de fabrico, reabilitagdo, grande reparacdo e manutencgao
resultou da fusdo porincorporacao da EMEF - Empresa de Manutencao de Equipamento Ferroviario, S.
A., na CP, com referéncia a 1 de janeiro de 2020.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisdo, em 2009, tendo passado a ser realizado pela CP Carga
- Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., com capital detido integralmente pela CP até
2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores
Ferroviarios, S.A.

Através das suas subsididrias e associadas, o Grupo CP desenvolveu, em 2025, as seguintes
atividades:

® Mediagao de seguros (Saros, Lda.);

® Sinergia e otimizacao das atividades no que respeita a manutengao de locomotivas “LE 5600” e
“LE 4700” (SIMEF, A.C.E.);

® Formacao e desenvolvimento de competéncias, recrutamento e avaliagao psicoldgica,
consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes (Fernave, S.A.);

® Prestagao de servicos de medicina e de seguranca e higiene no trabalho (Ecosaude, S.A.);

® De referir ainda a participacao de 6,92% da Fernave na TRANSCOM - Sociedade de Formacao,
Consultoria e Auditoria em Transportes e Comunicagdes, S.A.R.L. (Mocambicana).

2 A que acresce a Declaragao de Retificagdo 10/2020, de 21 de fevereiro.
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A CP como Entidade Publica Empresarial estd sujeita as orientagdes de gestao definidas pela Tutela
Econdmica e Financeira, exercida pelos membros do Governo responsaveis pela area de Financas e
dos Transportes, bem como a jurisdigdo do Tribunal de Contas e a fiscalizagédo da Inspegao Geral de
Financas.

Para além deste controlo, estda previsto nos estatutos da empresa uma estrutura dualista de
fiscalizagdo composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é a empresa méae de um grupo de empresas subsididrias e associadas, atuando em diferentes
segmentos de atividade, cuja caracterizacao se apresenta, de forma mais detalhada, na nota 3 e estas
sado as suas demonstracoes financeiras consolidadas.

As demonstragoes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de dezembro 2022, 2023 e 2024,
aguardam nesta data a aprovacgéo pela Tutela.

Referencial Contabilistico de Preparacao das
Demonstracoes Financeiras (nota 2)

Referencial Contabilistico

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacgdes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas no perimetro
de consolidagio, de acordo com as normas internacionais de relato financeiro, conforme adotadas
pela Unido Europeia (EU) emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro de 2025.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), quer as Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS) emitidas pelo International Accounting Standards Committee
(IASC) e respetivas interpretagdes (IFRIC e SIC), emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) e Standing Interpretation Committee (SIC). De ora em diante, o
conjunto daquelas normas e interpretagdes serao designadas genericamente por IFRS.

Estas demonstragdes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo Conselho de
Administragcdo, em reunido realizada em 18 de junho de 2026, que deliberou submeté-las a aprovagéo
da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas para o periodo findo a 31 de dezembro de 2025 e na informacéao financeira comparativa
apresentada nestas demonstracgdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2024.

Derrogacgoes as IFRS

Nao foram feitas derrogagoes as disposigoes das IFRS.
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Valores Comparativos

Nao foram efetuadas alteracdes de politicas contabilisticas ou detetados erros que afetem de forma
material a comparacgéao de valores entre exercicios.

Principais Politicas Contabilisticas (nota 3)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstracdes financeiras
consolidadas estao descritas abaixo e foram aplicadas de forma consistente para os periodos
apresentados.

Bases de Mensuracao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos
e passivos financeiros detidos para negociagcéao, exceto aqueles para os quais o justo valor nao esta
disponivel. Ativos nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para venda sao
registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de
venda.

A preparacdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as IFRS, requer a formulagado de
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagao das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados
na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e
formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo nao é
evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As questbes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais o0s
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados nos pontos de Juizos de
Valor, Principais Pressupostos Relativos ao Futuro, e Principais Fontes de Incerteza das Estimativas,
constantes desta nota.
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Consolidacao

A CP apresenta as suas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro, conforme adotadas pela EU emitidas e em vigor a data de 31 de
dezembro de 2025. Estas demonstragdes expressam a posicao financeira e os resultados das
operacgoes do grupo como se de uma uUnica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os resultados
das operacdes que as empresas do grupo realizaram com terceiros.

A presente consolidagao nao tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a
Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o grupo
venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais acumulados.

O Grupo e a Empresa

Ao longo do ano 2025 a CP manteve como objetivo o desenvolvimento de uma estratégia de Grupo
sustentavel, estruturando as participagbes sociais existentes e desenvolvendo uma cultura de
eficiéncia e valor acrescentado focada no respetivo core business.

A CP tem autonomizado em empresas, segmentos de atividade, que procuram criar sinergias positivas
a sua atividade.

ACP

A CP - Comboios de Portugal E.P.E. é, desde julho de 2009, uma entidade publica empresarial, detida
a 100% pelo Estado Portugués. E responsével pela prestacdo de servigos de transporte ferroviario
nacional e internacional de passageiros.

Opera em todo o territério nacional oferecendo servigcos essenciais para o desenvolvimento do Pais e
para a sua coesao social e territorial.

Empresas Participadas

As participagdes financeiras da CP em 31 de dezembro de 2025 caracterizam-se como segue:
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SAROS - Sociedade de Mediacao de Seguros, Lda.
Participacéo CP - 100%
Capital - 5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediacao de seguros.

FERNAVE - Formacao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A.

Participacéo CP - 100%
Capital - 50.000 euros

Tendo iniciado a sua atividade em 1992, tem por objeto a prestagao de servigos nos dominios da
formacéao e desenvolvimento de competéncias, do recrutamento e avaliacdo psicoldgica, da
consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes.

ECOSAUDE - Educacao, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Satide e Ambiente, S.A.
Participacdo CP - 100%
Capital - 50.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem como principal atividade a prestagcédo de servigos de
medicina e de higiene e seguranga no trabalho.

SIMEF, A.C.E.
Participacdo CP-51%
Capital-nao tem

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto social a sinergia e
otimizagao das atividades das entidades agrupadas no que respeita a manutengéo de locomotivas
“LE 5600” e “LE 4700 ao abrigo do contrato entre o Agrupamento e a CP - Comboios de Portugal,

E.P.E.

Outras Participacoes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participagdes em empresas com atividades relacionadas
com as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

Estas participagdes encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor
destas participacdes ndo ser publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma fidavel o seu

justo valor.
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TRANSCOM -Sociedade de Formacao, Consultoria e Auditoriaem Transportes e Comunicacoes, S.A.R.L.
(Mocambicana)

Participacéo via Fernave — 6,92%

Capital —222.550.000 meticais

A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objeto o ensino superior universitario, a formacéao
técnica, ainvestigacao cientifica e consultoria, particularmente no &mbito tecnolégico, da gestéo,
da logistica, da distribuicdo, dos transportes, das comunicagdes e da informatica, em empresas
e outras organizacoes, especialmente ligadas aos transportes, comunicacgdes e informatica.

Metro do Porto, S.A.
Participagcdo CP -0,005%
Capital—639.270.452 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploragao, em regime de concessao atribuida pelo Estado,
de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto.

Metropolitano Ligeiro de Mirandela, S.A.
Participacédo CP - 10%
Capital - 125.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem por objeto a exploragdo em regime de exclusivo, do
transporte de metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela, no trogo Carvalhais-

Cachao.

Metro Mondego, S.A.
Participacdo CP - 2,5%
Capital - 1.075.000 euros

Esta sociedade, constituida em 2002, tem por objeto principal a exploragdo, em regime de
exclusivo, de uma rede de metropolitano ligeiro de superficie da drea dos Municipios de Coimbra,
Lousa e Miranda do Corvo.

ICF - Intercontainer - Interfrigo, S.A. (Belga)
Participacéo CP - 2,09%
Capital - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizacdo e o desenvolvimento de transportes combinados e de
transportes frigorificos a temperatura adequada, compreendendo todas as operagdes destinadas
a obtencao e manutencdo da temperatura conveniente as varias mercadorias, bem como a
disponibilidade de servigos auxiliares relativos a estes transportes.

Entidade em processo de liquidagao.
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EUROFIMA - Société Européenne pour le Financement de Matériel Ferroviaire (Suica)
Participacédo CP - 2%
Capital - 2.650.000.000 CHF

Tem como objeto social o financiamento necessario aos investimentos na renovacédo e
modernizagdo do material circulante, com vista a garantir uma integragao progressiva dos
caminhos de ferro no plano europeu, desempenhando um papel muito competitivo na concessao
de fundos aos acionistas.

BCC - Bureau Central de Clearing (Belga)
Participacdo CP-1,37%
Capital—109.500 euros

A sociedade tem objeto prestar servigos aos associados na area financeira bem como todas as
operagoes comerciais necessarias a esse fim e em particular de reduzir o niumero e o montante
dos pagamentos entre as suas associadas através da centralizagdo e compensagéao dos seus
débitos e créditos reciprocos.

CCF - Associacao Centro de Competéncias Ferroviario
Participacéo - 35,34%
Capital—11.320.000 euros

A associagao sem fins lucrativos e que tem como objeto a promocéao e o exercicio de iniciativas e
atividades de formacéo técnica, investigacédo, desenvolvimento e inovacgao (I&DI) em tecnologia,
em particular na drea da ferrovia e do material ferroviario, promovendo e incentivando a formacéo
especializada, a cooperacdo e a transferéncia de tecnologia entre empresas, universidades,
organizacoOes e outras entidades publicas e privadas, com vista ao aumento da capacidade de I1&DI
e consequente aumento do emprego qualificado, melhoria da competitividade e crescimento do
volume de negédcios e das exportagcoes das entidades envolvidas.

Método de Consolidacao

A obrigatoriedade de elaboracéo de contas consolidadas ocorre para a empresa mée que detenha o
controlo sobre uma ou mais subsidiarias. De acordo com o previsto nas IFRS, foram incluidas na
consolidacgéao e utilizado o método de consolidagdo integral em todas as empresas do Grupo sobre as
quais a empresa exerce controlo.

Assim, tendo por base o definido na IFRS 10, as demonstragdes financeiras foram elaboradas
agrupando, numa base de linha a linha, elementos idénticos de ativos, de passivos, de capitais
proprios, de rendimentos e de gastos.

Os procedimentos de consolidagcdo envolveram ainda a eliminagao do investimento da empresa mae
em cada subsidiaria por contrapartida do capital préprio e a eliminacdo dos saldos, transacoes,
rendimentos e ganhos e gastos e perdas intragrupo.
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No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método de equivaléncia
patrimonial, em substituicdo da consolidagao proporcional, a partir de janeiro de 2013, de acordo com
o previsto naIFRS 11.

Seguindo o previsto na norma no que respeita a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, o
investimento foi inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é aumentada ou
diminuida para reconhecer a parte do investidor nos resultados da investida depois da data da
constituicao/aquisicdo do empreendimento conjunto. As distribuicdes recebidas reduzem a quantia
escriturada do investimento, podendo igualmente ser efetuados ajustamentos na quantia escriturada
para alteragdes no interesse proporcional do investidor no empreendimento conjunto resultantes de
alteracdes no capital préprio que nao tenham sido reconhecidas nos resultados do empreendimento
conjunto.

Perimetro de Consolidacao
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As empresas incluidas na consolidagéo pelo método de consolidagao integral, suas sedes e proporgéao
do capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31 de dezembro de 2025, sdo as seguintes:

Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital detido
SAROS, LDA. Lisboa CP,E.P.E. 100%
FERNAVE, S.A. Lisboa CP,E.P.E. 100%
ECOSAUDE, S.A. Lisboa CP,E.P.E. 100%

A empresa incluida na consolidagao pelo método da equivaléncia patrimonial, sua sede e proporgao
do capital detido, em 31 de dezembro de 2025, é a seguinte:

Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital
SIMEF, ACE Entroncamento CP,E.P.E. 51%

Os investimentos financeiros em que nao seja possivel identificar com fiabilidade os seus justos
valores sdo mensurados pelo seu custo de aquisicado deduzido de quaisquer perdas por imparidade
acumuladas.

Politicas Contabilisticas Relevantes

Reconhecimento e Valorizagao

Os ativos fixos tangiveis relacionados com o segmento de transporte de passageiros sdo detidos pela
empresa mae e encontram-se registados ao custo de aquisi¢cdo deduzido das respetivas depreciagdes
acumuladas e perdas por imparidade.

Na data da transigéo para as IFRS o Grupo CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis
o seu valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o
qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com as IFRS.
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Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a entidade. Todas as despesas com a
manutengdo e reparagao corrente que ndo aumentem a vida util do bem ou que néo correspondam a
substituicdes a intervalos regulares (grandes intervengdes realizadas com intervalos que variam entre
os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da
especializagao dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n®261/99, de 24 de margo) e que se encontram alocados a exploracédo operacional
da empresa. Estes ativos sdo registados nas demonstragdes financeiras de forma a permitir uma
apreciagao da performance econdmica da empresa.

O reconhecimento destes ativos nas demonstragdes financeiras baseia-se no facto do Grupo CP deter
o controlo econémico dos mesmos, designadamente a capacidade de os utilizar na sua atividade
operacional e de obter os beneficios econémicos associados, ainda que a respetiva propriedade
juridica permanecga na esfera do Estado.

Esta politica foi também adotada no reconhecimento e mensuragao dos ativos fixos tangiveis
utilizados pelas restantes subsididrias no desenvolvimento da respetiva atividade, nomeadamente no
fabrico e manutengao de equipamentos e veiculos ferroviarios, na formagéao técnica e psicologia
aplicada e na prestagao de servigos de medicina e de higiene e seguranga no trabalho.

O custo de todos os ativos fixos tangiveis inclui o preco de compra, os direitos de importagéo, os
impostos ndo reembolsaveis e os custos necessarios para colocar o ativo na localizagéo e condigao
de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem e exclui os descontos
comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutengao e reparagao
que ndo aumentem a vida util do bem s&o reconhecidos como gastos, de acordo com o principio da
especializagao dos exercicios.

Material Circulante Afeto ao Transporte de Passageiros:

® As despesas com a manutencgao corrente incorridas durante a vida Util do material circulante sédo
reconhecidas como gastos operacionais;

® As despesasincorridas em grandes reparagdes plurianuais imprescindiveis para gue o bem
continue a operar sdo reconhecidas em ativos fixos tangiveis como componentes especificas do
material circulante e depreciadas pela sua vida util estimada, separadamente da componente
principal. Quando cada grande reparagao € efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia
escriturada do item do ativo fixo tangivel como substituicéo, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da grande reparagao
anterior é desreconhecida; e
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® As despesas incorridas no final da vida Gtil da componente principal, que incluam a

transformacéo e modernizacao desta, sdo reconhecidas em ativos fixos tangiveis e depreciados
pela extensdo da vida util esperada.

Edificio e Instalacoes Fixas:

® As despesas de manutengio corrente e de reparacéo (contratos de manutengéo, inspegdes

técnicas, etc.) sdo reconhecidos como gastos operacionais;

As despesas incorridas com planos de manutencéo plurianual programados séo reconhecidas
em ativos fixos tangiveis, através da substituigao parcial ou total da componente substituida; e

Os custos de manutencgao e reparagéao sao registados nos resultados do periodo em que séo
incorridos, em conformidade com o principio da especializagado dos exercicios.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciagdo dos demais ativos fixos tangiveis é calculada pelo
método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos bens.

Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcdes -Estado 3ab0
Edificios e outras construcdes -CP 3ab0
Material circulante:
Loconmotivas a diesel e elétricas:
- Comoonente Princioal 17a35
- Comoonente Secundaria 5al5
Automotoras a diesel e elétricas:
- Comoonente Princioal 14a30
- Comoonente Secundaria 2al5
Carruacens de passaoeiros:
- Comoonente Princical 15a30
- Comoonente Secundaria 2al2
Eauicamento de trans corte 4al2
Eauitamento administrativo e utensilios 3al8
Outros ativos fixos tandiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que séo propriedade do Estado (ativos constantes do despacho conjunto n°
261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de 2%, conforme o
decreto regulamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinacao das quantias depreciaveis ndo foram considerados valores residuais.
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Os subsidios ao investimento recebidos com o objetivo de compensar o Grupo por investimentos
efetuados em ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo classificados como Rendimentos diferidos e séo
reconhecidos em resultados durante a vida util estimada dos respetivos ativos subsidiados.

Os subsidios que compensam o Grupo por gastos e perdas incorridos sdo reconhecidos como
rendimento na demonstracédo dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em que os
gastos e perdas sdo reconhecidos.

As compensacdes financeiras pelo cumprimento das obrigagdes definidas no contrato de servigo
publico sdo reconhecidas na demonstracédo dos resultados de acordo com os gastos incorridos (e
sempre apos submissdo da informacgao para o Gestor do Contrato), exceto se existirem fundadas
duvidas sobre a sua quantificagdo, ou o seu efetivo recebimento, situagcdo em que, apenas séo
reconhecidas no periodo em que se tornam recebiveis, o que se verifica com a validagao do gestor do
contrato e publicac&o de diploma que autoriza a realizagdo da despesa.

Estas compensacOes financeiras sado saldadas através de pagamentos por conta realizados
mensalmente (em duodécimos), com base no valor previsto no respetivo diploma de autorizagcéo de
despesa. A diferenga entre os montantes recebidos e o valor final apurado é reconhecida na
demonstragcdo dos resultados no periodo a que respeita, sendo posteriormente objeto de
regularizagao financeira subsequente entre as partes.

Osjuros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construgéo de ativos sdo capitalizados
como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagdo € um ativo que necessita de
um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a
capitalizar é determinado através da aplicacdo de uma taxa de capitalizacdo sobre o valor dos
investimentos efetuados. A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o
investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram em curso as atividades
necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para uso ou para venda. A capitalizagao é
terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo como disponivel para uso ou
para venda se encontram substancialmente concluidas.

Atendendo a natureza do material circulante afeto ao transporte de passageiros e, em particular, a
auséncia de interoperabilidade com a rede europeia, torna-se inviavel o apuramento de um valor de
mercado apropriado para estes ativos, pela auséncia de um mercado ativo onde os mesmos sejam
transacionados. Assim, este valor apenas é determinado quando existem propostas de compra para
material especifico.
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No que respeita a determinacgdo do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa esperados,
atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negécio. Considera-se que, para o calculo dos
fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas do servigo publico prestado bem
como as especificidades da estrutura de financiamento que tem vindo a ser seguida.

Tendo em consideragao a natureza do servigo publico, entende-se que nao é possivel a determinacéo
do valor de uso conforme definido na IAS 36, dado que ndo se encontram definidas regras especificas
para empresas prestadoras de servigo publico.

Nao obstante, quando se verificam situagdes especificas que evidenciam que um ativo possa estarem
imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servico, é determinado o
valor recuperavel, e reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados.

Quando existe indicagao de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com o definido na IAS
36, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido contabilistico de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda (valor realizavel liquido) e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor
atual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienacédo no fim da sua vida util.

O Grupo aplica os critérios de reconhecimento e contabilizagcao das locagoes, previstos na IFRS 16 —
Locacgdes, procedendo do seguinte modo:

Identificacao de Locacoes

Na data de inicio de cada contrato, o Grupo avalia se 0 &mbito do mesmo corresponde a um contrato
de locagdo ou se contém uma locagcdo. Uma locacgéo é definida como um contrato, ou parte de um
contrato, através do qual se atribui o direito de controlar o uso de um ativo identificavel por um
determinado periodo de tempo em troca de uma retribuigéo. Para se aferir se um contrato atribui o
direito de controlar o uso de um ativo identificavel por um determinado periodo de tempo, o Grupo
avalia, se, durante o periodo de utilizagao do ativo, possui cumulativamente:

® (O direito de obter substancialmente todos os beneficios econémicos derivados do uso do ativo
identificavel; e
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® (O direito de direcionar o uso do ativo identificavel.

Reconhecimento

O Grupo reconhece um direito de uso de um ativo e um passivo de locagdo na data de entrada em vigor
do contrato. O direito de uso de um ativo € inicialmente mensurado ao custo, o qual compreende o
valorinicialdaresponsabilidade de locagao ajustado por quaisquer pagamentos de locacao realizados
em ou antes da data de inicio, quaisquer custos diretos iniciais incorridos, assim como uma estimativa
dos custos de desmantelamento e remocgao do ativo subjacente (caso aplicavel), deduzido de
qualquer incentivo concedido.

O direito de uso de um ativo é depreciado por duodécimos utilizando o método das quotas contantes
durante a sua vida util estimada ou durante o periodo do contrato de locagao, dos dois o mais baixo.

O direito de uso de um ativo é periodicamente sujeito a testes de imparidade sendo que eventuais
perdas detetadas sdo registadas de imediato na demonstragcdo consolidada dos resultados do
exercicio.

O passivo de locacgao é inicialmente reconhecido pelo valor presente das rendas ainda nao pagas a
data de entrada em vigor do contrato, descontadas a taxa de juro implicita na locagéo, ou, no caso em
que nao seja possivel determinar essa taxa, a taxa de juro incremental da respetiva empresa.

Os pagamentos de locagédo incluidos na mensuragdo do passivo de locagao incluem as seguintes
componentes:

® pagamentos fixos, deduzidos de quaisquer incentivos ja recebidos;

® pagamentos varidveis, dependentes somente de uma determinada taxa ou indice;

® montantes que sejam devidos ao abrigo de uma garantia sobre o valor residual do ativo;
-

preco de exercicio de opcdes de compra, se for razoavelmente certo que o locatario ird exercer as
mesmas; e

pagamentos de penalidades pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que o locatéario
iré cancelar o mesmo.

O passivo de locacao é mensurado subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da

taxa de juro efetiva, sendo remensurado quando se verificarem:

(i) alteragdes nos pagamentos futuros derivados de uma alteragdo de uma taxa ou de
um indice especificados no contrato;

(ii) alteragdes na estimativa do Grupo sobre o montante que devera ser pago a titulo
de garantia sobre o valor residual de um ativo, ou

(iii) caso o grupo altere a sua avaliagéo acerca do exercicio de uma opgao de compra,
ou sobre a sua extensdo ou rescisdo.

Quando o passivo de locagcao é remensurado, o direito de uso de um ativo é ajustado em igual
montante, exceto se a quantia ja escriturada do direito de uso se encontrar reduzida a zero, situagcao
em que é registado um ganho na demonstragéo consolidada dos resultados do exercicio.
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Os ativos intangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido
das respetivas amortizagbes acumuladas e das perdas por imparidade.

As empresas do Grupo procedem a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego
de venda liquido e o seuvalor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagcdo no fimda
sua vida util.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3 anos.

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um
instrumento de capital préprio quando se tornam parte das disposi¢gdes contratuais do instrumento.

O Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociacao (“trade date™), de acordo com
0 objetivo que despoletou a sua aquisi¢gao, nas seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor
através de resultados (detidos para negociacao e opcao justo valor); empréstimos e contas a receber;
ativos detidos até a maturidade; e ativos financeiros disponiveis para venda, em conformidade com o
preconizado pela IFRS 9 - Instrumentos financeiros.

Esta categoria inclui:

(i) osativosfinanceiros de negociagéo, que sdo adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e

(ii) os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao
justo valor com variagdes reconhecidas em resultados.

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados séo
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Nesta categoria integram-se os derivados que ndo qualifiqguem para efeitos de contabilidade de
cobertura. As alteragdes ao seu justo valor sdo reconhecidas diretamente em resultados do exercicio.
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Estes investimentos sao ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e
maturidades definidas, para os quais existe a intencao e capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva
e sdo deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade s&o registadas com base na
estimativa e avaliacdo das perdas, associadas aos créditos de cobranca duvidosa na data das
demonstragdes financeiras.

As perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual
dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de
juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstracdo da posicdo financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.

Correspondem a ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinados, para os
quais nao existe um mercado de cotacdes ativo. Sao originados pelo decurso normal das atividades
operacionais, no fornecimento de mercadorias ou servigos, e sobre 0s quais nao existe a intencao de
negociar.

Os empréstimos e contas a receber sio inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no método de taxa de juro efetiva.

Sao registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a empresa do Grupo CP néo
ira receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos contratos
estabelecidos. Na identificacao de situagdes de imparidade sdo utilizados diversos indicadores, tais
como:

(i) Analise de incumprimento;
(ii) Incumprimento ha mais de 6 meses;
(iii) Dificuldades financeiras do devedor;

(iv) Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual
dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados a taxa de
juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sao apresentados na demonstragdo da posi¢cao financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.
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Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que o Grupo CP tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo, as respetivas
variacdes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais préprios na rubrica reservas de justo
valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em
reservas é transferido para resultados. Caso ndo exista um valor de mercado, os ativos sdo mantidos
ao custo de aquisi¢cdo, sendo, contudo, efetuados testes de imparidade.

Os juros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como ativos disponiveis
para venda e as diferencas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) séo
registados em resultados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os ativos/passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda
porimparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracéo
de resultados, de acordo com o preconizado na IFRS 9: Instrumentos Financeiros.

Apds o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo os derivados que
sejam ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducao para os custos de transacédo em que
possa incorrer na venda ou outra alienagao, exceto quanto aos seguintes ativos financeiros:

a) Empréstimos concedidos e contas a receber, 0os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo;

b) Investimentos detidos até a maturidade, os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo; e

c) Investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo tenham um prego de
mercado cotado hum mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente
mensurado, bem como contratos ligados a tais instrumentos que, se executados
resultem na entrega de tais instrumentos, os quais sdo mensurados pelo custo
menos perdas de imparidade.

Os ativos financeiros que sejam designados como itens cobertos estdo sujeitos a mensuracgao
segundo os requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IFRS 9.

Todos os ativos financeiros, exceto aqueles mensurados pelo justo valor por via dos resultados, estao
sujeitos a revisao quanto a imparidade, de acordo com a IFRS 9.

Apdbs o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura todos os passivos financeiros pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo, exceto passivos financeiros pelo justo valor por via dos
resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam elementos do passivo, sdo mensurados pelo
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justo valor, exceto no caso de um passivo derivado que esteja ligado a e deva ser liquidado pela entrega
de um instrumento de capital préoprio ndo cotado, cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente
mensurado, o qual devera ser mensurado pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos estdo sujeitos aos requisitos da
contabilidade de cobertura contidos na IFRS 9.

Na determinacéo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o pregco
de mercado é aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS
13.

No caso de ndo existir um mercado ativo, o que € o caso para alguns ativos e passivos financeiros, séo
utilizadas técnicas de valorizagdo geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de
mercado. Este constitui o nivel 2 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 13, e utilizado
pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos financeiros nao cotados, tais
como, derivados. Os modelos de valorizagao que séao utilizados mais frequentemente sdo modelos de
fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagcdo de opgdes que incorporam, por exemplo, as
curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de valorizagdo mais
avangados contendo pressupostos e dados que nao sao diretamente observaveis em mercado. Este
constitui o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 13.

De acordo com a IAS 36 — Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de um ativo excede
a sua quantia recuperavel, o seu valor é reduzido ao montante recuperavel sendo a perda por
imparidade reconhecida nos resultados do exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso exista evidéncia
objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nas demonstragoes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o respetivo valor
recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Nas componentes de transporte ferroviario, os inventarios de mercadorias e de matérias-primas,
subsidiarias e de consumo séao registados ao custo de aquisi¢gdo, adotando-se como método de
custeio das saidas o custo médio ponderado. Quando necessario, é reconhecida a imparidade para
inventarios obsoletos, de lenta rotagéo e defeituosos, sendo apresentado como dedugédo ao ativo.

Na manutencdo de material ferroviario, os inventdrios (matérias-primas e subsididrias, produtos
acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) encontram-se registados ao custo de
aquisicao (no caso das matérias-primas e subsidiarias) ou ao custo de produgéao (no caso dos produtos
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acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizavel liquido, dos dois 0 mais
baixo.

O custo de aquisigao ou de producgéo inclui todos os custos de compra, custos de conversao e outros
custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicao de utilizagdo ou venda. O
valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso normal da atividade deduzido dos
respetivos custos de venda, conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

O valor dos inventarios € reduzido para o seu valor realizavel liquido, sempre que esses ativos estéo
escriturados por quantias superiores aguelas que previsivelmente resultariam da sua venda ou uso.

No reconhecimento e mensuragao dos inventarios relativos a produtos e trabalhos em curso e produto
acabados, o Grupo CP tem adicionalmente em consideracdo o definido na IAS 11 - Contratos de
construgdo, no que respeita aos custos associados a contratos de construgéo.

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se mensuradas ao menor entre o seu custo
de aquisicdo e o seu valor realizavel liquido. Sdo considerados como custo os valores inerentes a
compra, conversao e outros incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condigao de
utilizagcado ou venda.

As matérias-primas, subsidiadrias e de consumo séo ajustadas com base na rotagao, obsolescéncia,
natureza e vida util dos bens. A quantia de qualquer ajustamento dos inventarios para o valor realizavel
liquido é reconhecida como gasto do periodo em que a perda ocorra. Quando as circunstancias que
anteriormente resultavam em ajustamento ao valor dos inventarios deixarem de existir, ou quando
houver um aumento no valor realizavel liquido devido a alteragdo nas circunstancias econémicas, a
quantia dos ajustamentos é revertida, sendo a reversao limitada a quantia do ajustamento original.

O método adotado para o custeio das saidas é o custo médio ponderado.

Os inventarios de produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais baixo de entre o
custo de producéo (que inclui o custo das matérias incorporadas e da subcontratacdo de servigos,
mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico) e o valor realizavel liquido.

E considerado, como valor realizavel liquido, o prego de venda estimado no decurso ordinario da
atividade empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento e dos custos estimados
necessarios para efetuar a venda.
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Esta rubrica regista os produtos transferidos de produtos e trabalhos em curso, apés a sua conclusao

e encontram-se valorizados ao custo de producéo ou ao valor realizavel liquido, caso este seja mais
baixo.

Esta rubrica inclui a caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de elevada
liquidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sdo apresentados na demonstracédo da
posicéo financeira, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos obtidos.

Os empréstimos séo inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de
despesas com aemissao, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data. Subsequentemente,
os empréstimos sdo mensurados pelo método do custo amortizado. Qualquer diferenga entre a

componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data de maturidade, é reconhecida como gastos
de juro utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de financiamento que
satisfagam qualquer um dos seguintes critérios:

® Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
® Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;

® Devam ser liguidados num periodo até doze meses apds a data da demonstragao da posigao
financeira;

® Aentidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagcdo do passivo durante pelo
menos doze meses apods a data da demonstracao da posicao financeira.

Todos os outros empréstimos sdo classificados como passivo nao corrente.

Desta forma, é classificado em passivo nao corrente o montante em divida dos contratos de
financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é superior a um ano.

Os ativos nao correntes ou grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de ativos em
conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente), sdo
classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de
venda, os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito
provavel, de acordo com o preconizado na IFRS 5.
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As empresas do Grupo CP também classificam como ativos nao correntes detidos paravenda os ativos
néo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estéo
disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagcdo como detidos para venda, a mensuracgéo de todos os ativos
nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda, é efetuada de
acordo com as normas aplicaveis. Apds a sua classificacéo, estes ativos ou grupos de ativos sdo
mensurados ao menor entre a sua quantia escriturada e o seu justo valor deduzido dos custos de
venda.

Moeda Funcional e de Apresentacao

Os elementos incluidos nas demonstragodes financeiras das empresas do Grupo CP sdo mensurados
utilizando a moeda do ambiente econdmico em que a entidade opera (“a moeda funcional”). As
Demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e de
apresentagao do Grupo CP.

Transacoes e Saldos

As transagdes em outras divisas, que ndo o euro, sdo convertidas em moeda funcional utilizando as
taxas de cAmbio em vigor na data da transacgéo.

Em cada data da na demonstragdo da posigao financeira, os ativos e passivos monetarios expressos
em moeda estrangeira sdo convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes naquela data.

As diferengas de cambio, favordveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transagdes e as vigentes na data das cobrangas/pagamentos ou a data
da demonstracgao da posicao financeira, sdo registadas como rendimentos e gastos na demonstragao
dos resultados do periodo.

Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado em moeda
estrangeira sao transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cdmbio em vigor na data em
que o justo valor foi determinado.

As taxas de cadmbio em vigor, correspondem as divulgadas para a mesma data no site do Banco
Portugal (https://www.bportugal.pt/taxas-cambio).

Transporte de Passageiros

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se a prestacéo de servigcos de transporte de
passageiros, a venda de bens e outros servigos relacionados com o transporte ferroviario, deduzidos
de descontos e deducgdes ao preco. As receitas sdo reconhecidas ao seu justo valor.
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Os servicos prestados sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato. Os rendimentos
decorrentes da atividade sao reconhecidos na demonstragcao dos resultados, no momento em que o
servigo seja prestado o qual se refere a data do inicio da viagem, e que seja provavel que a quantia das
receitas e das despesas seja fiavelmente mensuravel e que os beneficios econédmicos associados
reverterdo para a entidade.

Manutencao de Material Circulante

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é seguido o preconizado na IAS 11 -
Contratos de construcao, sendo aferido se se encontram satisfeitas as condicdes necessdarias para a
consideracdo de um desfecho de transacéao fiavelmente estimado, o que permitira aplicar o método
de percentagem de acabamento.

O método de percentagem de acabamento aplicado a prestacéo de servigos tem em consideragéo os
custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional, tendo em consideragao o
trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos similares.

Quando as condi¢cdes necessarias para a consideragcdo de um desfecho de transacéo fiavelmente
estimado ndo se encontram satisfeitas, € aferido em que medida serdo recuperaveis os gastos
reconhecidos. Caso nao exista indicadores que evidenciem que sera provavel que os custos incorridos
serdo recuperados, o rédito ndo é reconhecido e os custos incorridos sdo reconhecidos como um
gasto.

Restantes Areas de Atividade

O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a receber. O rédito associado com
uma prestacgao de servigos € reconhecido com referéncia a fase de acabamento da transagéo a data
da demonstragio da posicao financeira quando o desfecho de uma transacgéao possa ser fiavelmente
estimado. O desfecho de uma transagao pode ser fiavelmente estimado quando todas as condigdes
seguintes forem satisfeitas:

® (Quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;
® Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para a entidade;

® Afase de acabamento da transagéao a data da demonstragao da posigao financeira possa ser
fiavelmente mensurada;

® (s custosincorridos com atransagao e os custos para concluir a transagao possam ser
fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados navenda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos
de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou
equivalentes de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuicdo pode ser menor que a quantia nominal.
Esta diferenga é reconhecida como rédito de juros.
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Os gastos e rendimentos séo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de acréscimo
(periodizagao econdmica).

As demonstragées financeiras preparadas informam n&o somente das transagbes passadas
envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa, mas também das obrigacdes de pagamento de
futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro.

A especializagao dos exercicios é efetuada através da utilizagao da rubrica de outras contas a receber
e a pagar e da rubrica de diferimentos.

As provisdes sdo reconhecidas quando:

(i) existe obrigacao presente, legal ou construtiva, proveniente de um acontecimento passado;
(ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacéo e

(iii) possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

Ovalor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas econémicas estimadas.
Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisdo é apresentada pelo valor
presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigacéo.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao dos exercicios. Os dividendos
areceber sao reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é efetuado de acordo com
o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime Especial
de Tributagdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69° do Cddigo do IRC, que integra, para
além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediacdo de Seguros, Lda. e, desde o exercicio de
2014, a Fernave - Formacgao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A.
e a Ecosaude - Educacéao, Investigagcéo e Consultoria em Trabalho, Saide e Ambiente, S.A
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O Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos
fiscais e imparidades e provisdes temporarias ndo aceites fiscalmente, por considerar que nao existem
expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido pelo regime especial de tributacéo,
venha a obter lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagédo dos prejuizos fiscais acumulados do
Grupo CP.

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados com ativos
fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por se entender nao ser
expectavel que a forma de financiamento do servigo publico de transporte e as condigbes econdmicas
venham a alterar-se significativamente de forma que origine matéria coletavel suficiente para gerar
coleta e consequentemente dé lugar a pagamento de impostos sobre o rendimento.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar.

Ativos Contingentes

Um ativo contingente € um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais eventos futuros incertos
nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragées financeiras, mas divulgados nas
notas anexas as demonstracgdes financeiras quando é provavel um influxo de beneficios econémicos.

Passivos Contingentes
Um passivo contingente surge quando exista:

® Uma possivel obrigagéo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais acontecimentos futuros
incertos njo totalmente sob o controlo da entidade; ou

® Uma obrigagéao presente de acontecimentos passados, mas que nao é reconhecida porque

(i) nao é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios
econdmicos, sera necessario para liquidar a obrigacéo; ou

(ii) a quantia da obrigacédo nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo os mesmos
divulgados nas notas anexas as respetivas demonstragdes, a menos que a possibilidade de um exfluxo
de recursos que incorporem beneficios econémicos futuros seja remota.
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As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 18 de
junho de 2026, data em que foram aprovadas pelo Orgéo de Gestédo, conforme referido na nota 2.

Os eventos ocorridos apds a data da demonstragcado da posicao financeira sobre condi¢gbes que
existiam a data da demonstragdo da posigao financeira sdo considerados na preparagdo das
demonstragodes financeiras. Os acontecimentos materiais apds a data da demonstracéo da posicao
financeira que ndo d&o lugar a ajustamentos s&o divulgados na nota 45.

A preparacao das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer que os gestores
exergam o seu julgamento no processo de aplicacdo das politicas contabilisticas.

O juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicagao das politicas contabilisticas e que possam
ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo os seguintes:

® Provisdes - as provisdes constituidas sédo registadas pela melhor estimativa do dispéndio exigido
para liquidar a obrigacao presente a data da demonstracéo da posicao financeira;

® Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas por
imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores, sdo baseadas na
avaliacdo da probabilidade de recuperacéo dos saldos das contas a receber, antiguidade de
saldos, anulacéo de dividas e outros fatores considerados relevantes. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos
das contas a receber face aos pressupostos considerados. Estas alteracdes podem resultar da
conjuntura econémica, das tendéncias setoriais, da deterioragéo da situacéo crediticia dos
principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagao esta sujeito a
diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a
determinacéao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos
resultados;

® Reconhecimento do rédito - no reconhecimento do rédito afere-se se se encontram satisfeitas as
condigOes necessarias para a consideragao de um desfecho de transagéao fiavelmente estimado,
que permita aplicar o método de percentagem de acabamento. O método de percentagem de
acabamento aplicado a prestagao de servigos tem em consideragao os custos totais estimados,
montante que é apurado pela parte operacional, tendo em consideragéao o trabalho a
desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos similares. Quando as condi¢gdes necessarias
para a consideragio de um desfecho de transacgéio fiavelmente estimado ndo se encontram
satisfeitas, afere-se em que medida serao recuperaveis os gastos reconhecidos. Caso nao
existam indicadores que evidenciem que sera provavel que os custos incorridos serao
recuperados, o rédito ndo é reconhecido e os custos incorridos sdo reconhecidos como um
gasto;

® Perdas porimparidade - na determinagao das perdas por imparidade de ativos, aplicam-se
diferentes critérios dependendo do estado, antiguidade e natureza/objetivo dos mesmos,
considerando que tais critérios refletem a perda de valor;
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® |mpostos sobre os lucros - existem diversas transagodes e calculos para os quais a determinagéo
do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negdcios. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a
atribuicao de rever o calculo da matéria coletavel efetuado, durante um periodo de quatro anos,
no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que ocorram corregoes a
matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagéo da legislagao fiscal.
No entanto, é convicgao, de que nao havera corregdes significativas aos impostos sobre os
lucros registados nas demonstrac¢des financeiras.

CcP
Prevé-se que a CP mantenha ao longo de 2026, uma situacao financeira equilibrada e sustentavel.

Num cenario de crescimento moderado da atividade econdmica, a procura sera impulsionada pelo
reforgo da utilizagdo do Passe Ferroviario Verde (PFV) e pela reformulagdo de modelos produtivos, na
sequéncia das intervencdes na infraestrutura.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execugao o contrato relativo a aquisicao de 22
automotoras para o Servico Regional, perspetivando-se o recebimento definitivo das primeiras
unidades no final de 2026.

Na sequéncia da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de margo, a CP assinou um
aditamento ao contrato inicial para fornecimento de 117 automotoras para os Servigos Urbanos e
Regional, considerando a aquisicdo de 36 unidades adicionais e a aceleragio das entregas.

Em 20 de maio de 2026 a CP procedeu ao langamento do concurso para a aquisi¢cdo da sua primeira
frota de comboios de Alta Velocidade.

No dominio dos recursos humanos, perspetiva-se a realizagdo dos recrutamentos necessarios para
assegurar a operacéo de transporte ferroviario de passageiros e a manutencao do material circulante,
bem como para impulsionar a transformacgéao digital, com vista a otimizac&o de recursos, ao aumento
da produtividade e ao reforgo da eficiéncia.

Neste ambito, realgca-se o lancamento, em 2025, do programa de trainees - CP TrainUP!, cuja
integracdo se prevé para 2026, constituindo uma iniciativa essencial para a renovacio geracional e
para o fortalecimento do know-how técnico e tecnolégico especializado da CP.

Em 2026, a CP prosseguira igualmente num programa estruturante de Transformacédo Digital e
Inovacéo Operacional, com o objetivo de reforgar a eficiéncia, a integracao e a capacidade de resposta
da empresa face as exigéncias de um setor ferrovidrio em rapida evolugdo tecnoldgica e
organizacional.

No centro desta transformacgao esta o desenvolvimento dos novos Sistemas Operacionais da CP,
garantindo uma gestao sistematizada, informatizada e centralizada, que dotara a empresa de maior
capacidade para otimizar recursos, reduzir custos operacionais e responder com agilidade e precisao
as necessidades do mercado.
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Em paralelo, avancara a reformulagéo e digitalizacdo dos seus Centros Operacionais, a consolidagao
daplataforma CP Tempo Real e a adogao de tecnologias de Inteligéncia Artificial (IA) como ferramentas
de apoio a produtividade, inovagao e tomada de decisao.

Estes projetos, complementados pela automacdo administrativa, gestdo documental inteligente e
pelo reforgo das politicas de seguranca da informacéao, visam garantir um ecossistema digital robusto,
seguro e preparado para os desafios futuros da operagéao ferroviaria.

SIMEF

Prevé-se que o SIMEF mantenha em 2026 uma atividade operacional intensa, particularmente na
manutencéo pesada, com a execucdo de 8 grandes reparac¢des do tipo R e a concluséo dos servigos
de reparacéo da locomotiva LE5613.

A manutencao ligeira devera manter-se alinhada com a realizada no ultimo exercicio - cerca de 15%
acima da referéncia contratual no caso do Cliente CP e aproximadamente 5% abaixo no caso do
Cliente Medway.

Prevé-se igualmente a continuidade de trabalhos com outros Clientes, designadamente a instalagao
do sistema CBTC em unidades do Metropolitano de Lisboa, no dmbito da subcontratagao pela
Agrupada Siemens.

No eixo de Inovacgéo e Desenvolvimento, prevé-se a integracao de iniciativas de Inteligéncia Artificial
para otimizacao de processos de suporte a decisdo, bem com a transferéncia de know-how com a
Siemens para intervencdes em bogies da série LE5600 e a participagdo ativa em eventos do setor
ferroviario.

A area de Qualidade, Seguranca e Ambiente prosseguird as acdes no dmbito da normalizagdo e da
rastreabilidade dos processos, com o objetivo de alcancar 1 000 dias sem acidentes de trabalho,
concluir a certificagao ISO 14001 (22 fase em abril de 2026) e aprofundar solugbes digitais.

FERNAVE

As perspetivas econdmicas para o setor do transporte ferroviario em Portugal sdo otimistas, com um
crescimento significativo esperado até 2035. Este crescimento € impulsionado por avangos na
eletrificagao, em sistemas de automacgéao e em abordagens de transporte sustentaveis.

A FERNAVE continuard a apostar no reforco da qualidade dos seus servigos, na valorizacao
permanente do conhecimento e no desenvolvimento de solugbes que contribuam para o aumento da
segurancga, da eficiéncia e da qualificagao profissional no setor da mobilidade e dos transportes.

ECOSAUDE

A atuacao da Empresa no curto prazo devera centrar-se em trés eixos prioritarios. Em primeiro lugar, o
reforgo da capacidade técnica e a valorizagao dos recursos humanos, através da captagéao e retengéao
de profissionais qualificados, bem como do investimento continuo na sua formagao. Em segundo
lugar, a modernizacdo dos meios tecnoldgicos e equipamentos, assegurando ganhos de eficiéncia e
melhoria da qualidade do servigo prestado. Por ultimo, o desenvolvimento comercial orientado para a

o7 <P

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

diversificacdo da base de clientes e para o estabelecimento de parcerias estratégicas, reduzindo a
dependéncia de setores especificos.

A sustentabilidade econdmica e financeira da Empresa continuara a ser um objetivo central da gestao.
Num setor intensivo em capital humano e sujeito a fortes exigéncias regulamentares, a ECOSAUDE
mantera o seu posicionamento em segmentos de maior valor acrescentado, sustentado na qualidade,
na especializagédo e no reconhecimento do seu know-how, em particular no setor dos transportes, sem
prejuizo da expansao para outras areas de atividade.

SAROS

O objetivo global definido pela SAROS para 2026 sera no sentido da continuidade da rentabilizagédo do
potencial que a empresa podera proporcionar ao Grupo CP, mantendo uma estrutura de custos
otimizada e maximizando os resultados obtidos.

A preparacgao das demonstragoes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de algumas
estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas agdes que
se planeiamrealizar, sendo permanentemente revistas com base nainformacéao disponivel. Alteragoes
nos factos e circunstancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que os resultados reais
futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data da demonstracao da posic¢éo financeira, que
tém um risco significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e
passivos durante o periodo contabilistico seguinte sao:

Vida Util de Ativos Fixos Tangiveis

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade. A politica
de gestado de ativos pode envolver a alienagado de ativos apés um periodo especificado ou apds
consumo de uma proporgao especificada dos futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo.
Por isso, a vida Util de um ativo pode ser mais curta do que a sua vida econdmica. A estimativa da vida
util do ativo é uma questao de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade com ativos
semelhantes.

Cobrancgas Duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na avaliacdo
efetuada da probabilidade de recuperacéo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos,
anulacao de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar
a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos
considerados, incluindo alteragcbes da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da
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deterioracdo da situacao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este
processo de avaliacdo estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragcbes destas
estimativas podem implicar a determinacgao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente,
diferentes impactos nos resultados.

Provisoes

As provisoes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. As empresas
do Grupo CP, tendo em consideragao o principio da prudéncia, tém constituido provisbes sempre que
existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva), proveniente de um acontecimento passado, em
que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigagéo e se possa efetuar uma estimativa
fiavel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituicdo de provisdes para processos
judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as ultimas informacdes conhecidas na
data de elaboragéo das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que respeita a probabilidade
de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As alteragbes destas estimativas
podem implicar impactos nos resultados.

Imparidades

A definigdo e aplicagao de critérios para determinagao das imparidades de ativos procura garantir a
proximidade do valor do ativo ao seu valor realizdvel. Sem prejuizo, as imparidades determinadas pela
aplicacao destes critérios podem vir a divergir das que venham a ser efetivamente apuradas no fim da
vida util do ativo. De salientar, em especial, a complexidade dos critérios de determinacao das
imparidades de inventarios, tendo em consideracéo a sua diversidade, e o longo periodo durante o qual
0s mesmos podem ser usados, especificamente no caso dos inventarios detidos pelo Grupo para
aplicacdo no material circulante no &mbito da sua manutencéo/reparacgao.

As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsidiarias e de consumo e as
relativas a produtos acabados e intermédios tém origem essencialmente na area de transporte de
passageiros € na manutencgao e reparacao de material circulante.

Para o calculo da imparidade dos inventarios, o Grupo avalia semestralmente a necessidade de
reconhecimento de imparidades no que respeita aos seus inventarios.

Sumarizam-se, de seguida, os critérios aplicados para determinacgéo das imparidades de inventarios,
sem prejuizo de as imparidades determinadas pela aplicagao destes critérios poderem vir a divergir
das que venham a ser efetivamente apuradas no fim da vida util do ativo:

® Materiais com Aplicagdo em Material Circulante

Para as pecas utilizadas em reparagdes de material circulante da CP, e atendendo a durabilidade
das mesmas, a imparidade é calculada em fungéo da vida Util comercial residual estimada das
séries de material a que estdo associadas, o que permite a identificagdo dos materiais
efetivamente obsoletos e sem aplicacéo.
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® Materiais com aplicagdo em material circulante de clientes externos

O calculo daimparidade destas pecas de armazém &, de um modo geral, fungcédo do nimero de
anos remanescentes até ao término dos respetivos contratos. No caso de os inventarios serem
também utilizaveis em séries de material circulante CP aplicam-se-lhe os critérios de
determinacao de imparidade aplicados a estas.

® Pecas reparaveis “rotaveis”

Estes materiais respeitam a pecas retiradas do material circulante para reparacéo e posterior
aplicagao em séries ativas. Nestas circunstancias, a imparidade é determinada em fungéo da
vida util comercial residual estimada mais longa entre as diversas séries de material circulante
onde as mesmas podem ser aplicadas e/ou da série onde as pegas poderado ter maior
aplicacéo.

® Restantes materiais

Para efeitos de determinacédo da imparidade, para os restantes materiais diversos, aplica-se o
critério da nao rotatividade ha mais de 5 anos, para identificacdo dos materiais obsoletos e sem
aplicacéo.

Caso estes materiais sem rotatividade voltem a ter movimento a imparidade apenas é revertida
no caso de o valor liquido do material ser negativo e até ao limite estritamente necessario para
que o deixe de ser.

No que respeita a imparidades de inventarios com aplicagdo em material circulante (séries
Grupo CP ou dos seus clientes), para além da imparidade imputada em fungéo da vida util
residual remanescente, considera-se uma imparidade adicional de 25% para os inventarios
que nao tiverem movimento hd mais de 10 anos, com um crescimento adicional de 5% por cada
ano sem movimento, e atingindo o valor maximo de 75%, no caso de nao terem movimento ha
mais de 20 anos. A definicdo do periodo de 10 anos para inicio da imputacéo desta imparidade
adicional resulta do facto de ser expectavel que, em 10 anos, o material tenha um ciclo
completo de intervengdes, sendo expectavel que ocorram consumos dos diferentes materiais
nesse periodo de tempo.

Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda

Os ativos nao correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor entre o seu valor
contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para vender, de acordo com a IFRS Na
determinacado do justo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante, e tendo em
consideragao a auséncia de mercado ativo, é considerado pelo Grupo CP, como referéncia, o valor de
transacgoOes recentes com material semelhante, ajustando esse valor as caracteristicas técnicas do
material e & procura existente. Com base no valor estimado de venda é determinada a existéncia e
montante da imparidade a reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto s6 sera conhecido no
momento da venda efetiva dos ativos, o que pode implicar variagdes com algum significado nos
resultados.
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De seguida identificam-se as alteracdes as normas que se tornaram efetivas em 1 de janeiro de 2025
avaliando-se a existéncia de possivel impacto no Grupo CP:

A 1AS 21 define a taxa de cambio que uma entidade deve utilizar quando relata transacdes em moeda
estrangeira ou transpdem os resultados de uma operacgao estrangeira, quando a sua moeda

funcional é diferente da moeda de apresentagéo do grupo.

A 1AS 21 inclui orientagdes sobre a taxa de cambio a utilizar quando a falta de permutabilidade entre
duas moedas é temporaria, mas € omissa quando se verifica a falta de permutabilidade por um longo
periodo.

Esta alteragéo visa clarificar:
i) as circunstancias em que se considera que uma moeda é passivel de troca (permutavel);

ii) como deve ser determinada a taxa de cdmbio a vista quando se verifica a falta de
permutabilidade de uma moeda, por um periodo longo.

A1AS 21 exige também a divulgacao de informacéao que permita compreender como é que a moeda que
ndo pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a
posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cdmbio a vista utilizada na
data de relato e a forma como foi determinada.

Esta alteragcao néao é de aplicagao retrospetiva, devendo o impacto da transposi¢cédo da informacgéao
financeira ser registada em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira para

moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversdao de moeda de funcional para moeda de
apresentacdo) na data da primeira aplicagéo.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragéo no Grupo CP.

As alteracoOes efetuadas a IFRS 9 resultam do processo de revisdo pés-implementacao ao capitulo de
“Classificagcado e mensuragao”, no ambito do qual o IASB identificou alguns aspetos a clarificar para
melhorar a sua compreenséo.

As alteracoes efetuadas referem-se a:
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(a) clarificagao do conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos
e passivos financeiros, introduzindo uma nova excegao para passivos financeiros liquidados
através de um sistema eletronico de pagamentos;

(b) clarificacao e exemplificagdo sobre quando um ativo financeiro cumpre com o critério de os
cash flows contratuais corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI”),
tais como:

i) ativos financeiros cuja componente de juro corresponde a de um empréstimo basico
(cash flows contingentes ou associados a metas ESG);

ii) ativos com caracteristicas “sem recurso”; e
iii) instrumentos contratualmente associados;

(c) novos requisitos de divulgagdo para instrumentos com termos contratuais que podem
alterar os fluxos de caixa em termos de periodo e valor; e

(d) novas divulgacdes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragéo no Grupo CP.

As alteragdes propostas resultam do facto de os contratos de compra e venda de eletricidade gerada
a partir de fontes renovaveis terem-se tornado dominantes na estratégia de mitigacdo das emissdes de
carbono. Por a sua geragao estar dependente de condi¢gdes naturais ndo controlaveis, estes contratos
estdo sujeitos a variabilidade da quantidade gerada, pelo que poderao existir diferengas entre as
quantidades geradas e as necessidades de consumo, levando a venda de parte da eletricidade
adquirida. As alteragdes a IFRS 9 e IFRS 7 incluem:

a) clarificacdo da aplicacao da isencdo do “uso proprio” estabelecidos na IFRS 9: Uma
entidade deve aplicar aisencao de ‘uso préoprio’ dependendo da finalidade do contrato, design
e estrutura. E permitido a uma entidade aplicar a referida isencéo se tiver sido ou esperar ser
‘compradora-liquida’ de eletricidade obtida a partir de fontes renovaveis e as caracteristicas do
mercado obrigarem a venda da eletricidade ndo consumida;

b) permisséo de classificagdo como instrumento de cobertura: os contratos de compra e venda
de eletricidade gerada a partir de fontes renovaveis podem ser designados como instrumentos
de cobertura, para efeitos de aplicagcdo da contabilidade de cobertura de fluxos de caixa, se o
item coberto corresponder ao volume de eletricidade nominal varidvel das transagoes
estimadas e este esteja alinhado com o volume varidvel de eletricidade renovavel, que se
espera que seja entregue no ambito do contrato, presumindo-se que as transagoes estimadas
sao altamente provaveis;

c) novos requisitos de divulgacdo da IFRS 7: para os contratos contabilizados como “uso
proprio”, exigéncia de divulgar os termos e condi¢gdes dos contratos que expoem a entidade a
variabilidade dos volumes entregues e ao risco de ter de adquirir eletricidade em periodos de
ndo consumo, os fluxos de caixa estimados para os compromissos assumidos e ainda nao
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realizados e os efeitos financeiros destes contratos no desempenho financeiro. Relativamente
aos contratos designados como instrumentos de cobertura, estes estdo sujeitos a divulgacéo
separada de informacéo sobre os termos e condi¢gdes associadas

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteracao no Grupo CP.
Fluxo de Caixa (nota 4)

A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e de
financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e 0s
dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31 dedezembro de 2025 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para
uso.

Rubrica de Caixa e Depositos Bancarios

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)
Descricédo 31-dez-25 31-dez-24
Caixa 443 951 443 841
Depésitos bancarios 104 679 923 158 185 693

(a) o valor dos descobertos bancarios encontra-se registado em financiamentos obtidos

Politicas Contabilisticas, Alteracoes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros (nota 5)

Nao existem alteragoes a reportar de politicas contabilisticas e estimativas ou erros com impactos
materiais nas demonstracdes financeiras do Grupo.
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Ativos Fixos Tangiveis (nota 6)

No final do ano 2025 o Grupo CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes de ativo fixo

tangivel, conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

Descricéo 3l-dez-25 3t-dez-24

Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 20533 661 20533 661
Edificios e outras construgoes 106 399 660 103 689 804
Equipamento basico 1588 868 671 1565 742 036
Equipamento de transporte 2977788 3328582
Equipamento administrativo 32090 270 3221027
Outros ativos fixos tangiveis 30 448 658 30508 407
Investimentos em curso 19 989 403 17 384 777
Adiantamentos por conta de investimentos 94160 045 27000 464
Sub-total 1895 468 156 1800 398 002

Depreciagao acumulada e imparidade:

Depreciagao do periodo 46 107 987 48 282 741
Depreciagao acumulada de periodos anteriores 1478 761691 1432974 709
Dep:reciacéo acumulada dos bens abatidos e transferidos no (1678 929) (2 495 759)
periodo
Perdas por imparidade do periodo (709 769) (1404 722)
Perdas por imparidade de periodos anteriores 958 443 2 363 165
Sub-total 1523 439 423 1479720134

Nota) Existe um diferendo com uma entidade publica que reclama um dos imodveis que esta registado em nome da

CP e do qual a empresa considera ser legitima proprietaria.

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2025 sao resumidos no quadro

seguinte:
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Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP sdo mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente, de
acordo com vidas Uteis especificadas na nota 3.

Os investimentos mais significativos realizados em 2025, estao relacionados com os adiantamentos
efetuados no &mbito de dois importantes contratos de fornecimento de material circulante. O primeiro
contrato envolve a aquisicdo de 117 unidades automotoras elétricas, das quais 62 se destinam ao
servigo urbano e 55 ao servigo regional, incluindo as respetivas pecas de parque e ferramentas
especiais. O segundo contrato refere-se a aquisicdo de 12 unidades automotoras bimodo e 10
automotoras elétricas incluindo as respetivas pegas de parque e ferramentas especiais. Além disso,
foram realizadas grandes reparagdes periddicas de material circulante, que cumprem os critérios de
reconhecimento como ativo fixo tangivel.

O montante identificado na coluna "transferéncias" esta relacionado com transferéncias para ativos
intangiveis.

Ativos Intangiveis (nota 7)

Os ativos intangiveis do Grupo CP analisam-se conforme o quadro seguinte:

(valores em euros)

Descricdo 3l-dez-25 3l-dez-24
Valor Bruto:
Despesas de investigagao e desenvolvimento 46 040 46 040
Programas de computador 3179 462 2 458 783
Ativos intangiveis em curso - 61667
Sub-total 3 225 502 2566 490
Amortizagcao acumulada e imparidade:
Amortizagao do periodo 531565 585 838
Amortizagcao acumulada de periodos anteriores 1272 343 828 405
Amortizagdo acumulada dos bens abatidos no periodo - ( 141 900)

Perdas por imparidade do periodo - -
Perdas por imparidade de periodos anteriores - -
Sub-total 1803 908 1272 343

Para efeitos de amortizacéo é considerada, por norma, uma vida util de 3 anos para estes ativos. Esta
estimativa é, no entanto, revista anualmente em fungao da utilizagdo esperada do ativo. Os ativos
intangiveis sdo mensurados ao custo e amortizados pelo método das quotas constantes num regime
de duodécimos a partir da data de entrada em produgéo do ativo.

Avariagao da rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2025 é analisada como segue:
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(valores em euros)

Ativos
Descri¢éo Saldoinicial Adigdes Alienagdes detidospara Abates Transf. Saldo final
venda
Valor bruto:
Despesas de investigagao e desenvolvimento 46 040 - - - - - 46 040
Programas de computador 2 458783 - - - - 720 679 3179 462
Ativos intangiveis em curso 61667 507 765 - - - (569 432) -
2566 490 507 765 - - - 151247 3225502
Amortizagdo acumulada e imparidade:
Amortizacao do periodo 1116 208 531565 - - - 1647773
Amortizagdo acumulada de periodos anteriores 156 135 - - - - 156 135
1272 343 531565 - - - - 1803908

Os ativos intangiveis do Grupo CP dizem essencialmente respeito a aquisicdo de programas
informaticos,

O montante identificado na coluna “transferéncias”, diz respeito a transferéncias de ativos fixos
tangiveis.

Direitos de Uso de Ativos (hota 8)

No final do ano 2025 o Grupo CP apresentava os seguintes direitos de uso que cumpriram todos os
requisitos enumerados na IFRS 16:

(valores em euros)

Descricdo 31-dez-25 3l-dez-24
Valor Bruto:

Direito de Uso (Locagdes Financeiras - IFRS 16) 13 584 869 13 841 442
Viaturas 535 749 436 706
Automotoras 2127631 2639585
Espaco oficinal 10228 730 10 072 392
Espaco Clinico 692 759 692 759

Sub-total 13 584 869 13 841 442
Amortizagao acumulada e imparidade:

Amortizacao do periodo 1596 703 1828 612
Viaturas 50126 45832
Automotoras 879 861 1161869
Espagco oficinal 528 164 516 997
Espagco Clinico 138 552 103 914

Amortizagao acumulada de periodos anteriores 3574529 3167232
Viaturas 297772 251940
Automotoras 1759723 1218 270
Espago oficinal 2834 435 2 317 438
Espaco Clinico 103 914 -
Depreciagdes Acumulados por Automotoras Devolvidas (1421315) ( 620 416)

Sub-total 5171232 4 995 844
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Assim como as respetivas responsabilidades que resultam das locacdes financeiras:

(valores em euros)
Descricdo 31-dez-25 3l-dez-24
Nao corrente
Responsabilidades por locagdes financeiras 7 809 342 7776 937
Viaturas 140 074 99 841
Automotoras 481718 -
Espaco oficinal 6 881662 7210 232
Espaco Clinico 325 888 466 864
Corrente
Responsabilidades por locagoes financeiras 1121332 1545 655
Viaturas 47777 39 094
Automotoras 447642 907 238
Espaco oficinal 485197 474 938
Espaco Clinico 140 716 124 385

Ainda com impactos em resultado da aplicagao IFRS 16, evidenciam-se o valor dos juros suportados
nos exercicios de 2024 e 2025:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Juros e gastos similares suportados
Viaturas 33362 31736
Automotoras 12 951 57 244
Espaco oficinal 166 801 173 589
Espaco Clinico 13 418 12 285
Os direitos de uso e os respetivos movimentos sao detalhados como segue:
| Viaturas Automotoras  Espaco oficinal Espago Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2025
Custo de aquisigao 535 749 2127631 10228 730 692 759 13 584 869
Amortizagdo acumulada 347898 1218 269 3362599 242 466 5171232
Em 31 de dezembro de 2024
Custo de aquisigao 436706 2639 585 10 072 392 692 759 13 841 442
Amortizagéo acumulada 297772 1759723 2834 435 103 914 4995 844
Viaturas Automotoras  Espaco oficinal Espagco Clinico Total
Em 1 de janeiro de 2024 5719 2 436 541 7424716 - 9866 976
Aumentos 179 047 - - 692 759 871 806
Amortizagdes ( 45832) (1161869) ( 516 997) (103 914) (1828612)
Atualizacoes contratuais - - 330238 330238
Cancelamentos de contratos - ( 394810) - ( 394 810)
Aumentos 99 043 909 361 - - 1008 404
Amortizagdes ( 50126) ( 879 861) ( 528164) ( 138552) (1596 703)
Atualizagdes contratuais - - 156 338 156 338
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No que respeita a pagamentos, identificam-se os relativos a locacdes de 2024 e 2025:

| Viaturas Automotoras  Espaco oficinal Espago Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2025
Relativos a amortizagao de capital de locagdes 50126 767 664 485197 124 645 1427632
Relativos a Juros de locagdes 33362 12 951 166 801 13 418 226 532
Viaturas Automotoras  Espaco oficinal Espago Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2024
Relativos a amortizagao de capital de locagdes 45 833 1160988 464 624 91263 1762708
Relativos a Juros de locagoes 31736 57 244 173 589 12 285 274 854

Participagcoes Financeiras - Método de Equivaléncia
Patrimonial (nota 9)

O detalhe das participagcdes financeiras em que se aplica o método da equivaléncia patrimonial é

apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descrigio Tipo Shdez-26 Shdez-24
[ Valor bruto Imparidade Valor liquido | Valorbruto Imparidade  Valor liquido |
TIP, ACE Investimento - - - 1538 628 - 1538628
SIMEF, ACE Investimento 640782 - 640 782 503 220 - 503 220
Nomad Tech, Lda. Investimento - - - 2118 900 - 2118 900

Nota: MEP de 2024 do TIP ajustado com base nas Df “s assinadas recebidas 28-05-2025

Em 2025 foram realizados os seguintes movimentos nestas participagdes financeiras, conforme

quadro seguinte:

(valores em euros)
Saldoinicial Adigdes Alienagdes MEP Outras alteragdes Saldo final
Valor bruto
TIP, ACE 1538 628 - - 428909 (1967 537) -
SIMEF, ACE 503220 - - 635928 ( 498 366) 640782
Nomad Tech, Lda. 2118 900 - (2162 452) 43552 - -
Sub-total 4160 748 - (2162 452) 1108 389 ( 2 465 903) 640 782
Imparidade - - - - - -
Sub-total - - - - - -
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Como é possivel verificar pela analise do quadro apresentado, o incremento registado na rubrica de
participacdes financeiras deve-se, essencialmente, a integracdo do resultado positivo do SIMEF e a
distribuicdo dos resultados transitados e de outras reservas da TIP, sociedade que foi liquidada no
decurso do exercicio em analise.

Verificou-se ainda, no periodo em analise, a alienacdo da participacao financeira detida na Nomad
Tech.

Ainformacgao financeira resumida referente a empresa participada SIMEF apresenta-se como segue:

(valores em euros)
| Nomedaassociada % departicipacio Datadereferéncia Ativos Passivos CapitalPréprio Rendimentos Resultado liquido |
SIMEF, ACE 51 31-dez-25 15489914 14233 479 1256 435 16537 931 1256 435

Outros Investimentos Financeiros (nota 10)

O Grupo CP detém pequenas participagcdes em diferentes empresas que se encontram reconhecidas
ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participacdes nado ser publicamente
negociado e ndo ser possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a possibilidade de existéncia de imparidade
destes ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por imparidade na demonstracdo dos
resultados se existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descrigdo Método Skdez-26 _ Skdez-24 _
[ Valorbruto Imparidade  Valorliquido | Valorbruto Imparidade  Valor liquido |

CP Carga, SA Custo de aquisi¢gao - - - 80000 (80000) -
MLM, SA Custo de aquisigao 12721 (12721) - 12721 (12721) -
METRO DO PORTO, SA Custo de aquisigao 249 399 (249 399) - 249 399 (249 399) -
METRO-MONDEGO, SA Custo de aquisi¢gao 3595 - 3595 3595 - 3595
ICF Custo de aquisigao 382 269 (382 269) - 382 269 (382 269) -
EUROFIMA Custo de aquisi¢gao 27760679 - 27760679 27760679 - 27760679
BCC Custo de aquisi¢gao 1460 - 1460 1460 - 1460
INEGI Custo de aquisigao 2500 (2500) - 2500 (2500) -
Centro de Competéncias Ferroviario Custo de aquisigao 4000 000 (4 000 000) - 4000 000 (4 000 000) -
TRANSCOM, S.A. Custo de aquisigao 388 280 (73 074) 315 206 388 280 (45 227) 343 053
Fundo Comp. Trabalho Custo de aquisi¢gao 3n - 3N 3N - 3N

A Eurofima é uma organizacdo supranacional, sob a forma societdria, que é constituida pelas
empresas publicas de transporte ferroviario. A Eurofima foi constituida em 20 de novembro de 1956,
emresultado de um tratado (“Convengdo”) entre os varios estados-membros europeus signatarios. Os
estatutos da Eurofima determinavam que a “Convenc¢do” teria uma duracdo de 50 anos apés a
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constituicdo. Contudo, na assembleia geral extraordinaria, de 1 de fevereiro de 1984, foi aprovado por
todos os Estados-membros a extensdo do periodo da Convencéo por mais 50 anos, isto é, até 2056.

O valor registado na participagao da Eurofima corresponde a subscrigcdo de 52 mil Francos Suicos a
data da subscricéao inicial do capital e dos aumentos de capital subsequentes. A CP, bem como os
demais acionistas da Eurofima, apenas realizou 20% daquele valor, encontrando-se os restantes 41,6
mil Francos Suigos por realizar. Os acionistas podem ser chamados a realizar a qualquer momento e
incondicionalmente o valor que se encontra por realizar.

A CP mantinha uma participagcao de 3,73% na Medway (ex-CP Carga) conforme acordo no processo de
venda da anterior empresa participada. Pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.© 4/2024, de 5 de
janeiro, a CP foi autorizada a fazer uma Oferta Publica de Venda das agdes que detinha, operagao que
foi concluida no periodo de 2025.

O movimento destas participagodes financeiras em 2025 é analisado no quadro seguinte:

(valores em euros)
Outras
Saldoinicial Adigdes Alienagdes Justo valor Saldo final
alteragdes
Valor bruto

CP Carga, SA 80000 - (80000) - - -
MLM, SA 12721 - - - - 12721
METRO DO PORTO, SA 249 399 - - - - 249 399
METRO-MONDEGO, SA 3595 - - - - 3595
ICF 382269 - - - - 382269
EUROFIMA 27760 679 - - - - 27760 679
BCC 1460 - - - - 1460
INEGI 2500 - - - - 2500
Centro de Competéncias Ferroviario 4 000 000 - - - - 4000 000
TRANSCOM, S.A. 388 280 - - - - 388 280
Fundo Comp. Trabalho 3N - - - - 3n

32 881214 - ( 80 000) - - 32801214

Imparidade

CP Carga, SA (80000) - 80000 - - -
MLM, SA (12721) - - - - (12721)
METRO DO PORTO, SA (249 399) - - - - (249 399)
ICF (382 269) - - - - (382269)
INEGI (2500) - - - - (2500)
Centro de Competéncias Ferroviario (4000 000) - - - - (4 000 000)
TRANSCOM, S.A. (45227) (27847) - - - (73074)

(477216) ( 27847) 80 000 - - (4719963)

Impostos Sobre o Rendimento (nhota 11)

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime Especial
de Tributagdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69° do Cddigo do IRC, que integra, para
além da prépria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediacéo de Seguros, Lda., a Fernave - Formacgéao
Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude - Educacgéao
Investigagcao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.
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Por, nas circunstancias atuais, ndo existirem expetativas que o Grupo CP venha a obter lucros
tributaveis, a CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos (quantias de impostos sobre o
rendimento recuperaveis em periodos futuros) respeitantes a

(i) Diferencas temporarias dedutiveis;
(i) Reporte de prejuizos fiscais ndo utilizados; e
(iii) Reporte de créditos tributaveis nao utilizados. Da mesma forma, nao foram contabilizados

passivos por impostos diferidos (quantias de impostos sobre o rendimento pagaveis em
periodos futuros com respeito a diferengas temporarias tributaveis).

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos (quantias de impostos
sobre o rendimento pagaveis em periodos futuros com respeito a diferencas temporarias
tributaveis).

Conforme consta no quadro abaixo, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP até 2025
passam de 309 milhdes de euros para 330 milhdes de euros, os quais podem ser utilizados, de acordo
com a legislacao atual, sem qualquer limite temporal.

(valores em euros)

CP 369 288 149 347175 808
Grupo 329693147 309 047227

Detalha-se de seguida o calculo do valor do imposto sobre o rendimento:

(valores em euros)
2025 2024
Ajuste excesso de Estimativa ano anterior 2151 1866 032
Imposto sobre o rendimento do periodo (184 213) (421700)

No quadro seguinte detalha-se o céalculo da taxa tedrica e efetiva de imposto corrente:
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(valores em euros)

2025 2024
Taxa nominal de imposto 20% 21%
Imposto sobre o rendimento do periodo 184 213 421700
Coleta - -
Derrama municipal 26 031 21950
Tributagdo Autonoma 158 182 399 750

Derrama Estadual

O ajuste do excesso de estimativa de imposto do ano anterior foi classificado na rubrica Imposto sobre

o rendimento do periodo, conforme espelhado no quadro acima.

Inventarios (nota 12)

Em 31 de dezembro de 2025 o Grupo CP apresenta os seguintes valores de inventarios, detalhados por
classificacao:

(valores em euros)
Descri¢do 31-dez-25 3l-dez-24
Valor Bruto:
Mercadorias 121118 128 052
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 60 445 968 58 412 968
Produtos acabados e intermedios™ 6 035 027 5536 713
Produtos e trabalhos em curso 3179 981 257101
Adiantamentos por conta de compras 1892 917 -
7167501 66 648 744
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo (1993 482) (1818 890)
Imparidade acumulada por utilizagoes - 1016 721
Imparidades de periodos anteriores (22 922 955) (22120 786)
( 24 916 437) ( 22 922 955)

*fabricos internos e rotaveis

113

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

O valor bruto dos inventarios registou um acréscimo de 5 milhdes de euros face ao ano de 2024,
destacando-se as seguintes rubricas:

® Nas Matérias-primas, subsididrias e de consumo e nos Produtos acabados e intermédios um
incremento aproximado de 2,5 milhdes de euros;

® Nos Produtos e trabalhos em curso e nos Adiantamentos por conta de compras um aumento
de 0,6 milhdes de euros e de 1,9 milhdes de euros, respetivamente.

Os fatores externos seguiram a mesma tendéncia do periodo anterior, nomeadamente a evolugao dos
precos resultantes da conjuntura internacional que leva indiretamente ao aumento do valor dos
inventarios. Outro fator que justifica o acréscimo é a definicdo da profundidade das intervencgoes
estimadas com uma taxa de substituicdo superior a efetivamente realizada. Por outro lado, esta
também diretamente relacionado com a discrepdncia entre o inicio dos projetos de
reparacao/modernizagcao, e a chegada efetiva dos materiais, em que alguns ficam impedidos de serem
usados nas intervengdes planeadas, ndo ficando, no entanto, impossibilitada, em ambas as situagdes
a sua utilizagdo em futuras intervengoes.

A empresa realiza semestralmente o controlo do valor dos inventarios para aferir a necessidade do
ajustamento do seu montante. Em caso de necessidade, sdo constituidas imparidades. Relativamente
as imparidades de inventarios mantiveram-se basicamente os critérios que tém vindo a ser seguidos
nos ultimos periodos, os quais estao detalhados na nota 4. Através da aplicagao desses critérios, foi
reconhecida, no periodo de 2025, uma perda por imparidade de cerca de 2 milhdes de euros. O valor
foi decomposto da seguinte forma, por um lado foram registadas perdas por imparidade em gastos no
montante de 3,4 milhdes de euros, parcialmente compensadas com a reversdo de perdas por
imparidade no montante 1,4 milhdes de euros registadas em rendimentos do exercicio como
demonstra o quadro seguinte:

(valores em euros)

| Descricédo Saldo inicial Perdas Reversio Regularizacéo Saldo final
Imparidades de inventarios
Matérias-primas subsidiarias e de consumo (21626 982) (2903 708) 1253149 - (23 277 541)
Produtos acabados e intermédios (1295 973) (499774) 156 851 - (1638 896)
Fabricos (400 566) (25322) 9677 - (416 211)
Rotaveis (895 407) (474 452) 147174 - (1222 685)

Clientes (nota 13)

Em 31 de dezembro de 2025 a rubrica de clientes apresenta os seguintes valores:

114 m

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

(valores em euros)

Descricdo 31-dez-25 31-dez-24
Valor Bruto:
Clientesc/c
Gerais 21943 450 8 756 098
Empresas associadas - 163 220
Empreendimentos conjuntos 151134 258 791
Outras partes relacionadas 217 -
Clientes - cobranga duvidosa 5342782 6 706 053
Sub-total 27 437 583 15 884 162
Imparidade acumulada
Perdas por imparidade do periodo 1363 271 (165 957)
Perdas por imparidade de periodos anteriores (6 706 053) (6 540 096)
Sub-total (5342782) ( 6706 053)

A rubrica de clientes apresenta um aumento substancial em 2025 de cerca de 13,2 milhdes de euros
no saldo relativo a empresas gerais, saldo que foi regularizado na sua maioria no decorrer do 1°
trimestre de 2026.

De salientar também os acordos de pagamentos efetuados com o Metropolitano de Lisboa, e com a
Fundacao Museu Nacional Ferrovidrio, que permitiram a redugao de imparidades registadas em anos
anteriores.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores em euros)
| Descrigéo Saldo inicial Perdas Utilizagdes Reversbdes Saldo final
Perdas por imparidade
Clientes gerais (6706 053) (599594) 2437 1960 428 (5342782)

Estado e Outros Entes Publicos (nota 14)

Arubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:
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(valores em euros)

Descricdo 31-dez-25 Ji-dez-24
Ativo
Imposto sobre o rendimento 225902 647 984
Pagamento por conta de IRC - 494 867
Imposto retido na fonte 156 787 91330
Imposto retido na fonte-Dependente 69 115 61787
IVA 6717 918 6538 070
IVA arecuperar 2500000 4 499721
IVA reembolsos pedidos 4217918 2038 349
Outros Impostos 219 035 279 754
Contribuigoes Seg Social CNP 219 035 279 754
Passivo
Imposto sobre o rendimento 238 861 469 200
Imposto sobre o rendimento 184 213 421700
Retengoes de imposto sobre o rendimento 54 648 47500
IVA 132 670 93 862
IVA a pagar 132670 93 862
Outros Impostos 64 157 27032
Contribuigao para a Seguranga Social 64 157 27032

No ativo a variagdo mais significativa, diz respeito a diminuigao registada nos pagamentos por conta
de IRC (0,5 milhdes de euros), em resultado da sua utilizagcdo na declaracao fiscal respeitante ao
exercicio de 2024, exercicio este em que foi apurado prejuizo fiscal, ndo existindo assim a obrigagao
de proceder a pagamentos por conta no exercicio de 2025.

Quanto ao passivo a diminuicdo da rubrica de imposto sobre o rendimento decorreu essencialmente
do calculo da estimativa do imposto, estando previsto o apuramento de um resultado fiscal negativo
(prejuizo), sendo que a excegéao prevista no Orgamento de Estado para 2025 permite que as tributagoes
auténomas ndo estejam sujeitas ao agravamento de 10% previsto no artigo 14° do CIRC.

Outros Créditos a Receber (nota 15)

A rubrica de outros créditos a receber é analisada como segue:
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(valores em euros)

Descricdo 31-dez-25 3-dez-24
Ativo ndo corrente

Valor Bruto:
D.diversos-c/c 240581 -
D.diversos - cobranga duvidosa 975 110 975 110
Sub-total 1215 691 975110
Imparidade de periodos anteriores-0. Div. terceirc (975 110) (975 110)
Sub-total ( 975110) ( 975110)

Ativo corrente

Valor Bruto:
Adiantamentos a fornecedores 315 211 312 276
Fornecedores c/c - saldos devedores 190 013 78 214
Outros 712127 698 974
Outros Devedores - pessoal 163 690 119 862
D.Diversos -c/c 8 043 058 8 435 772
Devedores por acréscimos de receitas 56 876 597 77579 858
Sub-total 66 300 696 87 224 956
Imparidade acumulada
Imparidade do periodo - Outras dividas terceiros 24 489 (87181)
Imparidade de periodos anteriores-0. Div. terceirc (4933 779) (4 846 598)
Sub-total ( 4909 290) ( 4933779)

Relativamente ao ativo corrente, em 2025, a rubrica de outros créditos a receber registou um
decréscimo de 20,9 milhées de euros face ao periodo homodlogo. Para esta variagao contribuiu
essencialmente a redugao dos devedores por acréscimos de receitas, no montante de 20,7 milhoes de

euros.

Esta variagao é justificada por rendimentos que, em 2024, a CP aguardava ser ressarcida e que,
efetivamente, em 2025, o foi, tais como:

)] O valor do acerto da compensacgéao das obrigagoes de servigo publico de 2024, no montante de
15,9 milhdes de euros;

(n O valor do reequilibrio das obrigacoes de servigo publico de 2021, em 12,1 milhdes de euros €;

(1) O valor do acerto da compensacao das obrigagdes de servigo publico de 2022, em 7,1 milhdes
de euros.

Em 2025, de relevar a contabilizacdo do acerto da compensacao das obrigacdes de servigo publico de
2025, no montante de 12,8 milhdes de euros e que aguarda o respetivo recebimento, conforme referido
na nota 30.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:
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(valores em euros)

Descri¢do Saldo inicial Perdas Utilizacdo Transferéncia Reversdes Saldo final
Perdas por imparidade
Outras dividas de terceiros - MLP ( 975 110) - - - - (975110)
Outras dividas de terceiros - CP (4933 779) - - - 24 489 (4909 290)

Diferimentos (nota 16)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricdo 31-dez-25 3l-dez-24
Ativo
Gastos a reconhecer
Diferim. - gast. reconh. - outros - diversos 3289 077 1264382
Passivo
Rendimentos a reconhecer

Difer. - rend. a reconh. - subsidios ao investimento 158 182 981 159 347531
Diferim. - rend. reconh. - outros dif - rendim reconh. 440124 794 618

No que diz respeito ao ativo, esta rubrica releva os diversos gastos a reconhecer no periodo, onde se
incluem os diversos prémios de seguro faturados e pagos, no final do ano, de forma a garantir a
efetividade dos seguros a vigorar no 1° trimestre do ano seguinte. Os principais seguros que
contribuem para a constituicdo do saldo desta rubrica referem-se a acidentes de trabalho, saude,
multirriscos e responsabilidade civil.

Verificou-se um aumento de 2 milhdes de euros em gastos a serem reconhecidos posteriormente a
2025, tais como o seguro de salde em resultado de em 2025 j& se encontrar emitido o recibo do prémio
de seguro até ao término do contrato (setembro de 2026), quando em 2024 s6 se encontrava emitido o
prémio respeitante ao 1° trimestre de 2025.

Relativamente ao passivo, a rubrica de subsidios respeita essencialmente a subsidios recebidos para
material circulante, nomeadamente, a aquisicdo de 117 unidades automotoras elétricas, de 12
Automotoras Bimodo e de 10 Automotoras elétricas, ao abrigo do Fundo ambiental e do Fundo de
Coesao. Quanto aos rendimentos a reconhecer, o valor apresentado reflete os rendimentos a serem
reconhecidos relativos a faturagdo por conta de prestacdo de servicos de consultoria e apoio ao
comissionamento, comissodes e prestacoes de servicos no Ambito da higiene, seguranca e medicina
no trabalho.

No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:
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(valores em euros)
3i-dez-25 3l-dez-24

Fundo Ambiental _ Aqui. 117 Aut elec, 12 Auto. BiModo e 10 Elec 109 597 140 104 208 908
Subsidios PIDDAC 19 041 555 22 374 851
Subsidios FEDER 27133 851 31179 090
Subsidios IGCP 1046 503 1179 112
Subsidios Outros (inclui CEF) 1363 932 405 570

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda (nota 17)

Um dos objetivos da empresa é proceder a alienacao de bens ndo necessarios a sua atividade. Esses
bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestdo de topo
encontra-se comprometida no desenvolvimento de agdes que possibilitem a concretizagdo dessas
alienacdes, através da prospecéo de eventuais interessados quer no mercado interno quer no mercado
externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos detidos para venda ha
mais de um ano, a CP entende que os mesmos se devem manter classificados nesta rubrica do ativo,
por o seu valor vir a ser recuperado ndo pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestdo de topo estar
fortemente comprometida no desenvolvimento de esforgos nesse sentido.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor valor, entre o valor
contabilistico e o valor realizavel liquido.

Nao obstante alguns destes ativos se encontrarem classificados como detidos para venda héd mais de
um ano, a Empresa considera que se mantém cumpridos os critérios de classificagao previstos na IFRS
5, designadamente por a conclusao da venda depender de fatores ndo controlaveis pela entidade,
mantendo-se, contudo, um elevado grau de probabilidade de concretizagdo da alienacéao.

Semestralmente a empresa reavalia a situagédo destes ativos e, sempre que necessario, procede a
ajustamentos aos valores ja reconhecidos.

O quadro seguinte resume, por classe e pelo seu valor liquido contabilistico, os ativos ndo correntes
detidos para venda:

(valores em euros)

Descrigédo 31-dez-25 3l-dez-24
Ativos
Terrenos e recursos naturais 84 031 84 031
Edificios e outras construgdes 175 369 175 369
Equipamento basico 1757078 1757078
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Os movimentos do periodo detalham-se conforme o quadro seguinte:

(valores em euros)

Atives
Descrigso Saldoinicial Adigtes Allenagtes Cioeuifioados o\ ransterencies Outrae guido finel
como detidos regularizacoes
para venda
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 84031 - - - - - - 84031
Edificios e outras construgdes 196 073 - - - - - - 196 073
Equipamento basico 46 944 832 - - - - - 46944 832
47224 936 - - - - - - 47 224 936
Depreciagao acumulada e imparidade:
Edificios e outras construgdes 16 806 - - - - - - 16 806
Equipamento basico 43163507 - - - - - - 43163 507
Edificios-Perdas Impar. Acum. 3897 - - - - - - 3897
Equipam. Basico-Perdas Impar. Acum. 2024248 - - - - - - 2024248
45208 458 - - - - - - 45208 458

Capital (nota 18)

Capital Realizado

De acordo com a legislacao que define os Estatutos da CP, o capitalda empresa é detido integralmente
pelo Estado Portugués e destina-se a responder as necessidades permanentes da empresa.

Entre 2015 e 2019 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial, aumentar
em cerca de 2.000 milhées de euros o capital da CP tendo o mesmo sido realizado ao longo dos
respetivos anos.

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servigo da divida (amortizagoes,
juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal relacionadas com o acordo histérico
devariaveis.

No decorrer do ano de 2023, foi determinado por despacho conjunto dos senhores ministros das
finangas e das infraestruturas, datado de 9 de outubro de 2023, atribuir a CP as devidas compensagodes
pelas obrigacbes de servico publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do capital
estatutario que se concretizou da seguinte forma:

(i) aumentar o capital estatutario da CP, em 2.099.740.964,99 euros, mediante a conversao de
créditos de capital e juros, detidos pelo Estado através da DGTF, correspondente a 1.919.301.571,5
euros e mediante a entrega em numerario do montante de 180.439.393,49 euros, dos quais 70%
(126.307.573,49 euros) foram efetivamente realizados no decorrer de 2024;

(ii) Utilizar areserva de saneamento financeiro no &mbito do protocolo de 1993, realizado ao abrigo
do decreto-lein®361/85, de 5 de setembro, no valor de 91.357.368 euros, para cobertura de resultados
transitados negativos;

(iii) Reduzir o capital para cobertura do remanescente de resultados transitados negativos, no valor
de 5.846.594.636 euros, fixando o capital estatutario em 212.635.680,46 euros.

120 m

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

Capital Nao Realizado

A data do relato encontram-se integralmente realizados todos os montantes de capital.

Reservas Legais (nota 19)

Em conformidade com o art.® 295 do Cdédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com o artigo 30°
do decreto-lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo decreto-lei n.° 59/2012, de 14 de margo, e
pelo decreto-lei 124-A/2018 de 31 de dezembro, que aprova os estatutos da CP, a empresa deve
constituir reservas e fundos julgados necessarios, sendo obrigatéria a constituicdo de reserva legal no
valor de 5% dos lucros de cada exercicio. A reserva legal pode ser utilizada na cobertura de prejuizos
de exercicio.

Conforme a proposta de aplicacao dos resultados de 2024 aprovada, a reserva legal foi reforcada em
92.170,22 euros.

Estes registos encontram-se dependentes das respetivas deliberacbes formais de aprovagao das
contas e da aplicacéo de resultados pelo acionista Unico, as quais ndo se encontram, a presente data,
formalmente evidenciadas.

Outras Reservas (nota 20)

Nesta rubrica, estd contabilizada a reserva estatutdria que corresponde ao valor do Fundo de
Amortizacéo e Renovacgao de Material Circulante existente em 31 de dezembro de 1974.

O Fundo de Amortizacao e Renovagéo de Material Circulante destinava-se a renovagao do material
circulante, conforme previsto no artigo 16° do Contrato de Concessao de 1951 entre o Estado e a
Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente das receitas do Fundo
sobre os investimentos por ele financiados.

Resultados Transitados (nota 21)

A variacao dos resultados transitados diz respeito essencialmente:

® Atransferéncia do resultado liquido do exercicio anterior para resultados transitados

Contribuem, no entanto, também para esta variacdo os movimentos detalhados no quadro seguinte:
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(valores em euros)

Reconciliagdo do resultado transitado consolidado

Resultados transitados de 2025 14 606 194
Resultados transitados de 2024 12 763 134
+ Resultado liquido do periodo de 2024 1929101
- Reserva legal do periodo de 2024 -92170
Sub-total 14 600 065
Movimentos de 2025 directamente em Res.transitados: 6129
Total 14 606 194
Diferencas de consolidagao relacionadas com: 6129
- Outras (saldos e transagoes) 6129

Ajustamentos/Outras Variacoes no Capital Proprio (nota
22)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

Descricdo 3t-dez-25 3t-dez-24
Ajustamentos de transicao 132 640 132 640

A rubrica Saneamento Financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos do Protocolo de
24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administragao Fiscal, a Direcdo Geral do Tesouro e a
Banca, no montante de 97.975.959 euros e, a utilizagcdo na regularizagao do restante valor em divida

pelo Estado, no montante de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro realizado no
ambito do Decreto-lei n.© 361/85.

Provisoes (nota 23)

O movimento na rubrica de provisdes é analisado como segue:

(valores em euros)
Descricdo Saldo inicial Adigdes Utilizacoes Reversdes Saldo Final
Processos judiciais em curso 2151296 653 418 1471 - 2803 243
Acidentes ferroviarios 1841860 157743 68 403 37334 1893 866
Acid. trabalho e doencgas profissionais, e outras provisoes 9834 731 2108568 654 627 3184 261 8104 41
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Verificou-se uma diminuicdo de 1 milhdo de euros face a 2024, sendo que as variagbes mais
significativas se deveram ao:
i. acréscimo de 0,6 milhdes de euros nos processos judiciais em curso estabelecidos contra as
empresas do Grupo;
ii. reducdo de outras provisdes por penalidades contratuais em cerca de 1,8 milhdes de euros,
em funcgao do acordo estabelecido relativo a area de manutencgao de material circulante;
iii. acréscimo de 0,3 milhdes de euros nas rubricas de acidentes de trabalho e doencas
profissionais em resultado da avaliagdo atuarial das responsabilidades assumidas pela CP.

A avaliacao atuarial, com referéncia a 31 de dezembro de 2025, das responsabilidades com acidentes
de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999, foi realizada por atuario independente, pertencente
a entidade externa a CP (Fidelidade).

Os aumentos ou reducbes das responsabilidades provenientes de alteragcbes dos beneficios
atribuidos sédo reconhecidos como gastos ou rendimentos no periodo em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliagao das responsabilidades sao os
seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados com pensoes de
acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 3,25%.

Taxa de Crescimento das Pensodes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: Utilizou-se a tabua TV 88/90 (-1).

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: Pensbes vitalicias.

Data de efeito dos célculos: 31 de dezembro de 2025.

Financiamentos Obtidos (nota 24)

No final do periodo de 2025 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe constante do
quadro seguinte:

(valores em euros)
Descri¢do 3t+-dez-25 Jt-dez-24

Nao corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos por obrigagoes 105 300 000 105 300 000
Aplicacgao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1391 066) (1653 620)

A empresatem na sua carteira, unicamente o empréstimo obrigacionista com o valor nominal de 105,3
milhdes de euros.
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A andlise darubrica de financiamentos obtidos tem uma estrutura de médio e longo prazo umavez que
a maturidade do empréstimo obrigacionista ird ocorrer somente em 2030.

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, excluindo descobertos bancarios, é a

seguinte:
(valores em euros)
Descricdo 31-dez-25 J1-dez-24
Instituigoes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos por obrigacoes

Delabanos 105 300 000 -
Aplicacao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1391066) -
A mais deb anos 105 300 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1653 620)

Segue abaixo o detalhe das fontes de financiamento do grupo CP que representam o total do capital
em divida dos financiamentos obtidos:

Detalhe por fontes de financiamento 31-dez-25 31-dez-24
Obrigacionistas 103 908 934 103 646 380

Outras Dividas a Pagar (nota 25)

A rubrica de outras dividas a pagar é analisada como segue:

(valores em euros)
Descricdo 31-dez-25 Jl-dez-24
Corrente
Fornecedores de investimentos 285 433 1607 242
Credores por subscrigoes nao liberadas 44 663 947 44198 895
Outros devedores e credores 31671326 44599 005
Credores por acréscimo de gastos 56 164 075 50714 665

No passivo corrente verifica-se um decréscimo de 8,3 milhbes de euros, para o qual contribui as

seguintes variacoes:

outros credores, que registam uma reducéo de 12,9 milhées de euros, em funcéo,
essencialmente, da faturagdo do acerto das compensacgdes financeiras associadas ao
contrato de servigo publico para o ano de 2024, ainda por receber em 2025 (13,9 milhdes de

euros);
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ii. credores por acréscimo de gastos, que aumentaram 5,4 milhdes de euros, justificado pelo
acerto da estimativa de férias e subsidio de férias em resultado das atualizagoes salariais e de
outros acréscimos de gastos com fornecimentos diversos.

O saldo de credores por subscrigdes nao liberadas diz respeito ao capital subscrito e nao realizado da
participada Eurofima conforme ja identificado na nota 10.

Fornecedores (nota 26)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricdo 3t-dez-25 Jt-dez-24
Fornecedoresc/c
Gerais 7558 536 9710 847
Faturas em rececgao e conferéncia 489 624 329 477

Verificou-se uma reducao de cerca de 2 milhdes de euros na rubrica de Fornecedores, face ao ano de
2024, com destaque, em particular, na diminui¢do significativa de 2,2 milhdes de euros, na rubrica de
fornecedores gerais. Estavariagao, resulta essencialmente do pagamento em 2025 de faturas relativas
a consumos de eletricidade para tragcdo em 2024. Em sentido oposto, verificou-se um aumento na
rubrica de faturas em recegao e conferéncia de 0,2 milhdes de euros.

Vendas e Servicos Prestados (nota 27)

As vendas e servigcos prestados apresentam-se conforme quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Prestagdes de servigos
Passageiros liquido de descontos e abatimentos 282780 653 280131965
Manutengao e aluguer de material circulante 22 865 222 18 529 182
Outros 7 066 620 7156 443
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Verificou-se, em 2025, um aumento de 6,9 milhdes de euros face a 2024, registado essencialmente na
rubrica de Manutencgao e aluguer de material circulante (4,3 milhdes de euros), com especial destaque
para o servigo de manutengao prestado aos veiculos do Metro do Porto.

Subsidios a Exploracao (nota 28)

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploragéo reconhecidos como rendimentos nos
exercicios de 2025 e 2024:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Subsidios diversos
Contrato de servigo publico 111 074 816 105 072 809
Referente a OSP do exercicio
Adiantamento da compensagcao (inclui Passe Ferroviario Verde) 98 258 854 89 128 347
Acerto final da compensagao (inclui Passe Ferroviario Verde) 12 817 304 15 944 462
111 076 158 105 072 809
Referente a OSP de exercicios anteriores
Compensagao OSP 2024 - Diferenga do acerto de reconciliagao (1342) -
Outros 88 312 13 487

O Contrato de Servigo Publico (CSP) assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP, foi
visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020. Decorrente desta formalizagéo, foram
pagas a CP, as compensacoes financeiras acordadas antecipadamente com o Estado sem prejuizo de
eventuais acertos futuros que venham a ser apurados e concertados entre as partes, tal como previsto
no contrato, decorrentes da reconciliagdo das obrigagdes de servigo publico da CP efetivamente
prestadas e dos consequentes custos incorridos e das receitas cobradas.

No que respeita aos duodécimos/adiantamentos concedidos a titulo de compensagéo pelas
obrigacbes de servigo publico (OSP) de 2025, foi apurada, com base na reconciliacdo entre os
montantes recebidos e o valor resultante do cumprimento efetivo das OSP nesse exercicio, uma
diferenca a favor da Empresa no montante de 12,8 milhdées de euros, a qual se encontra sujeita a
verificacdo pelo Gestor do Contrato e a aceitacéo pelo Estado.

As compensacdes OSP, apresentam um aumento significativo face ao periodo homadlogo, em parte,
decorrente do facto de, em 2024, apenas terem sido reconhecidas as compensacoes do “Passe
Ferroviario Verde” relativas ao ultimo trimestre, correspondente ao periodo de entrada em
funcionamento desta medida.
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Ganhos/perdas Imputados a Subsidiarias, Associadas e
Empreendimentos Conjuntos (nota 29)

Os ganhos/perdas imputadas de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos apresentam

o seguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricédo 2025 2024
Perdas
Outros ( 961 452) -
Ganhos
Aplicacao do método da equivaléncia patrimonial 1108 390 1721594
Outros 354000 252 000

O valor registado na rubrica Perdas — Outros corresponde ao impacto decorrente da alienagéo da
participacao financeira na Nomad Tech.

Os ganhos refletem os resultados das participadas, reconhecidos através da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, na proporgéao da participagao detida pela sociedade em cada uma dessas
entidades.

Variacao nos Inventarios da Producao (nota 30)

Estarubrica apresenta umavariagao positiva naordem de 1 milhdo de euros face ao periodo homologo.
Para a esta variagao contribuiram nao so a reparagao de rotaveis como também o trabalho em curso a
decorrer nas intervencdes de manutencao e reparacdo no material circulante. Quanto aos fabricos
internos produzidos, estes mantiveram-se praticamente inalterados face ao ano anterior.
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(valores em euros)
2025 2024
Inventarios finais
Produtos acabados e intermédios 6 035 027 5536 713
Fabricos internos 639 079 646 688
Reparagao de Rotaveis 5395 948 4890 025
Produtos e trabalhos em curso 3179 981 25710M
Reclassificagao e regularizacédo de inventarios
Produtos acabados e intermédios (945 358) (728 158)
Fabricos internos - (1130)
Reparagao de Rotaveis (945 358) (727 028)
Inventarios iniciais
Produtos acabados e intermédios 5536 713 4523 359
Fabricos internos 646 688 663 762
Reparagao de Rotaveis 4890 025 3859597
Produtos e trabalhos em curso 25710M 3267 765

Trabalhos Para a Prépria Entidade (nota 31)

A rubrica de trabalhos para a prépria entidade regista os trabalhos realizados pela componente de
manutencéo no material circulante e é analisada como se segue:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Transporte de passageiros
Ativos fixos tangiveis 19 676 251 16 017 662

Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias
Consumidas (nota 32)

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como segue:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Mercadorias (7154) ( 936)
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo (36 146 276) (33690 070)

Verificou-se um aumento dos consumos no valor de 2,5 milhdes de euros face ao periodo homélogo.
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Este acréscimo resultou essencialmente do maior consumo de matérias-primas destinadas as
atividades de manutencéo e reparagéo.

Fornecimentos e Servicos Externos (nota 33)

A rubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Conta Designacio 2025 2024
621 Subcontratos (26 039 565) (24 895 144)
622/626 Trabalhos especializados e outros (114 211 452) (109 087 865)
(Nos quais esta incluida a taxa uso infraestrutura) (73 079 519) (68167562)
623 Materiais (1411 963) (977 669)
624 Energia e fluidos (30322 466) (32297 329)
625 Deslocagées, estadas e transportes (1048 548) (1025 763)

Em 2025, registou-se um aumento de 4,8 milhdes de euros na rubrica de Fornecimentos e Servigos
Externos, pelo efeito conjunto das seguintes variagdes:

i Acréscimo dos encargos com a taxa de uso da infraestrutura (+4,9 milhdes de euros);
ii. Reducéo dos gastos com energia, resultante da diminui¢cao do prego por unidade de
consumo, tendéncia que ja se verificava em anos anteriores (- 2 milhées de euros);
iii. Diminuic&o dos gastos com outras rendas e alugueres, justificada pela devolugéo de 4
automotoras que se encontravam alugadas a Renfe (-3,6 milhdes de euros);
iv.  Aumento dos gastos com trabalhos especializados, em grande medida associado ao
acréscimo com servigos informaticos (+1,2 milhGes de euros).

Gastos com Pessoal (hota 34)

A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:
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(valores em euros)
Descricdo 2025 2024

Remuneragoes dos 6rgaos sociais ( 659 700) (615 439)
Remuneracgdes do pessoal (151561150) (137 228 950)
Indemnizagoes (160185) (64931)
Encargos sobre remuneragdes (33905 204) (30601573)
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais e saude (4 294 135) (4273 778)
Gastos de agao social (264 435) (206 802)
Outros gastos com o pessoal (910 74) (791568)

Verificou-se um incremento de 18 milhdes de euros, destacando-se as 2 atualizagbes salariais
implementadas neste ano, das quais resultou um acréscimo em gastos decorrente da revisdo das
tabelas salariais no montante de 12,5 milhdes de euros, do aumento do valor didrio do subsidio de
refeicdo no montante de 1,4 milhdes de euros, e do aumento dos gastos decorrentes de promogodes e
progressdes realizadas no decorrer de 2025, em cerca de 2 milhdes de euros.

Este acréscimo resulta assim, essencialmente, do aumento do n° de trabalhadores, das atualizagbes
salariais transversais a todos os colaboradores e, adicionalmente do aumento dos abonos ao pessoal
afeto as dreas de revisao e venda, assim como a manutengao dos veiculos ferroviarios.

Imparidades de Investimentos Nao Depreciaveis /
Amortizaveis (nota 35)

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Perdas
Em investimentos financeiros (27 847) -
Reversodes
Em investimentos financeiros - 19 495
Ativos ndo correntes detidos para venda - 441189

Em 2024 a anulacao da imparidade, resultou da alienacao de material circulante que se encontrava
registado como ativo ndo corrente detido para venda.

Em 2025 nao se verificaram imparidades conforme se constata no quadro abaixo:

(valores em euros)

| Descri¢do saldoinicial adigdes reversdes transferéncias saldo final |
Edificios e outras construgdes 3897 - - - 3897
Equipamento basico 2024248 - - - 2024248
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Outros Rendimentos (nhota 36)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descrigdo 2025 2024
Rendimentos suplementares 10 336 932 11425 451
Descontos de pronto pagamento obtidos 412 675
Ganhos em inventarios 49080 50 804
Restantes ativos financeiros 1391393 3154730
Investimentos nao financeiros 287 764 356 104
Outros 13 235 464 13 626 401

Verificou-se uma diminuicdo de cerca de 3,3 milhdes de euros face ao ano de 2024, para a qual
contribuiram as seguintes rubricas:

i Na rubrica de Rendimentos suplementares, verifica-se uma descida em 1,1 milhdes de euros,
justificada pela anulagio de especializagcdes em 2025 referentes a 2024, em resultado da
emisséao das respetivas faturas;

ii. Na rubrica de Restantes ativos financeiros, verifica-se um decréscimo de 1,8 milhdes de
euros resultante da evolugédo cambial associada a avaliagéo da participagao financeira da
empresa na Eurofima;

Outros Gastos (nhota 37)

A rubrica de outros gastos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Impostos (1340 250) (219 399)
Dividas incobraveis - (6826)
Perdas em inventarios (268 441) (81381)
Investimentos nao financeiros (705 228) (1469147)
Outros (8 490529) (9719564)
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Esta rubrica registou uma diminuicéo de cerca de 0,7 milhdes de euros, resultado essencialmente do
efeito combinado dos seguintes fatores:

i Reducao de 1,2 milhdes de euros, na rubrica Outros gastos e perdas, em resultado da
diminuicdo dos gastos associados a evolugcao cambial relacionada com a avaliacédo da
participacao financeira da empresa na Eurofima;

ii. Aumento de 0,8 milhdes de euros em Investimentos nao financeiros, justificada pelo impacto

das IFRS, e;
iii. Aumento de 1,1 milhdes de euros na rubrica de Impostos, em resultado do débito de imposto

de selo nos contratos de seguro.

Gastos/Reversoes de Depreciacao e de Amortizacao (nota
38)

A rubrica de gastos/reversoes de depreciagcdo apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)
| Descricdo 2025 2024
Gastos
Ativos fixos tangiveis (46 377169) (48 282 741)
Ativos intangiveis ( 531565) ( 585 838)
IFRS 16 (1596 703) (1828 612)
Reversoes
Ativos fixos tangiveis 269182 -

Os gastos registados resultam da depreciagao/amortizagdo dos bens de acordo com as suas vidas
Uteis definidas. Estas sao revistas anualmente, de forma a verificar que se encontram ajustadas a

realidade.

Imparidade de Investimentos Depreciaveis e Amortizaveis
(nota 39)

Arubrica de imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis apresenta os seguintes valores:
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(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Reversoes
Ativos fixos tangiveis 709769 1404722

O montante registado diz respeito a reversido de perdas por imparidade de material circulante que foi
recuperado e que consequentemente foi reposto ao servigo.

Juros e Rendimentos Similares Obtidos (nhota 40)

Arubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

(valores em euros)
Descricdo 2026 2024
Juros obtidos 256 540 144 950

Na rubrica em analise sao registados essencialmente os rendimentos relacionados com os juros dos
empréstimos concedidos a empresas participadas, assim como de depésitos a prazo (IGCP-CEDIC).

Juros e Gastos Similares Suportados (nota 41)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)
Descricdo 2025 2024
Juros suportados (7650 894) (9509 083)
Outros gastos e perdas (66912) (7288 923)
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A reducéo verificada nos financiamentos obtidos, justificou o decréscimo da rubrica de juros e gastos
similares suportados pela CP durante o exercicio de 2025, registando-se uma diminui¢cdo de 9 milhdes
de euros face ao periodo homoélogo, destacando-se os gastos associados a operagao de recompra de
obrigacbes da CP ocorrida em 2024, facto que néo se repetiu em 2025.

Garantias e Avales (nota 42)

Garantias e Avales prestados pela CP a terceiros, a empresas do grupo e associadas:

(valores em euros)
| Empresa Valor
Garantias prestadas pela CP a terceiros 2881796
Millennium BCP a favor da PETROGAL SA 2500
Millennium BCP a favor de ESCRITORIOS DO TEJO 34 396
Millennium BCP a favor de PRMT TEJO SA 34 396

Saldos e Transacoes com Empresas Associadas (nota 43)

O grupo CP realizou operagdes com as suas associadas cujas participagoes sao as que se identificam

no quadro seguinte:

(Participagao %)

Participacbes 31-dez2-25 31-dez-24
MEDWAY - 3.73%
TIP, ACE - 33,33%
SIMEF, ACE 51% 51%
NOMAD Tech - 35%

Os saldos com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e a 31 de dezembro de 2024 sdo os que a seguir

se indicam:
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(valores em euros)
Descricédo 31-dez-256 31-dez-24
Ativos
Clientes e out. contas receber

Associadas
TIP, ACE - 163 220
SIMEF, ACE 116 866 103 894
NOMAD TECH, LDA - 21009

Passivos
Fornecedores e out. contas pagar

Associadas
TIP, ACE - (666 780)
SIMEF, ACE (1280 829) (780 267)
NOMAD TECH, LDA - (183 422)

As transagdes com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e a 31 de dezembro de 2024 sao as que se
apresentam nos quadros seguintes:

(valores em euros)
Descricéo 2025 2024
Vendas e prestagodes de servigo

Associadas
TIP, ACE - 8781740
SIMEF, ACE 4248182 3927132
NOMAD TECH, LDA - 84197

Gastos

Associadas
TIP, ACE - (489 841)
SIMEF, ACE (7257 739) (6 614 262)
NOMAD TECH, LDA - (1099 090)

Remuneracao do Revisor Oficial de Contas (nota 44)

A Sociedade Alves Da Cunha, A Dias & Associados, Lda. apresentou honorarios para o periodo de 2025,
no ambito da revisao e certificagao legal das contas individuais e consolidadas da CP, no montante de
23.645,25 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

135 m

COMBOIOS DE PORTUGAL



Relatoério e Contas Consolidadas 2025

A Sociedade Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Associados, SROC, Lda., apresentou honorarios
anuais, no &mbito da auditoria as contas individuais e consolidadas da CP, na quantia de 21.930 euros,
acrescidos de IVA a taxa legal.

Acontecimentos Relevantes Apés a Data da Demonstracao
da Posicao Financeira (nota 45)

Até a data de aprovacao das demonstragdes financeiras, ndo foram identificados acontecimentos
subsequentes que proporcionem evidéncia de condigbes existentes a data do balanco e que
requeiram ajustamento as quantias reconhecidas.

Nao obstante, foram identificados acontecimentos subsequentes que, ndo dando lugar a
ajustamentos, sdo considerados relevantes para efeitos de divulgacédo, destacando-se os seguintes:

® Pela Resolugado do Conselho de Ministros n.° 24/2026, de 5 de fevereiro, foi autorizada a
reprogramacdo dos encargos plurianuais relativos ao Plano de Investimento em Material
Circulante Ferroviario para a CP — Comboios de Portugal, E. P. E., incluindo a aceleragéo das
entregas de material circulante e o exercicio do direito de opgcao de 36 automotoras;

® Pela Resolugado do Conselho de Ministros n.° 25/2026, de 9 de fevereiro, foi autorizada a
despesa relativa a aquisi¢géo de 12 unidades automotoras de alta velocidade e respetivas pecgas
de parque e ferramentas especiais e a modernizagcado e equipagem do centro oficinal de
Contumil, da Comboios de Portugal, E. P. E.;

® Pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de margo, foi alterada a
Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 100/2021, de 27 de julho, procedendo ao ajustamento
das fontes de financiamento tendo em consideragcdo o aumento de Fundos Europeus a alocar
aos projetos de aquisicao de material circulante;

® Por Despacho 134/2026/SEO, de 6 de margo, e atento o Despacho n®202/2026/SETF, foi
efetuada a transferéncia de capital, no montante de 64.264.394,21€, correspondente a
componente de financiamento por OE prevista na Resolucdo do Conselho de Ministros n®47-
B/2026 de 3 de margo;

® Por Despacho n® 5/SEMOB/2026, de 6 de margo, e atento os Despachos n°203/2026/SETF e
n°®135/2026/SEO, foi autorizada a concessao de um empréstimo de curto prazo a CP pela ETF,
no montante de 144.234.855,75€, que constituiu um adiantamento, por conta de receitas
futuras, que permita assegurar a liquidez imediata para os pagamentos previstos na Resolu¢cédo
do Conselho de Ministros n.° 47-B/2026, de 3 de marcgo, para o ano de 2026, relativos a
aquisicao de 153 automotoras que se destinam a assegurar o servico urbano e regional de
transporte ferrovidrio de passageiros;
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@® A CPsubmeteujunto do Programa de Agdo Climatica e Sustentabilidade (PACS), a candidatura
para a aquisicao de 55 Unidades Mdltiplas Elétricas (UME) para os Servigos Regionais, em 31
margco de 2026. De referir que ja se encontrava aprovada a candidatura relativa as 62
automotoras para servigo urbano do contrato base.

® Nos termos dos Regulamentos da Unido Europeia, o INE - Instituto Nacional de Estatistica
informa que a CP a partir de 2026 passa a integrar o setor das Sociedades Nao Financeiras
Publicas. Afasta-se do Perimetro Orgcamental do Estado e passa a ser classificada como
Entidade de Mercado para efeitos estatisticos.

Nao temos conhecimento de qualquer situacdo que devesse ser refletida nas demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2025, ndo se colocando em causa o pressuposto da continuidade
das operacgdes.
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Lisboa, 18 de junho de 2026
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RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& AssoCIADOS, SROC, LDA.

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. e
suas subsididrias (o Grupo), que compreendem a demonstraggo da posigdo financeira consolidada em 31
de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 658.663.643 euros e um total de capital proprio de
233.130.781 euros, incluindo um resultado liquido de 4.155.150 euros), a demonstragdo consolidada dos
resultados e de outro rendimento integral, a demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio
e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, € as notas anexas
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Grupo em 31 de
dezembro de 2025 ¢ o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstrag3es financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das Entidades
que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo
de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

O Relatério € Contas de 2022, 2023 e 2024 do Grupo ainda ndo foi aprovado pela Tutela Sectorial e
Financeira, conforme divulgado na nota 1 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2025.

A nossa opinido ndo € modificada em relag@o a esta matéria.

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & AsSOCIADOS, SROC, LDA.
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Responsabilidades do érgao de gestio e do 6rgio de fiscalizaciio pelas demonstracdes financeiras
consolidadas

O 6rgdo de gestdo ¢ responsavel pela:

-  preparagdo de demonstragGes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo e do relatorio do governo societario nos termos legais e
regulamentares aplicéveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliag@o da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicéavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizacdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da
informagdo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas ndo €
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido
a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestio;

RIBEIRO, RIGUEWA, MARQUES, ROSEIRO
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- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstra¢des financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras consolidadas representam as
transagdes € acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das Entidades
ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responséaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do
Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagio, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do

relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério consolidado de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer

que o relatorio consolidado de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares

aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificimos
incorregdes materiais.

Lisboa, 19 de junho de 2026

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por:
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Registada na CMVM com o n° 20160812
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinidao

Auditamos as demonstracgdes financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. (o Grupo), que
compreendem a demonstragdo da posicdo financeira consolidada em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um
total de 658.663.643 euros e um total de capital proprio de 233.130.781 euros, incluindo um resultado liquido de
4.155.150 euros), a demonstragdo consolidada dos resultados e de outro rendimento integral, a demonstragao
consolidada das altera¢des no capital proprio e a demonstragao consolidada de fluxos de caixa relativas ao ano findo

naquela data, e as notas anexas as demonstrac¢des financeiras consolidadas, incluindo informagdes materiais sobre
a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de 2025 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.
Enfase

Conforme divulgado na Nota 1 anexa as demonstragées financeiras consolidadas, as demonstra¢des financeiras
consolidadas do Grupo relativas aos exercicios de 2022 a 2024 ndo foram ainda objeto da competente aprovacao
formal pelas tutelas financeira e sectorial.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragoes financeiras consolidadas
0O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

— preparagdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira consolidada, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

— elaboragdo do relatdrio consolidado de gestdo, incluindo o relatdrio de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragGes financeiras consolidadas isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro;

— adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

Sociedade Civil sob forma comercial ¢ Capital Social: 24.600 euros ¢ Matriculada na CRC Lisboa com o NIPC 502 289 740
Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas com o n.2 74 e Inscrita no Registo de Auditores da CMVM com o n.2 20161408
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— avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢6rgao de fiscalizacdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacao
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragGes financeiras consolidadas
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econédmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.
O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais,
falsas declaracGes ou sobreposicdo ao controlo interno;

— obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinidao
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

— avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacGes feitas pelo érgao de gestdo;

— concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condic¢des
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢Ges futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentacgdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras consolidadas, incluindo
as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transa¢Bes e o0s acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

— planedmos e executamos a nossa auditoria para obtermos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a
informacao financeira das entidades ou unidades dentro do Grupo como base para formar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsdveis pela orientacdo, supervisdo e revisdo do
desempenho do trabalho efetuado para efeitos da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa
opinido de auditoria; e

— comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatdrio
consolidado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatédrio consolidado de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cdédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio consolidado de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacgdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdAmos incorre¢Ges materiais.

. . Assinado por: José Luis Areal Alves da Cunha
Lisboa, 19 de junho de 2026 Num. de Identificagcdo: 01081065

Data: 2026.06.19 18:20:48+01'00'

Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda.
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
ROC n.2 585 registado na CMVM com o n.2 20160240
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS 2025 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUCAO

No ambito das disposicOes legais e estatutarias, designadamente a alinea d) do n.2 2 do artigo
15.2 dos Estatutos® da empresa e os artigos 420.2 e 452.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais?
(CSC), cabe ao Conselho Fiscal (CF) da CP — Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada
abreviadamente como CP, apresentar o relatério da sua acgdo fiscalizadora e emitir parecer sobre
o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras consolidadas da CP e respetivas
participadas (Grupo CP), referentes a prestacdao de contas do exercicio terminado em 31 de
dezembro de 2025.

O presente Relatdrio e o Parecer tém em consideracdo a certificagcdo legal das contas (CLC)
emitida pelo Revisor Oficial de Contas (ROC)® e as conclusdes contidas no Relatério de Auditoria
dos Auditores Externos*, sobre as demonstracdes financeiras consolidadas da CP do exercicio de
2025, as quais sdo consistentes com as conclusdes da revisdo legal efetuada as contas do Grupo
CP.

A titulo enquadrador e informativo, é de assinalar que:

e A CP, enquanto empresa publica, e as suas participadas, é aplicdvel o disposto no
Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual redacio, diploma que aprovou
o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, doravante designado abreviadamente
como RIJSPE;

e As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da empresa, foram preparadas a partir de registos contabilisticos das
empresas incluidas no perimetro de consolidacio de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia e
em vigor em 31 de dezembro de 2025;

e ACP, a empresa-m3e do Grupo CP, no ano de 2025°, encontra-se inserida na lista das
entidades que integram as Administragcdes Publicas, ainda estando integrada num
mercado de organizacdo da rede ferrovidria de acesso livre, decorrente da publicacdo
do Decreto-Lei n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro;

1Aprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterados e republicados pelos Decretos-Leis n.2 59/2012, de 14 de
margo, n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro e 174-B/2019 de 26 de dezembro.

2De acordo com o n.2 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, os 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo tém
as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do previsto em especial no referido regime juridico.

3Datada de 19 de junho de 2026.

4 Datado, igualmente, de 19 de junho de 2026.

5 Ainda que, em margo de 2026, o INE divulgou a lista das entidades que, em 2025, integravam o Setor Institucional das
Administragdes Publicas, tendo a CP deixado de integrar a mesma, pelo que, com efeito a janeiro de 2027 e atento o disposto no
artigo 2.2 da Lei de Enquadramento Orgamental, a CP deixard de ser uma entidade publica reclassificada.
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e Na decorréncia da emissdo do Despacho dos Ministros das Finangcas e das

Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, que determinou a atribuicio a CP das

compensacoes pelas obrigacdes de servigo publico incorridas de 2002 a 2019, antes da

entrada em vigor do Contrato de Servigo Publico celebrado com o Estado, mediante

aumento do capital estatutdrio da CP em cerca de 2.099,74 milhdes de euros (M€),
realizado em 2023 e em 2024 (126,3 M€), implicando uma alteracdo significativa na

estrutura financeira da empresa, com reflexos no Grupo CP, relativamente aos anos

anteriores;

e Pela RCM n.2 29/2025, de 19 de fevereiro, foi nomeado o novo Conselho de
Administracdo da CP para o triénio 2025-2027.

E neste contexto que sdo apresentados as demonstracdes financeiras consolidadas e o

desempenho do Grupo CP, como se de uma Unica entidade se tratasse.

2. SINTESE DA ACAO DESENVOLVIDA

Durante o ano de 2025, o CF efetuou reunides e acompanhou os aspetos que considerou mais

relevantes no ambito das suas fungdes, designadamente:

i)

vii)

viii)

Participacdao em reunides com membros do Conselho de Administracao por forma a

acompanhar o desempenho da empresa;
ReuniGes com a area financeira da CP;

Reunibes com a Secretaria-Geral;

Realiza¢do de reunido com o ROC;

Realizacdo de reunido com os Auditores Externos;

Elaboracdo dos pareceres sobre os relatérios e contas individuais e consolidadas
referentes a 2024;

Emiss&do de parecer sobre o Plano de Atividades e Orcamento para 2026/2028;
Emissdo de Pareceres sobre os Relatdrios Trimestrais de Execu¢dao Or¢camental;

Elaboracdo de outros relatéorios e pareceres solicitados pelos Conselho de
Administracdao, nomeadamente sobre a prorrogacao dos contratos de concessao de
utilizacdo do Dominio Publico Ferroviario e alienagdo da participa¢do da CP na Nomad
Tech, Lda.

3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO GRUPO CP

A CP é uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito publico, dotada de

autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita, conforme os respetivos

estatutos, ao RIJSPE, a tutela sectorial e financeira, respetivamente, do Ministério das

Infraestruturas e da Habitacdo e do Ministério das Finangas, bem como ao controlo financeiro

do Tribunal de Contas e da Inspec¢do-Geral de Finangas.
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A empresa esta sujeita a obrigacdes de servico publico e tem por finalidade principal a prestacado
de servicos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trocos de linha e ramais
que integram, ou venham a integrar, a rede ferroviaria nacional, bem como o transporte
internacional de passageiros. De acordo com o previsto no Decreto-Lei n.2 174-B/2019, de 26
de dezembro, em 01 de janeiro de 2020 foi concretizada a fusdo por incorporacao da EMEF —
Empresa de Manutencdo de Equipamento Ferroviario, S.A. (EMEF) na CP, passando a integrar
no seu objeto o fabrico e reabilitacdo, grande reparagao e manutencdo de equipamentos e
veiculos ferrovidrios®, bem como o estudo de instalacdes oficinais para manutenc3o.

A CP gere um portefélio de empresas nas areas dos seguros, saude e formacdo técnica,
procurando, desta forma, sinergias e a maximizagao da eficiéncia integrada de todo o Grupo CP.

Neste contexto, a CP, enquanto empresa-mae do Grupo CP, detinha, em 31 de dezembro de
2025, direta e maioritariamente, as seguintes empresas designadas pela CP de “subsididrias”,
cujas participacdes se encontram reconhecidas pelo método da consolidagdo integral:

e A FERNAVE — Formagdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos,
S.A. (FERNAVE), detida pela CP em 100%, com o capital social de 50 000 euros e que tem por
objeto social a formacgdo e o desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa
acionista, bem como do pessoal de outras empresas do sector de transportes, comunicagdes,
portuario e das que se situem na sua envolvente tecnoldgica. Note-se que a FERNAVE detém
uma participagao de 6,92% na TRANSCOM - Sociedade de Formagdo, Consultoria e Auditoria
em Transportes e Comunicac¢des, SARL, sediada em Mocambique, e cuja participacdo esta
reconhecida ao custo de aquisicio menos perdas de imparidade’;

e A ECOSAUDE - Educagio, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Saide e Ambiente, S.A.
(ECOSAUDE), com o capital social de 50 000 euros, integralmente detido pela CP, dedica-se
a prestacdo de cuidados de salde, a criacdo e gestdo de unidades de cuidados de saude e
condicdes de trabalho, ao ensino, formacdo e desenvolvimento técnico/profissional de nivel
superior e médio, designadamente nas areas das condi¢des de trabalho, saide e ambiente;

e A SAROS — Sociedade de Mediacdo de Seguros, Lda. (SARQOS), detida 100% pela CP, com o
capital social de 5 000 euros e cujo objeto social consiste na atividade de mediacao de

Seguros.

Ainda a referir a participa¢do da CP (51%) no Agrupamento Complementar de Empresas, SIMEF,
A.C.E® constituido em 2009, que tem por objeto social a sinergia e otimizacdo das atividades das
entidades agrupadas no que respeita a manutencao de locomotivas “LE 5600” e “LE 4700”.

6 A CP assegura internamente a manutencgdo corrente de todas as séries de material circulante, com excegdo das
locomotivas 5600 que é assegurado pela SIMEF, A.C.E.

”Na rubrica Outros Investimentos Financeiros.

8 Entidades Conjuntamente controladas: SIMEF, ACE (51%), empresa incluida na consolidacdo pelo método de
equivaléncia patrimonial.
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A CP detém, ainda, direta ou indiretamente, através das suas empresas subsidiarias, conforme
suprarreferido, outras participacdes financeiras em empresas ou outras entidades, decorrente
do interesse estratégico para as operacdes da empresa’.

Relativamente as participacdes sociais da CP, é de destacar as seguintes altera¢des, ocorridas
em 2025: i) venda das ag¢des correspondentes a participa¢do de 3,73% na Medway (ex-CP Carga);
ii) retirada do TIP, ACE (que geria o sistema Andante) uma vez que o mesmo foi dissolvido e a
gestdo do sistema de bilhética passou a ser assegurado na TMP — Transportes Metropolitanos
do Porto, E.M.T., S.A.; iii) cessdo das quotas representativas de 35% do Capital Social da Nomad
Tech, Lda..

O Grupo CP, no final de 2025, contava com 4.049 colaboradores de efetivo a cargo (+ 49
relativamente ao verificado no final do ano de 2024), e uma frota de 234 automotoras (-4), 50
locomotivas e 163 carruagens (+7). Estes meios permitiram fazer circular cerca de 417 milhares
de comboios que transportaram cerca de 208,8 milhdes de passageiros (cerca de + 10,9%
relativamente ao verificado no periodo homdlogo).

O ano de 2025 ficou assim marcado por um novo maximo alcancado em termos de passageiros
transportados pela CP, com énfase nos servigos sujeitos a ObrigacGes de Servico Publico (OSP),
para os quais se destaca, conforme ja referido no ambito do parecer as contas individuais da CP,
o crescimento da utilizacdo de titulos mensais e, em especial, do Passe Ferroviario Verde (PFV).
O crescimento continuo da procura registado nos ultimos anos veio reforcar a necessidade de
acelerar a modernizag¢do e o ajustamento da oferta, pelo que se salienta, pela relevancia para a
atividade do Grupo, que, em outubro de 2025, foi finalmente celebrado o contrato para
aquisicdo de 117 novas automotoras elétricas.

4. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

O Resultado Liquido do Grupo CP, em 2025, ascendeu a cerca de 4,2 milhGes de euros,
representando um acréscimo de cerca de 2,2 milhdes de euros, em relagdo ao resultado
alcangado no ano anterior, que ascendeu a cerca de 1,9 milhGes de euros.

Para este resultado contribuiu, essencialmente, a melhoria do resultado financeiro face ao
registado no periodo homdlogo, de cerca de 9,2 milhdes de euros, essencialmente decorrente
da diminuicdo da divida remunerada.

Neste sentido, regista-se um decréscimo do EBITDA das atividades core do Grupo (transporte e
manutencdo) em cerca de 9,7 milhGes de euros e do Resultado Operacional do Grupo em cerca
de 5,3 milhdes de euros, face ao ano anterior.

Assim, em termos operacionais e conforme assinalado no ambito do parecer as contas
individuais da CP, a salientar, no ano de 2025 relativamente ao registado no periodo homdlogo,
o acréscimo dos rendimentos provenientes das vendas e servicos prestados, em particular,

9 Qutras ParticipagGes (reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade): TRANSCOM, SARL (Mogambique) (6,92%
via Fernave), Metro do Porto (0,005% via CP), Metro ligeiro de Mirandela (10% via CP), Metro do Mondego (2,5% via
CP), ICF, SA (Bélgica) (2,09% via CP), Eurofima (2% via CP); BCC (Bélgica) (1,37% via CP), e Associa¢do Centro de
Competéncias Ferrovidrias (CCF) (35,34%).
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associados a prestacdo de servicos de manutencdo e repara¢do, a variacdo positiva dos
rendimentos referentes aos subsidios a exploracdo e nos trabalhos para a propria empresa e,
em sentido contrdrio, em termos de impacto nos resultados, a destacar, o aumento do CMVMC
e dos gastos com FSE e com pessoal.

Ao nivel do resultado financeiro do Grupo, o mesmo foi negativo em cerca de 7,5 milhGes de
euros, registando-se uma melhoria face ao verificado em 2024, em cerca de 9,2 milhGes de
euros, conforme anteriormente referido, fundamentado, essencialmente, pela redugdo da
divida remunerada, a qual, no final do ano de 2025, ascendia a cerca de 103,9 milh&es de euros,
correspondente apenas ao empréstimo obrigacionista detido pela CP.

Relativamente ao Balan¢o do Grupo CP, assinala-se uma reducao do Ativo em cerca de 9 milhdes
de euros, resultante da conjugacao de diversos fatores dos quais se destacam, conforme
assinalado no Relatério e Contas Consolidado e em linha com o evidenciado no Parecer das
contas individuais da CP: i) o aumento dos Ativos Fixos Tangiveis, em cerca de 51,4 milhdes de
euros, em resultado dos adiantamentos efetuados ao abrigo dos contratos de aquisicdo de novo
material circulante; ii) a diminuicdo do saldo de Caixa e Depdsitos Bancdrios, em cerca de 53,5
milhGes de euros; iii) a diminui¢cdo de Outros Créditos a Receber, em cerca de 20,9 milhGes de euros,
com destaque para a variagao da rubrica de Devedores por Acréscimos de Rendimentos, em resultado
da anulagdo dos Acréscimos de Rendimentos associados a compensacdo pelas OSP prestadas pela CP
nos anos de 2021, 2022 e 2024, efetivamente faturados no decorrer de 2025; iv ) o aumento da
rubrica Clientes, em cerca de 12,9 milhdes de euros'®; e, ainda, v) a diminuicdo da rubrica de
Participagbes Financeiras Registadas Através do Método de Equivaléncia Patrimonial, em cerca de

3,5 milhGes de euros, em resultado da alienagdo da NOMAD Tech e da liquidagdo do TIP.

Em termos de Passivo, registou-se um decréscimo, em 2025, de cerca de 13,2 milhGes de euros,
sendo de realcar a diminui¢cdo do saldo de Outras Dividas a Pagar, em cerca de 8,3 milhGes de
euros, e do saldo de Fornecedores, em cerca de 2 milhdes de euros.

O capital préprio do Grupo CP, no final de 2025, ascendia a cerca de 233,1 milhGes de euros,
com um acréscimo de cerca de 2%, relativamente ao verificado no ano transato, variagdo que
resulta dos resultados liquidos positivos do exercicio e da proposta de aplicagdo de resultados
do ano anterior, que ainda aguarda aprovacgao.

4.1 Empresas do Grupo
No que se refere as outras empresas do Grupo CP'!, destaca-se o seguinte:

e FERNAVE

A FERNAVE apresentou, em 2025, um resultado liquido positivo de cerca de 1,1 milhdo de euros,
representando um aumento de cerca de 13,2%, em relagdo ao registado no ano anterior,
essencialmente, decorrente de mais um ano em que se verifica um aumento da sua atividade, com

10 saldo regularizado em grande parte durante o 1.2 trimestre de 2026.
HRelativamente as empresas subsididrias da CP.
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impacto no acréscimo de rendimentos provenientes de vendas e servicos prestados (11,1%), ainda
gue se tenham registado acréscimos de gastos com FSE e pessoal.

A referir a atividade da FERNAVE, em mercados externos, designadamente em Angola, no ambito
da colaboragdo com a empresa Lobito Atlantic Railway.

O EBITDA e o resultado operacional da FERNAVE, em 2025, ascenderam a cerca de 1,4 milhGes de
euros que representam acréscimos de cerca de 12%, relativamente ao verificado no ano transato,
decorrentes do aumento da atividade.

Em termos de recursos humanos, a FERNAVE contava, no final de 2025, com apenas 10
colaboradores (-1 em relacdo ao verificado no final de 2024), embora a mesma recorra a um
numero significativo de formadores e consultores externos (cerca de 130, em 2025).

e ECOSAUDE

No final de 2025, a empresa apurou um resultado liquido de cerca de 30 milhares de euros, o que
constitui uma reducdo de cerca de 15,9% face ao ano anterior, registando, igualmente,
decréscimos no EBITDA e no resultado operacional, o que decorre, essencialmente, do acréscimo
de Gastos com pessoal, apesar do aumento das vendas e prestacdes de servicos (1,6%) e do
controlo dos gastos com Fornecimentos e Servicos Externos.

Em termos de recursos humanos, a empresa contava, no final de 2025, com 25 trabalhadores,
nao se registando qualquer variacao relativamente ao verificado no final do ano transato.

e SAROS

Em 2025, o resultado liquido ascendeu a cerca de 483 milhares de euros, superior em cerca de
30,1% em relagdo ao verificado no ano anterior, justificado pelo acréscimo do volume de
negdcios. O resultado operacional e o EBITDA registaram a mesma tendéncia, situando-se,
respetivamente, nos 585 milhares de euros e 587 milhares de euros (acréscimos de cerca de
30%). Em termos de recursos humanos, a empresa continuou a contar apenas com um
colaborador (assegurada apenas pela geréncia).

e SIMEF

Em 2025, a SIMEF apresenta um resultado liquido de cerca de 1,3 milhGes de euros, superior em
cerca de 27,4% em relacdo ao verificado no ano anterior, salientando-se o acréscimo dos
rendimentos provenientes das vendas e servicos prestados, cerca de 22% que compensou o
acréscimo de gastos. Em termos de recursos humanos, o ACE contava no final do ano com um
efetivo de 73 trabalhadores.
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CONSELHO FISCAL

5. PARECER

O CF tomou conhecimento da Certificacao Legal das Contas decorrente do exame realizado pela
Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda. e do Relatério de Auditoria emitido pelos
Auditores Externos, Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro e Associados, SROC, Lda., tendo os
mesmos sido considerados no ambito da preparacdo do presente Relatorio e Parecer.

O CF analisou as demonstragdes financeiras consolidadas, preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo concluido que tais elementos transmitem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Grupo CP, a data de 31 de dezembro de
2025, e o modo como se formaram os resultados do exercicio findo naquela data, tendo em
consideracdo a énfase, mencionada tanto na Certificacdo Legal das Contas emitida pelo ROC
como no Relatério de Auditoria emitido pelos auditores externos.

No ambito das suas funcbes, o CF verificou que o conjunto das demonstraces financeiras
consolidadas permite uma adequada compreensao da situagdo financeira do Grupo CP.

Em conclusdo, o Conselho Fiscal é de parecer que sejam aprovadas as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas do Grupo CP, relativas ao exercicio de 2025, atenta a énfase mencionada na

Certificacdo Legal das Contas e no Relatdrio de Auditoria.

Lisboa, 30 de junho de 2026.

O Conselho Fiscal,

O Presidente,

Digitally signed by ANTONIO

ANTONIO JOSE JOSE FARINHA SIMAO
FAR'NHA SIMAO Date: 2026.06.30 14:21:29

+01'00'

Antonio Farinha Simdo

As Vogais,

Assinado por: TERESA ISABEL CARVALHO COSTA
Num. de Identificacdo: BI081758170
Data: 2026.06.30 12:29:48+01'00"

Teresa Costa

Assinado por: Cristina Maria Pereira Freire
Num. de Identificacdo: 10415151
Data: 2026.06.30 12:21:48+01'00'

Cristina Freire
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