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U U A A
Procura
Passageiros(103) 188 306 173265 15040 8,7%
Passageiros 0ui|6metro(103) 4928960 4 366 937 562 023 12,9%
Oferta
Comboios(10%) 416 398 18 4,6%
CcK(10%) 27862 26153 1709 6,5%
Frota - Parque Ativo
Automotoras 238 244 -6 -2,5%
Locomotivas 50 49 1 2,0%
Carruagens 156 153 3 2,0%
Recursos Humanos
CP 3890 3735 155 41%
SIMEF 73 69 4 5,8%
Fernave n 10 1 10,0%
Ecosalde 25 24 1 4,2%
Saros 1 1 0 0,0%
Efetivo Final do Grupo 4000 3839 161 4,2%
: e 2L e e U U A A
0
Demonstragao de Resultados
Resultado Operacional 17138 57 359 -40221 -70,1%
Resultado Liquido 1929 3331 -1402 -42,1%
EBITDA(1) 69 464 118 050 -48586 -41,2%
Balango
Ativo 667 658 740229 -7257 -9,8%
Capital Proprio 228970 226759 221 1.0%
Passivo 438688 513470 -747782 -14,6%
Financiamentos Obtidos 103646 202628 -98982 -48,8%

(1) Antes de indemnizagdes por resciséo, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagoes, gastos de financiamento e impostos e

outras operagdes nao relacionadas com as atividades core do Grupo.
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Quem Somos

A CP é uma empresa publica de transporte ferroviario detida 100% pelo Estado. Controla empresas
na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas &reas de manutencao de material
circulante, formacao, cuidados de saude e mediacao de seguros e detém participagoes
minoritarias casuisticas, numa logica de cooperacao, com outros operadores.

0 Grupo presta os seguintes servicos:

° Transporte Ferroviario de Passageiros;

° Manutengdao de material circulante, tanto proprio como de outros Operadores de
Transportes;

° Formacao Técnica;

° Medicina no trabalho, tanto a Empresas como a Particulares.

0 Grupo terminou 2024 com um Volume de Negécios de cerca de 305,8 milhdes de euros. No final
de 2024, o Grupo contava com 4 000 Colaboradores, uma frota de 238 automotoras, 50
locomotivas e 156 carruagens. Estes meios permitiram fazer circular cerca de 416 milhares de
comboios que transportaram mais de 188 milhoes de passageiros.

0 esquema seqguinte apresenta as participacoes da CP e suas empresas participadas no final de
2024:

<P
= A

i (%5 ecosaude

: &
1= o 8

@ SIMEF \\\@ Nomad Tech o
% X -

McOWAY E EUROFIMASR 4 @

= 2 = S =
0
E Grdfico 1- Grupo CP.

A CP mantém uma participacgao de 3,73% na Medway (ex-CP Carga) conforme acordo no processo
de venda da anterior empresa Participada. Pela Resolugao do Conselho de Ministros n.2 4/2024, de

1
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5 de janeiro, a CP foi autorizada a fazer uma Oferta Publica de Venda das agoes que detém, a qual
esta em preparagao.

A partir de 17 de janeiro de 2025, ao abrigo do Decreto-Lei n.2121/2019, de 22 de agosto, a TMP -
Transportes Metropolitanos do Porto, E.M.T., S.A. assumiu os servi¢os até ai prestados pelo TIP -
Transportes Intermodais do Porto, ACE, designadamente a gestao do sistema de bilhética
Andante.

Cada uma das Participadas contribui do seguinte modo para a missdo do Grupo no sentido de
fornecer mobilidade & sociedade portuguesa:

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., tem por objeto principal a prestagao de servigos de
transporte ferroviario de passageiros. Engloba ainda a valéncia de fabrico, reabilitacao, grande
reparacao e manutencao de equipamentos e veiculos ferroviarios, bem como o estudo de
instalacdes oficinais para manutencgao. Executa as fungdes oficinais, nao sé no seu préprio
material circulante como no de outros Operadores de Transportes.

ECOSAUDE - Educacio, Investigagio e Consultoria em
Trabalho, Saide e Ambiente, S.A.

A ECOSAUDE presta servicos de cuidados de salde, ensino, formacao e desenvolvimento técnico /
profissional nas areas das condigoes de trabalho, salde e ambiente. Realiza ainda servigos no
ambito do recrutamento, selegao e avaliagao de pessoas, assisténcia técnica, consultadoria e
auditoria, designadamente, em matérias de saude, higiene e seguranca no trabalho, ambiente e
gestao ambiental. Executa agdes de controlo de droga e alcool, assegurando o0 encaminhamento
para tratamento destas dependéncias.

FERNAVE - Formacgao Técnica, Psicologia Aplicada e
Consultoria em Transportes e Portos, S.A.

A FERNAVE realiza formacao e desenvolvimento técnico profissional, elaboracao de estudos e
projetos no ambito da criacao, organizacao e gestao de empresas, prestacao de servigos no
ambito da psicologia aplicada e de avaliagao médica e psicologica, ensino de natureza superior e a
investigacao cientifica no contexto dos transportes, comunicagdes ou em areas tecnoldgicas que
se situem na envolvente tecnoldgica destas.

12
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SAROS - Sociedade de Mediacao de Seguros, LDA.

A SAROS presta servigos na area da mediagao com a categoria de agente de sequros nos ramos
VIDA e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestao da carteira de sequros das empresas do
Grupo CP.

SIMEF, A.C.E

0 SIMEF realiza a manutencao de locomotivas “LE 5600 e “LE 4700".

NOMAD TECH

A'NOMAD TECH desenvolve a sua atividade no ambito da engenharia, inovagao e tecnologia
aplicada ao setor dos transportes, fabrico, reparacao e manutengao de componentes eletronicos
e desenvolvimento de solugdes informaticas.

TIP, A.C.E.

O TIP é responsavel pela implantacao e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das
Agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definicao da
estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de
passageiros explorados direta ou indiretamente pelas entidades Agrupadas.

Associacio Centro de Competéncias Ferroviario (CCF)

A Associacao CCF foi constituida em 2021 e tem como objetivo posicionar Portugal como
referéncia na industria ferroviaria, no desenvolvimento de tecnologias e de novos produtos, na
capacitacao de capital humano e do tecido industrial nacional e na aceleragao de ideias, projetos e
empresas com capacidade de internacionalizagao. Trata-se de uma Associagao Sem Fins
Lucrativos.

QEJANTO A VIAGEM,
SO MESMO O PRECO. n 4
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Modelo de Governo

0 Conselho de Administracao da CP em fungdes no periodo de relato foi constituido pelos

sequintes elementos:

Inicio-Fim

28-09-2022 a31-12-2024 Presidente R
Moreira

Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes

Despacho n.211504/2022, de 19 de setembro

Vice
28-09-2022 a 31-12-2024 .
Presidente

Marialsabel de Magalh&es Ribeiro

Despacho n.211504/2022, de 19 de setembro

28-09-2022 a 31-12-2024 Vogal AnaMariados Santos Malhé

Despacho n.211504/2022, de 19 de setembro

28-09-2022 a 31-12-2024 Vogal Pedro Manuel Franco Ribeiro

Despacho n.211504/2022, de 19 de setembro

28-09-2022 a 31-12-2024 Vogal Joaquim José Martins Guerra

Despacho n.211504/2022, de 19 de setembro

Os Membros do Conselho de Administragao da CP exerceram ainda os seguintes cargos de

Administracao nas empresas Participadas:

Membro do Orgdo de

Acumulacio de Fungdes - 2024

Identificacao da data de Autorizacao e

Administracio N = Regime
Entidade Fungao (PiiblicalPrivada) Forma
(AG/DUEID)
PedroMiguel Sousa Pereira Gerente ;
Guedes Moreira NOMAD TECH (desde 30-07-2019) Privada AGde30-07-2018
Maria lsabel de Magalhaes Presidente do C.A. -
Ribeiro SIMEF (desde 30-07-2019) Publica AGde 26-0+2022
- Presidente do C.A. -
PedroManuel Franco Ribeiro TIP Publica AGde3d1-05-2022
(desde 01-06-2022)
Legenda:

Nomad Tech, Lda

SIMEF A.CE .-Senicos Integrados de Manutencio e Engenharia Ferrovidria, A.C.E.
CA -Conselho de Administragdo

TIP -Transportes intermodais do Porto

COMBOIOS DE PORTUGAL

Em 19 de fevereiro de 2025, pela RCM n.229/2025, foi nomeado o novo Conselho de Administragao

para o triénio 2025-2027, com a seguinte composicao:

Mandato

2025 a 2027 Presidente Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
2025 a 2027 Vice Presidente Sara Maria Pereira do Nascimento
2025 a 2027 Vogal Ana Maria Vicente da Silva Horta

2025 a 2027 Vogal Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro
2025 a 2027 Vogal Jodo Anténio Gomes Claro

14
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Cadeia de Valor do Grupo

0 quadro sequinte mostra os servigos que as empresas do Grupo prestam entre si:

Recetor

Prestador Servigo
cP Fernave Ecosaude SAROS SIMEF

Aluguer Edificios M M

Prestagao Servigos (Contabilidade, Informatica, Etc.) |ZI M M
o Refaturag&o (limpeza de instalagées, vigilancia, |ZI |Z[ M

Servigos de Manutengé&o e Reparagao de Material Circulante |z,
Fernave Formagéo ] ] |
coosaude e @ @ 2 @
SAROS Mediac&o de Seguros [ZI |z[ |z[ |z'
SIMEF Servigos de Manuteng&o e Reparagao de Material Circulante M

Ao longo do presente relatorio desenvolveremos as principais agoes realizadas em 2024 e
perspetivas futuras para estas empresas.

Relato Nao Financeiro

0 Relato Nao Financeiro do ano 2024, é parte integrante do Relatério de Governo Societario 2024
da CP, enquanto empresa-mae do grupo.
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Contas Nacionais

Em 2024, o PIB registou um crescimento de cerca de 2% em volume, situando-se aquém do
aumento registado em 2023, de 2,6 %. Apesar desta desaceleragao, os dois Ultimos trimestres de
2024 evidenciaram sinais positivos de retoma.

A procura externa liquida contribuiu em 2024 negativamente para a variagao do PIB, apos
contribuir positivamente em 2022 e 2023, devido a um crescimento mais acelerado das
importagdes de bens e servicos em volume, enquanto as exportagoes mantiveram um
crescimento préximo do observado em 2023. A procura interna, pelo contrario, contribuiu de
forma mais positiva do que o registado em 2023.

As condigoes de financiamento e em particular a evolugao das taxas de juro, continuaram a afetar
o setor industrial, que permanece vulneravel.

No entanto, o setor de servigos, especialmente em areas como a tecnologia e o turismo, tem
demonstrado resiliéncia, proporcionando uma manutencao estavel do emprego.

Taxa de variagao homoéloga do PIB

2020 - 2024
17

Total ano=1,95%

o W 74
5I Iz,,g [ |
5% 25 26 19 21 :
14
I II..II--I.

- -
15T 227 32T 48T 12T 28T 38T 48T 12T 22T 32T 4T 1o 28T 32T 42T 12T 20T 32T 42T
2020 2021 2022 2023 2024
-4,7
-2,6 -6,2 -6,6
-17,8

Iﬂ:ﬁﬂé

Grdfico 2 - Taxa anual de crescimento do PIB homdlogo entre 2020 e 2024.

Fonte: www.ine.pt
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Mercado de Trabalho

A taxa anual de desemprego em 2024 foi de 6,4 %, ligeiramente abaixo dos 6,6% registados em
2023.

0 trabalho remoto continua a ser uma tendéncia consolidada, com muitas empresas a adotarem
modelos hibridos, de trabalho presencial e remoto. Embora o teletrabalho tenha diminuido em
alguns setores no periodo pés-pandemia, continua a ser uma pratica adotada por um nimero
significativo de trabalhadores, especialmente em industrias como a tecnologia e a comunicagao.
No 42 trimestre do ano, a proporgao da populagao empregada em teletrabalho, isto &, que
trabalhou a partir de casa com recurso a tecnologias de informagao e comunicagao, foi de 20,5% (1
057,8 mil pessoas). Esta mudancga nas modalidades de trabalho impacta diretamente a mobilidade.

Taxa Trimestral de Desemprego (%)

Iﬂzﬁﬂé

Grdfico 3 - Evolugao da Taxa de Desemprego desde 2021, por trimestre.

Fonte: www.ine.pt

FLEXIPASSE CP / FLEXIPASSE JOVEM

Agora o Flexipasse permite a utilizagdo mensal ilimitada e indiferenciada dos
comboios Intercidades (sem pagamento da reserva de lugar, poderao ocupar os:
lugares disponiveis em 22 Classe, estando no entanto, sujeitos a viajar de pé)s

Salba mals aqui.
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Inflagao

Depois de dois anos de pressao inflacionista, em 2024, o indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC) portugués registou uma taxa de variagdo média de 2,7%, o que constituiu um
decréscimo de 2,6 p.p. relativamente ao ano anterior.

Evolucao da Taxa de Variagao Homoéloga do IHPC
2021-2024

Invasao russa da Ucrania

24 de Fevereiro de 2022
6%8,6%

1% 31%
2.8% 5 5
27%  96%,627%
2

2,6%"

o1 39
1’1%1,3 %,3%
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Grdfico 4 - Variagdo homdloga mensal do IHPC desde 2021.

Fonte: www.ine.pt
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CP

Sumario Executivo

A CP obteve em 2024, o terceiro ano consecutivo com resultados positivos, ao encerrar o
exercicio com um Resultado Liquido no valor de 1,8 milhdes de euros.

Em 2024, a CP transportou cerca de 188,3 milhdes de passageiros, o que representou um
acréscimo de 8,7% face ao ano anterior.

0 crescimento foi transversal a todos os servicgos, refletindo o impacto das greves ocorridas
durante os primeiros sete meses de 2023, mas com destaque para o servigo regional, cujo
crescimento foi impulsionado pela implementagdo em agosto de 2023, do Passe Ferroviario
Nacional e, em outubro de 2024, do Passe Ferroviario Verde.

Também na area de prestacao de servicos externos de manutencgao e engenharia a CP apresentou
um crescimento significativo, tendo registado proveitos de cerca de 17 milhdes de euros,
traduzindo um aumento de 13,9% em relagao ao ano anterior.

Atividade em 2024

Das diversas atividades realizadas durante o ano de relato, destacam-se as seguintes:

Informacao em Tempo Real

Funcionalidade de informacgao em tempo real, com atualizag6es constantes sobre os horarios e o
estado de circulagao dos comboios, para todos os servicos comerciais da CP. Disponivel tanto no
site CP.PT como na App CP.

Passe Ferroviario Verde

Novo titulo de transporte, valido na CP, para residentes em Portugal, que pode ser adquirido em
qualquer dia do més, com a validade de 30 dias consecutivos, com o custo mensal de 20 euros.
Permite viajar em comboios Intercidades, Regionais, InterRegionais e alguns urbanos.

Passe Gratuito Para Jovens

Passe gratuito para todos os jovens até 23 anos (inclusive), mesmo que ndo sejam estudantes.

Turismo Ferroviario
A CP continuou a consolidar o turismo ferroviario como uma das suas principais areas de atuagao.

21
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Substituicao das Maquinas de Venda Automatica

Na area da Grande Lisboa, iniciou-se a instalacao de novos equipamentos para venda de titulos
para todos os servigos da CP (Longo Curso, Regional e Urbanos), incluindo o Passe Ferroviario
Verde e as reservas de viagens de Intercidades, ao abrigo deste passe.

Reabertura Parcial da Linha da Beira Alta

Foi reaberto em novembro de 2024 o trogo entre Celorico da Beira e Vilar Formoso, mantendo-se
os transbordos rodoviarios no restante percurso.

Outras Intervenc¢oes na Infraestrutura Ferroviaria

Mantiveram-se ao longo do ano de 2024 diversas alteragdes a oferta da CP em consequéncia das
obras em curso na infraestrutura, em diversos pontos da Rede Ferroviaria Nacional. Destacam-se
as intervencgoes nas Linhas de Cascais e do Oeste.

Inicio da Producao de Novas Automotoras

As novas automotoras para o servigo Regional iniciaram a produgao em Valéncia. Sdo objeto do
contrato assinado em outubro de 2020 para aquisicao de 22 novas automotoras: 12 bimodo e 10
elétricas, assim como das respetivas pecas de parque.

Melhoria da Eficiéncia e Seguranca do Material Circulante

Destaca-se a montagem de novos radios RSC GSMR nas automotoras que circulam no servigo
regional e a instalagao de mecanismos de controlo de abertura das portas das carruagens.
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Gestao dos Meios

Recursos Humanos

No final de 2024 o efetivo total a cargo da CP era de 3 890 trabalhadores, mais 155 do que no final
de 2023.

A taxa anual de absentismo registou em 2024 um decréscimo de 0,79 p.p. relativamente ao ano
anterior, situando-se nos 7,27%.

A taxa anual de trabalho suplementar apresentou em 2024 um acréscimo de 0,69 p.p.
relativamente ao ano anterior, situando-se nos 11,49%.

Em 2024, foram ministradas aproximadamente 145 mil horas de formacao, a cerca de 8 300
formandos, tendo a sua maioria sido ministrada através da FERNAVE, empresa do Grupo CP.

A seguranca e a manutencao foram os temas onde se registaram mais horas de formacao e
formandos abrangidos.

Frota

No final de 2024 a CP dispunha de 444 unidades de material circulante afetas ao parque ativo em
servigo comercial, com a sequinte tipologia e distribuigao pelos servigos:

Tipologia do Material 2024

Automotoras Elétricas 195 195

Onde Prestam Servico 2024 2023
Automotoras Diesel 43 49

Serv. Urb. Lisboa 98 98
Locomotivas Elétricas 38 37 Serv. Urb. Porto 34 4

Servigo Reg./LC 307 309
Locomotivas Diesel 12 12 Aluguer Medway 5 5
Carruagens 156 153

Em 2024, o parque ativo em servico comercial foi reforcado com uma Locomotiva Elétrica da série
LE 2600/ 2620, uma Carruagem Sorefame e duas Carruagens Arco.

No parque acimaindicado incluiam-se, no final de 2024, 12 automotoras diesel alugadas a RENFE,
afetas ao Servico Regional e ao Comboio Celta(ligagdo internacional Porto-Vigo), menos 6
automotoras que no final de 2023.

A CP disp0e ainda de diverso material motor e rebocado afeto aos Comboios Histéricos e Comboio
Socorro e Locotratores, que prestam servigo interno de apoio as oficinas.
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Procura e Oferta

Em 2024, a CP transportou cerca de 188,3 milhdes de passageiros, o que representou um
acréscimo de 8,7% face ao ano anterior e de aproximadamente 30% face ao periodo pré-pandemia
(2019).

Esta evolugao face ao ano anterior reflete, as greves ocorridas durante os primeiros sete meses
de 2023, a consolidagao do crescimento dos titulos mensais e, em particular, a entrada em vigor,
em agosto de 2023, do Passe Ferroviario Nacional e, em outubro de 2024, do Passe Ferroviario
Verde.

0 crescimento foi transversal a todos os servigos, com destaque para o servigo regional, na
sequéncia da implementacao das medidas acima referidas. Uma palavra ainda, para arecuperagao
verificada ao nivel dos titulos mensais dos urbanos do Porto.

Passageiros

102) 2024 2023 A 24-23 A%
Serv.Urbano Lisboa 142 255 136 325 5929 4,3%
Serv.Urbano Porto 23877 19942 3935 19,7%
Serv.Urbano Coimbra 1130 834 297 35,6%
Serv.Longo Curso 5545 5193 353 6,8%
Serv. Regional 15382 10 857 4525 41,7%
Serv. Internacional 16 115 1 11%

TOTAL 188 306 173 265 15 040 8,7%

A CP realizou durante o ano de 2024 cerca de 415,7 mil comboios e aproximadamente 27,9 milhdes
de comboios-quilometro (CK). Face ao ano anterior, verificou-se um acréscimo de 4,6% do numero
de comboios e de 6,5% dos CK, devido essencialmente ao elevado volume de greves registado em
2023.

Mantiveram-se ao longo do ano de 2024 diversas alteragdes a oferta da CP em consequéncia das
obras em curso na infraestrutura, em diversos pontos da Rede Ferroviaria Nacional, que se tém
prolongado muito além dos calendarios fornecidos pela IP.

Serv.Urbano Lisboa 191139 190 484 655 0.3%
Serv.Urbano Porto 83689 78596 5093 6,5%
Serv.Urbano Coimbra 11010 10 382 628 6,0%
Serv.Longo Curso 25554 23534 2020 8,6%
Serv. Regional 102 876 93200 9676 10,4%
Serv. Internacional 1416 1359 57 4,2%

TOTAL 415684 397 555 18129 4,6%
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Proveitos do Transporte de Passageiros

Os proveitos de trafego ascenderam em 2024 a 280,1 milhdes de euros, 0 que representou um
acréscimo de 13,2 % face ao ano anterior.

A evolugao dos proveitos de trafego distingue-se da apresentada pela procura devido,
designadamente aos sequintes factos:

e acréscimo de peso relativo dos titulos mensais, que tém uma tarifa média inferior a dos
titulos ocasionais;

e atualizagao tarifaria aplicada aos titulos. Para 2024 a AMT determinou que apenas aos
titulos de transporte ocasionais, designadamente aqueles que sao validos apenas para
uma viagem ou um periodo curto e determinado, se deveria aplicar a Taxa de Atualizagao
Tarifaria (TAT) de 6,43%. Em relacdo aos titulos mensais ndo foi aplicada qualquer
atualizagao, no seguimento da obrigatoriedade legal expressa na medida de
“congelamento dos pregos dos passes” a que se refere o Relatério do Orgamento do
Estado para 2024;

e comparticipacgoes atribuidas no &mbito do Programa de Apoio a Redugdo Tarifaria(PART)
e do Programa de Incentivo ao Transporte Publico Coletivo de Passageiros(Incentiva+TP),
que tém sido atribuidas com significativo desfasamento temporal, o que distorce a
comparabilidade dos dados anuais dos proveitos de trafego.

Proveitos de Trafego

(*10°€)

Serv.Urbano Lisboa m236 98 362 12 874 131%

Serv.Urbano Porto 34215 28515 5700 20,0%

Serv.Urbano Coimbra 1301 141 161 14.1%

Serv.Longo Curso 98 389 88228 10161 1n5%

Serv.Regional 33380 29306 4074 13.9%

Serv. Internacional 161 1806 -195 -10,8%
TOTAL 280133 247 358 32775 13.2%

Nota: no incluivalores residuais contabilizados em outros Orgaos.

Atividade de Manutencao

Esta atividade destina-se a garantir a fiabilidade e a disponibilidade do material circulante ao
servico da CP, enquanto operador de transportes, mas também a garantir o cumprimento dos
contratos estabelecidos com clientes, no dominio quer da reparacao das suas frotas, quer da
reparagao de componentes.

A CP asseqgura internamente a manutencgao corrente de todas as suas séries de material, com
excegao das locomotivas 5600. A manutencao destas locomotivas é efetuada pelo SIMEF,
empresa participada da CP.
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Durante o ano de 2024 continuaram a ser realizadas as intervengdes de grande reparagao
programada (do tipo R) em varias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de
operacionalidade e seguranga das mesmas.

Prosseguiram os trabalhos de reabilitacdo das 50 Carruagens adquiridas @ RENFE, em 2020, com a
entrada ao servigo, em 2024, de mais 2 unidades. No final de 2024 encontravam-se ao servigo 20
destas carruagens.

De referir ainda, a reposicao ao servico de uma Locomotiva 2600 e de uma carruagem Sorefame.

Paralelamente, prossequiu o esforgo de reducao da percentagem de material a circular grafitado,
com forte impacto positivo em termos de qualidade do servigo, de imagem e, acima de tudo, de
sentimento de seqguranga e de conforto dos Clientes.

0 volume de servigos de manutencao prestados a terceiros, durante o ano de 2024, superou os 17
milhdes de euros. Dos servigos prestados a terceiros destacam-se:

° VIAPORTO - manutencao da frota EUROTRAM e TRAMTRAIN da Metro do Porto;

° RENFE - manutencao das automotoras diesel da série 592, alugadas pela CP;
° Infraestruturas de Portugal - manutengao do material de via;

° CRRC - manutencgao da nova frota CT da Metro do Porto;

° Reparacao de rotaveis para varios Clientes.

Investimentos

Em 2024 o valor de investimentos realizado (contratagdes externas e trabalhos para a propria
empresa) ascendeu a 26,8 milhdes de euros, dos quais 68% foram destinados a reparacdo e
modernizacao do material circulante.

Investimento Total

Valor Realizado Peso

Valores em Milhares de Euros

Modernizagao de Material Circulante 18 354 68,5%

Equipamentos 6793 25,3%

Instalagoes Fixas 1245 4,6%

Informatizagao 418 1,6%
TOTAL 26810

No que se refere a aquisi¢ao de material circulante:

° 0 contrato para fornecimento de 12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas
encontra-se em curso. 0 quarto adiantamento, que esta associado a entrega proviséria da
primeira unidade bimodo para homologacao, foi adiado. A entrega desta unidade,
inicialmente prevista para final de 2024, s6 devera ocorrer em final de 2025;

° O contrato para a aquisicao de 117 automotoras para os servigos regional e urbanos de Lisboa
e do Porto, cuja decisao de adjudicagao foi anunciada no final de 2023, aguarda levantamento
do efeito suspensivo decorrente da impugnagao apresentada pelos dois concorrentes
preteridos. O contrato ainda nao se encontra assinado.
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Resultados

Variagdo 2024/2023

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros) REAL 31-12-2024 REAL 31-12-2023 Valor %
Vendas eservicosprestados 302791 267615 35176 B%
Vendas e servigos prestados - Passageiros 281010 248158 32 852 B%
Vendas e servicos prestados - Manutencéo e reparacio 0% 14937 20m 1%
Vendas e servigos prestados - Outros 4767 4520 247 5%
Subsidios aexploracéo 105 186 157884 -52698 -33%
Variacdo nos inventarios daprodugéo 1045 1745 -700 -40%
Trabalhos paraa propria entidade 16018 15910 108 1%
Outros rendimentos 25647 24520 1127 5%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -33 681 -3%278 1587 4%
Fornecimentos eservigos externos -168 130 -146 655 -21475 -B%
Gastos como pessoal (s/ Indemnizagbes eacordo de variaveis) -175016 -160 269 -14747 9%
Outr os gastos -7548 -10727 3me 30%
Resultado operacional da atividade de transportes e manutengio® (EBITDA) 66 302 114 745 48 443 42%
Gastos/reversdes dedepreciacio e de amortizacio -48 817 -51636 2819 5%
Imparidadedeinvestimentos depreciaveis/amortizéveis (perdas/reversdes) 1405 m 1294 TI66 %
Indemnizacdes por rescisdo -63 -278 215 %
Ganhos/perdas imputados desubsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 2920 2678 242 9%
Imparidadedeinventarios (perdas/reverses) -1819 -2088 243 12%
Imparidadededividas areceber (perdas/reversdes) -272 281 -553 -1\7%
Provisdes (aumentos/reduges) -3350 -261 -3088 -1184%
Imparidadedeinvestimentos ndo depreciaveis/amortizaveis(perdas/reversdes) 441 -2000 2 441 122%
Diferencas de cambio(aumento/redugdes) 727 -2679 3406 127%
Outros rendimentos (n&o core) 1873 55 1818 3305%
Outros gastos(n&o core) -709 -1952 1243 B4%
Resultado operacional 18 638 56 996 -38 358 £7%
Jurose rendimentossimilares obtidos 15 52 63 121%
Jurose gastos similares suportados -16521 -50853 34 332 B8%
Resultado financeiro -16 406 -50 801 34395 88%
Resultado antes de impostos 2232 6195 -3963 B4 %
Imposto sobreo rendimento do periodo -389 -2643 2254 85%
Resultado liquido do periodo 1843 3552 -1709 -48%
* Antes de indemnizagdes porrescisio, justo valor, imparidades, provis depreciagdes, gastosde financiamento e impostos e outras operagies ndo relacionadas comasativide

A CP encerrou o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de 1,8 milhdes de euros, o que
representou uma diminuicdo de 1,7 milhdes de euros face ao ano anterior (-48%).

Esta evolugao face ao ano anterior € justificada, essencialmente, pela diminuicao das
compensacdes financeiras atribuidas pelas obrigagdes de servigo publico e pelo acréscimo dos
gastos operacionais, ainda que parcialmente compensados pelo aumento dos rendimentos das
prestacoes de servigos e pela melhoria do Resultado Financeiro.

0 EBITDA recorrente das atividades de transportes e manutengdo foi, em 2024, de 66,3 milhdes de
euros, 0 que representou uma diminuicao de 48,4 milhdes de euros face ao ano anterior.

Ao nivel dos rendimentos, destaca-se 0 aumento dos Servicos Prestados, em cerca de 35,2 milhoes
de euros, justificado pelo acréscimo dos rendimentos associados aos servi¢os de transporte de
passageiros e a prestacao de servicos de manutencao, conforme analisado anteriormente.

Os Subsidios a Exploracdo, registaram uma variagao negativa em 52,7 milhdes de euros decorrente,
designadamente, de, em 2023, terem sido reconhecidos os montantes relativos a reconciliagcao
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das compensacoes e reequilibrio do contrato de obrigagdes de servigo publico respeitantes ao
ano de 2021(58,1 milhdes de euros) e a reconciliagdo das compensacgoes referente ao ano de 2022
(7,1milhoes de euros). A compensacao financeira pelas obrigacdes de servico publico prestadas
em 2024, apurada pela aplicagao da formula de calculo prevista no contrato celebrado entre o
Estado e a CP, ascendeu a 105,1 milhdes de euros, mais 12,4 milhdes de euros que o valor apurado
para o ano de 2023.

Os gastos com Fornecimentos e Servigos Externos, apresentaram um acréscimo de cerca de 21,5
milhdes de euros, com especial destaque para a taxa de utilizagao da infraestrutura, que registou
um acréscimo na ordem dos 14 milhdes de euros.

Os gastos com pessoal (sem indemnizagées), aumentaram cerca de 14,7 milhdes de euros, em
virtude, essencialmente, do aumento do efetivo médio e do acréscimo retributivo dos
trabalhadores, na sequéncia das valorizagdes remuneratorias e dos acordos firmados com as
Organizacdes Representativas dos Trabalhadores.

0 Resultado Financeiro em 2024 foi negativo em 16,4 milhdes de euros, verificando-se uma melhoria
face ao registado no ano anterior em cerca de 34,4 milhdes de euros. Esta variacao ¢é explicada,
essencialmente, pela diminuicao da divida remunerada.

Recorda-se que o Despacho dos Senhores Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, determinou a atribuicao a CP das devidas compensagoes pelas obrigagdes de
servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do Capital Estatutario realizado em
espeécie, por conversao de creditos detidos pelo Estado, através da DGTF e em numerario, a realizar
parcialmente em 2023 (30%) e o restante em 2024.
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SIMEF, A.C.E.

Sumario Executivo

O SIMEF iniciou em 2024, a instalagao do Sistema CBTC em unidades triplas do Metropolitano de
Lisboa. Estas intervencgoes, realizadas por subcontratagao para a Agrupada Siemens Mobility,
constituem o primeiro servigo prestado pelo SIMEF fora do dominio de atuagao de manutengao de
locomotivas elétricas.

0 ano foi especialmente desafiante devido a um aumento das solicitagoes dos Clientes, enquanto
a area operacional se debatia com um quadro de pessoal incompleto, por motivo de apresentagao
de diversos pedidos de rescisao de contratos de trabalho e da elevada dificuldade ao nivel de
recrutamento de pessoal.

No entanto, tal ndo impediu o cumprimento da generalidade das agGes previstas para o ano, com o
SIMEF a encerrar o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de 986 milhares de euros, mais 1%
que o registado no ano anterior.

Atividade em 2024

Durante o ano de 2024 foram integralmente cumpridas as atividades de manutencao das 54
locomotivas das séries 4700 e 5600 operadas pela CP e pela Medway. Prosseguiram as
intervencodes de R2 nas locomotivas da série 4700.

Nao obstante uma reducao dos indices de fiabilidade, devido a obsolescéncia de equipamentos,
registou-se um excelente desempenho ao nivel da disponibilidade das frotas para o servigo
comercial.

Em relagdao ao numero de quildémetros percorridos pelas locomotivas, registou-se um desvio
positivo de 5,02% face a referéncia contratual na frota da CP e um desvio com sinal contrario de
cercade 22% na frota da Medway.

0 ano 2024 fica ainda marcado pelo conjunto relevante de adjudicagdes de trabalhos
extraordinarios, com destaque para o servigo de montagem integral da locomotiva 5613 da CP, a
realizar durante o ano 2025, trabalho de elevada complexidade técnica e operacional que permitira
alavancar os conhecimentos da equipa.

Foiimplementada e configurada uma ferramenta informatica de apoio a gestao do Sistema
Integrado de Gestao da Manutencéo, Qualidade, Sequranga e Ambiente - Software SIG INTENTO.
Procedeu-se a migragao parao INTENTO dos processos / subprocessos do anterior sistema e a
execugao das principais atividades e tarefas relacionadas com a monitorizagao e avaliagao da
qualidade, Sequranca Ferroviaria(SF) e da Seqguranca e Saude no Trabalho (SST).

29



Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL
Recursos Humanos

0 SIMEF contava no final do ano de 2024 com um efetivo de 73 trabalhadores.

Foram ministradas 2 025 horas de formagao, que correspondem a cerca de 27,75 horas de
formacao por colaborador.

No plano social de referir a melhoria do indice de satisfacao dos Colaboradores face ao ano
anterior, registando-se em 2024 um resultado positivo de 7,68 numa escala de 2 a 10.

A taxa de absentismo teve o valor de 1,79%, préximo do registado no ano anterior e plenamente
dentro do objetivo estabelecido, inferior a 4%.

Destaca-se ainda, a obtengao da marca histoérica de 500 dias sem acidentes de trabalho.

Proveitos

0 Volume de Negécios apresentou um decréscimo de 3,6%.

Segmento de Atividade

2024

(Valores em €)

Manutencao delocomotivas 13525810 14032 448 -506 638 -3,6%
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Resultados

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados 13525 14032 -507 -3.6%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -1943 -1530 -413 -27,0%
Fornecimentos e servigos externos -7754 -8969 1215 13,5%
Gastos com o pessoal -2717 -2 383 -334 -14,0%
Provisdes (aumentos/redugdes) -64 -55 -9 -16,4%
Outros rendimentos e gastos -2 -46 44 95,7%
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento
preciacoes. ga ‘ 1045 1049 " -0,4%
e impostos
Gastos/reversoes de depreciacao e de amortizagao -95 -86 -9 -10,5%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento
P ( o= " 850 863 13 13%
e impostos)
Juros erendimentos similares obtidos 36 13 23 176.9%
Resultado antes de impostos 986 976 10 1,0%
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0 0 s/s
Resultado liquido do periodo 986 976 10 1,0%

0 Resultado Liquido no exercicio de 2024 ascendeu a 986 milhares de euros, o que representou
uma melhoria de 1% face ao ano anterior.

0 decréscimo de 3,6% no Volume de Negdcios foi compensado por uma significativa reducao de
gastos, nomeadamente dos Fornecimentos e Servigos Externos.

No final de 2023 ocorreu uma inspecao fiscal ao ano de 2019 por parte da Autoridade Tributaria
(AT), que apresentou uma proposta de corregdo ao exercicio de 2019, em sede de retencéo na
fonte de IRC, no montante de 25 100,75 Euros. O Conselho de Administragao do SIMEF, baseado na
opiniao dos consultores fiscais, entendeu que o SIMEF cumpriu as suas obrigacdes fiscais e desta
forma contestou junto da AT a proposta apresentada, que obteve deferimento.




FERNAVE

Sumario Executivo

A FERNAVE registou em 2024 um crescimento substancial da sua atividade, ndao apenas em
quantidade de intervencdes realizadas, como também em volume de negécio que as mesmas
geraram.

Como consequéncia, o Resultado Liquido ultrapassou o milhao de euros, registando um
crescimento de 27,8% face ao ano anterior.

Atividade em 2024

Area daFormagao

Entre os projetos realizados em 2024, destacam-se:

Com intervengao no setor dos Transportes e Logistica: Construcao e Reparagao, foi
concluido, para a ANQEP, um projeto estruturante no ambito das qualificagdes de nivel nao
superior e de regulagdo da oferta formativa de dupla certificagdo (Catdlogo Nacional de
Qualificacoes);

Renovacgao da certificagao junto da ANTT - Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres de
Angola;

Sedimentacao da relagao de parceria com a LAR - Lobito Atlantic Railway, com o inicio da
formacgao para fungoes operacionais certificadas;

Participacdo na “Feira das Tuas Opgodes” (orientagdo, ensino e formagao profissional) em
Cascais em parceria com o Agrupamento de Escolas IBN Mucana e a Camara Municipal de
Cascais;

Conclusao da agao de formacao inicial de maquinistas ferroviarios que derivou do protocolo
estabelecido com o IEFP com vista a reinsercao dos trabalhadores da antiga refinaria da
Petrogal / Galp no mercado de trabalho.

Atividade de Psicologia:

Durante o ano de 2024, realizaram-se cerca de 1 700 exames, abrangendo intervengoes de
recrutamento e de avaliagao psicoldgica, dos quais se destacam:
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Manutengdo da certificacdo de maquinistas (controlo periédico), tendo em vista a emissao
da carta por parte do IMT;

Selegdo para funcgdes ligadas a carreira comercial da CP (Operadores de Revisdo e Venda e
Assistentes Comerciais);

No dmbito de funcdes ligadas a sequranca de circulagao ferroviaria e maritimo-portuaria.
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Consultadoria:

Com uma atuagao, muitas vezes, integrada com outras atividades, em especial com a formacgao,
desenvolveram-se 0s sequintes projetos:

° Projeto de concegao / atualizagao de uma plataforma de ensino a distancia no ambito da
atividade formativa de motoristas de taxi;

° Conclusao do processo de licenciamento e certificado de seqguranca a ANTT, para um
operador no setor ferroviario em Angola;

° Concecao do diretério de rede para um cliente no setor ferroviario em Angola;

° Desenvolvimento do normativo de exploragao ferrovidria adaptado as atuais condicdes

circulagdo da Linha Ferroviaria de Benguela.

Recursos Humanos

A FERNAVE contava no final de 2024 com uma equipa de 11 Colaboradores.

Proveitos

A FERNAVE registou em 2024 proveitos no valor de cerca de 2,4 milhdes de euros, o que
representou um acréscimo de 20,6% face ao ano anterior.

Este crescimento foi impulsionado pelo segmento da formagao, que representou em 2024 cerca
de 92% dos proveitos totais da empresa. O decréscimo registado na area da Consultadoria deve-
se sobretudo a conclusao de projetos que foram estruturantes em 2023.

Proveitos

(Valores em euros) £24:23
Formacgao 2177137 € 1640850 € 536287 € 32,7%
Psicologia 166 281€ 149681€ 16600 € 1%
Consultadoria 28036 € 175785 € -147749 € -84,1%
TOTAL 2371454 € 1966 317 € 405137 € 20,6%
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Resultados

RENDIMENTOS E GASTOS

(valores em euros)

Vendas e servigos prestados 2371454 € 1966317 € 405137 € 20,6%
Subsidio a exploragao 131€ 0€ 0€ 0,0%
Fornecimentos e servigos externos -822 453 € -602306 € -220147€ -36,6%
Gastos com o pessoal -478916 € -429211€ -49705€ -1,6%
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversaes) 0€ 334 € -334 € -100,0%
Imparidade deinvestimentos ndo depreciaveis(perdas/reversoes) 19495 € 10242¢€ 9253 € 90,3%
Provisdes (aumentos/redugdes) 0€ 0€ 0€ s/s
Outrosrendimentos 142663 € 68775 € 73888 € 107,4%
Outros gastos -1456 € -2744 € 1288€ 46,9%
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e
preciagaes ga 1230918 ¢ 101407 ¢€ 21961 € 27%
impostos
Gastos/reversodes de depreciagdo e de amortizagao -20473€ -18694 € -1779€ -9,5%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e
pe ( 9 1210 445 € 892713 € 217732 € 21.9%
impostos)
Juros erendimentos similares obtidos 24747€ 200€ 24547¢€ 12273,5%
Juros e gastos similares suportados -10€ 0€ 0€ s/s
Resultado antes de impostos 1235182 € 992913 € 242269 € 24,4%
Imposto sobre o rendimento do periodo -226732 € -204136 € -22596 € -M1%
Resultado liquido do periodo 1008 450 € 788777 € 219673 € 27.8%

A FERNAVE concluiu o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de aproximadamente um
milhao de euros, registando um acréscimo de cerca de 220 milhares de euros (+27,8%) face ao ano

anterior.

Apesar de a empresa ter optado por nao efetuar qualquer atualizagao nos precgos das prestagoes
de servigo no ano de 2024, o volume de negocios registou um aumento significativo de 20,6 % face
ao verificado em 2023.

0 aumento dos Fornecimentos e Servigos Externos prende-se com o aumento da atividade
formativa, realizado sobretudo com recurso a subcontratacao.

0 aumento dos Gastos com Pessoal deveu-se as atualizagoes salariais e a integragdo de um
trabalhador anteriormente cedido.
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ECOSAUDE

Sumario Executivo

No ano de 2024, a ECOSAUDE registou um incremento de aproximadamente 4% no seu volume de
negocios, reforgando e consolidando a sua posigao no setor, mantendo um nivel elevado de
qualidade nos servigos prestados e fortalecendo a sua sustentabilidade economica e financeira.

0 Resultado Liquido situou-se nos 35 milhares de euros, o que representou uma melhoria de 28,4 %
face ao registado no ano anterior.

Atividade em 2024

A ECOSAUDE registou em 2024 um incremento da sua atividade, impulsionado pelo acréscimo dos
Atos Médicos, que registaram um aumento na ordem dos 6% face ao ano anterior.

indicadores de Atividade

(Unidades)

Medicina do trabalho (atos médicos) 14553 13769 6%

tSr:i::::;;a no trabalho (intervengdes de condigoes de 1728 1763 29%
::\::E;;Ié;c;)e controlo de dependéncias(testes nos locais 1000 1524 5%
Especialidades médicas e de enfermagem 3035 3341 -9%
Gestao de sinistros(consultas e tratamentos de AT's) 543 744 -27%
Formacgao - Volume de horas de formagao 6 256 7869 -20%
Formacgao -N.2 de agoes formacgao 55 65 -15%
Formagao - N.2 de formandos 508 671 -24%

Recursos Humanos

No final do ano de 2024 a ECOSAUDE contava com 25 trabalhadores, mais um que no final do ano
anterior.
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Proveitos

COMBOIOS DE PORTUGAL

Os proveitos aumentaram 4% face ao ano anterior, constituindo a acionista, o seu maior cliente,

representando 45% da faturagao.

% do Total da Faturagao em

Cliente

(Valores em euros) 2024
CP - COMBOIOS DE PORTUGAL EPE 1275623 45%
PSA SINES-TERMINAIS CONTENTORES 372 828 13%
GENERALI SEGUROS, S.A 71100 3%
TRANSTEJO 65 750 2%
MUNICiPI0 DE MAFRA 65 640 2%
MULTICARE - SEG. SAUDE, 62 852 2%
SILOPOR-EMP. SILOS PORTUA 58 980 2%
MEDWAY - OPERADOR FERROVIARIO 54 593 2%
SIMEF, ACE 34 282 1%
SOCIEDADE DOS TRANSPORTES

23553 1%
COLETIVOS DO PORTO
MEDWAY - MAINTENANCE & REPAIR 22 268 1%
OUTROS CLIENTES (294 EMPRESAS) 704 486 25%
2811955
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Resultados

A ECOSAUDE encerrou o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de 35 milhares de euros,
cerca de 8 milhares de euros melhor que o registado no ano anterior.

No ano de 2024, as prestagdes de servigos aumentaram 4% face ao ano anterior. No entanto, os
gastos operacionais cresceram acima do nivel de atividade, o que degradou a Margem
Operacional.

Areducao das depreciagoes, devido a uma politica de investimento de substituicao criteriosa e a
melhoria do resultado financeiro, em virtude da reducao da divida remunerada, contribuiram para
que a empresa apresentasse um Resultado Liquido ligeiramente superior ao do ano anterior.

rENETos oksTos

Vendas e Prestagdes de Servigos 2 811955 2702802 109153 4,0%
Fornecimentos e Servigos Externos -1887 243 -1808723 -78520 -4,3%
Gastos com o pessoal -838609 -793539 -45070 -57%
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversoes) 10 390 -20137 30527 151,6%
Outros Rendimentos e Ganhos 33428 41589 -8161 -19,6%
Outros Gastos e Perdas -41722 -30732 -10990 -35,8%
Resultados Antes d:i:::'c::::::e ‘:;f::t:: 88199 91260 3081  -34%
Gastos/Reversdes de Depreciagao e de Amortizagao -28367 -31642 3275 10,4%
Resultado ope”‘l’__'i:::g:::;ﬁ ::::::o‘:; 59 832 59 618 214 0.4%
Juros e Gastos Similares Suportados -9532 -12 883 3351 26,0%
Resultado Antes de Impostos 50 300 46735 3565 7.6%

Imposto sobre o rendimento do exercicio -14909 -19165 4256 22,2%
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SAROS

Sumario Executivo

Em 2024 a Saros manteve as atividades de mediagao das apolices de seguro das empresas que
integram o Grupo CP e obteve um Resultado Liquido de 371,3 milhares de euros, 0 que representou
uma melhoria de 14,7% face ao ano anterior.

Atividade em 2024

Tendo presente a missao atribuida a empresa, que consiste na mediagao das apolices de seguro
das empresas que integram o Grupo CP, no decorrer do ano de 2024, a Saros desenvolveu um
conjunto de atividades, as quais se centraram essencialmente nos sequintes pilares:

° Auxilio as empresas na contratacao de sequros, designadamente no que se refere a
elaboracdo e revisdo das pegas concursais (programas de concurso, cadernos de encargos e
outros), prestando todos os esclarecimentos técnicos necessarios;

° Prestacao de apoio técnico permanente e assessoria para esclarecimento de questdes
diversas sobre as apolices vigentes(coberturas / sinistros / indemnizagdes / entre outros);

° Gestao das apdlices de seguro dos quais a Saros € mediadora. Importa referir que a
intervencao da Saros nao se esgota com a celebragdo dos contratos de sequro, pois a sua
intervencao envolve também a prestacao de assisténcia ao longo do periodo de vigéncia dos
referidos contratos;

° Apoio na analise de risco e procura de solugoes de produtos que melhor respondam as
necessidades e especificidades das empresas.

Recursos Humanos

No ano de 2024 a atividade operacional foi asseqgurada apenas pela Geréncia, ndo tendo a empresa
outros trabalhadores ao seu servigo.

Proveitos

Em 2024 o valor de Vendas e Servigos Prestados pela SAROS cifrou-se nos 485 milhares de euros,
0 que representou um acréscimo de 15,8% face ao registado em 2023.

No que se refere a distribuigao das comissoes auferidas por ramo de seguros, a “Saude” e os
“Acidentes de Trabalho” foram os mais expressivos, representando, conjuntamente, 88% do total
das comissodes auferidas no ano de reporte.
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Ramos
(Valores em Milhares de Euros)
Acidentes de Trabalho 188,5 132,4 56,0 42,3%
Sautde 236,6 2136 23,0 10,8%
Responsabilidade Civil 39,9 51,7 -1,8 -22,9%
Outros 20,1 211 -11 -5,0%
TOTAL 485,0 418,9 66,1 15,8%
Resultados

No exercicio de 2024 a Saros obteve um Resultado Liquido de 371,3 milhares de euros, o que
representou uma melhoria de 14,7% face ao valor apurado no ano anterior.

Esta evolucao é justificada, essencialmente, pelo acréscimo do volume de negocios, que registou
uma variacao positiva de 66,1 milhares de euros face ao ano anterior e pela melhoria do resultado
financeiro, decorrente dos rendimentos obtidos com a aplicagao dos excedentes de tesouraria,
que foi sendo efetuada no decorrer no ano de 2024, em exclusivo no IGCP, em CEDIC.

Os Outros Rendimentos referem-se aos excessos de estimativa de imposto reconhecidos numa
base individual face aos apurados no ambito dos resultados fiscais do Grupo CP.

RENDIMENTOS E GASTOS

A 24-23
(valores em euros)
Vendas e servigos prestados 484987 418873 66 114 15.8%
Fornecimentos e servigos externos =177 -13747 -4024 -29,3%
Gastos com o pessoal -57780 -56 814 -966 -1.7%
Outros rendimentos 53970 57794 -3823 -6,6%
Outros gastos -10 480 -9170 -1310 -14,3%
Resultado antes de depreciagdes, gastos de
 cepre o 452927 396 936 55 991 %1%
financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizagao -2889 -2 889 0 0,0%
Resultado operacional (antes de gastos de
pe ( o= 450 038 394 047 55 991 2%
financiamento e impostos)
Juros erendimentos similares obtidos 13301 6790 6511 95,9%
Juros e gastos similares suportados 0 0 0 s/s
Resultado antes de impostos 463 339 400 837 62502 15,6%
Imposto sobre o rendimento do periodo -92 026 -77100 -14926 -19,4%
Resultado liquido do periodo 371313 323737 47 576 14,7%
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Resultados

Resultado Liquido do Grupo

PERIODOS Varlacdo 2024/2023

REAL 31/12/2024 REAL 31/12/2023 Valor %

RENDIMENTOS E GASTOS
(valores em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados 305 817 270622 35195 13%
Vendas e servigos prestados - Passageiros 281009 248158 32851 13%
Vendas e servigos prestados - Manutencao e reparagao 17 014 14 937 2077 14%
Vendas e servigos prestados - Outros 779 7527 267 4%

Subsidios a exploragao 105 186 157 885 -52 699 -33%

Variagao nos inventarios da produgao 1045 1745 -700 -40%

Trabalhos para a propria entidade 16 018 15 910 108 1%

Outros rendimentos 25 452 24 307 1145 5%

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -33 691 -35 278 1587 4%

Fornecimentos e servigos externos -168 284 -146 782 -21502 -15%

Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagdes e acordo de variaveis) -173 718 -159589 -14129 -9%

Outros gastos -8 361 -10770 2409 22%

Resultado operacional das atividades core do Grupo* (EBITDA) 69 464 118 050 -48586 -41%

Gastos/reversoes de depreciagao e de amortizagao -50697 -53 426 2729 5%

Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversées) 1405 m 1294 1166%

Indemnizagdes por rescisdo -65 -279 214 T7%

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conju 1974 1537 437 28%

Imparidade de inventarios (perdas/reversoes) -1819 -2 068 249 12%

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) -261 261 -522 -200%

Provisées (aumentos/redugdes) -3 350 -261 -3 089 -1184%

Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 461 -1990 2 451 123%

Diferencas de cambio (aumento/redugdes) 728 -2679 3407 127%

Outros rendimentos (n3o core) 7 55 -48 -87%

Outros gastos (ndo core) -709 -1952 1243 64%

Resultado operacional 17138 57 359 -40 221 -70%

Aumentos/reducgdes de justo valor 0 0 0 s/s

Juros e rendimentos similares obtidos 145 50 95 190%

Juros e gastos similares suportados -16 798 -51135 34 337 67%

Resultado financeiro -16 663 -51086 34432 67%

Resultado antes de impostos 485 6274 -5789 -92%

Imposto sobre o rendimento do periodo 1444 -2 943 -4 387 -149%
Resultado liquido do periodo 1929 3331 =1402 -42%

* Antes de indemnizagoes por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras operagdes nao
relacionadas com as atividades core do grupo.

0 Grupo CP encerrou o exercicio de 2024 com um Resultado Liquido de 1,9 milhdes de euros, o que

representou uma diminuicdo de cerca de 1,4 milhdes de euros face ao ano anterior (-42%).

Esta evolugao face ao ano anterior ¢ justificada, essencialmente, pela diminuigao das

compensacdes financeiras atribuidas pelas obrigacdes de servigo publico e pelo acréscimo dos
Gastos Operacionais, ainda que parcialmente compensados pelo aumento dos Rendimentos das

Prestagoes de Servigos e pela melhoria do Resultado Financeiro.
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Resultado Operacional das Atividades Core (EBITDA)

O EBITDA recorrente das atividades core do Grupo foi, em 2024, de 69,5 milhdes de euros, o que
representou uma diminuicao de 48,6 milhdes de euros face ao ano anterior.

Elencam-se de sequida as principais variagoes registadas:

Aumento dos Servigos Prestados, em cerca de 35,2 milhdes de euros, destacando-se o
acréscimo dos rendimentos associados aos servigcos de transporte de passageiros (+32,9
milhdes de euros);

Variacdo negativa dos Subsidios a Exploracéo, em 52,7 milhdes de euros, decorrente,
designadamente de, em 2023, terem sido reconhecidos os montantes relativos a
reconciliagdo das compensacodes e reequilibrio do contrato de obrigagdes de servico publico
respeitantes ao ano de 2021 (58,1 milhdes de euros) e a reconciliagdo das compensagdes
referente ao ano de 2022 (7,1 milhdes de euros). A compensacéo financeira pelas obrigagdes
de servigo publico prestadas em 2024, apurada pela aplicagao da férmula de calculo prevista
no contrato celebrado entre o Estado e a CP, ascendeu a 105,1 milhdes de euros, mais 12,4
milhdes de euros que o valor apurado para o ano de 2023';

Aumento dos Outros Rendimentos, em cerca de 1,1 milhdes de euros, de onde se destaca o
acréscimo dos Rendimentos Suplementares no valor de 2,7 milhdes de euros, em resultado
essencialmente, da faturacdo a Infraestruturas de Portugal do custo suportado com o
transbordo rodoviario ao abrigo do protocolo que regula os procedimentos de
condicionamento da circulagao ferroviaria por intervencgoes efetuadas na via, e a diminuigao,
na ordem dos 2,6 milhdes de euros, da rubrica de Rendimentos de Exercicios Anteriores,
relacionada com os acertos das compensacdes relativas ao Programa de Apoio a Redugao
Tarifaria nos Transportes Publicos (PART);

Reducao do Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas, em 1,6 milhdes de
euros, que se deveu, fundamentalmente, a diminuicao de gastos com o consumo de
matérias-primas destinadas a atividade de manutencao e reparacao, em cerca de 1,5 milhdes
de euros, e adiminuigdo dos gastos com o combustivel, na ordem dos 0,6 milhdes de euros;

Aumento dos gastos com Fornecimentos e Servigos Externos, em cerca de 21,5 milhdes de
euros, com especial destaque para a taxa de utilizagado da infraestrutura, que registou um
acréscimo na ordem dos 14 milhdes de euros;

Aumento dos Gastos com Pessoal (sem Indemnizacdes), em cerca de 14,1 milhdes de euros,
justificado, essencialmente, pelo aumento do efetivo médio e pelo acréscimo retributivo dos
trabalhadores, na sequéncia das valorizagoes remuneratorias e dos acordos firmados com as
Organizagdes Representativas dos Trabalhadores;

Diminuicao dos Outros Gastos, na ordem dos 2,4 milhdes de euros, decorrente,
designadamente, do decréscimo dos Gastos de Exercicios Anteriores, em cerca de 2 milhdes
de euros, em virtude de, em 2023, terem sido registadas despesas de eletricidade relativas
ao periodo compreendido entre julho e outubro de 2022.

Resultado Operacional

O Resultado Operacional do Grupo CP em 2024 situou-se nos 17,1 milhdes de euros, o que
representou uma variagao desfavoravel de 40,2 milhdes de euros face ao registado no ano

' 0s valores apurados a titulo de compensacao financeira pelas obrigagdes de servigo publico

prestadas em 2023 foram validados em 2025. Os referentes a 2024 aguardam ainda a validagao
pelo IMT, enquanto gestor do Contrato de Obrigagdes de Servigo Publico.
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anterior. Salientam-se as sequintes variagdes mais significativas, para além das ja mencionadas
para o EBITDA:

Diminuicao dos Gastos de Depreciag¢do e de Amortizagao, em 2,7 milhdes de euros;

Variacao negativa das Provisées no montante de cerca de 3,1 milhdes de euros, destacando-
se o aumento dos gastos relacionados com acidentes de trabalho e doencas profissionais, na
ordem dos 1, 2 milhdes de euros;

Variacao positiva na rubrica de Imparidade de Investimentos Nao Depreciaveis / Amortizaveis
(Perdas / Reversées), em 1,3 milhdes de euros, em fungao do registo da reversao de perdas
por imparidade na sequéncia da recuperagao e reposi¢ao ao servigo de material circulante;

Variacao positiva na rubrica de Imparidade de Investimentos Nao Depreciaveis / Amortizaveis
(Perdas / Reversées), em cerca de 2,5 milhdes de euros, devido ao registo em 2023, de
imparidade no montante de 2 milhdes de euros relacionada com a participacao financeira no
Centro de Competéncias Ferroviério;

Variacao positiva nas Diferencas de Cambio, no valor de 3,4 milhdes de euros, decorrente,
designadamente, das diferencas cambiais resultantes da avaliacao das agdes subscritas e
nao realizadas na EUROFIMA;

Diminuigao dos Outros Gastos (Ndo Core), em 1,2 milhdes de euros, em resultado do abate em
2023 de equipamentos descontinuados, inoperacionais e sem condi¢cdes de reparagao.

0 Resultado Financeiro do Grupo CP em 2024 foi negativo em 16,7 milhdes de euros, verificando-se
uma melhoria face ao registado no ano anterior em cerca de 34,4 milhdes de euros.

Esta evolucao é explicada, essencialmente, pela diminui¢ao da divida remunerada.

Recorda-se que o Despacho dos Senhores Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, determinou a atribuicao a CP das devidas compensagoes pelas obrigagoes de
servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do Capital Estatutario realizado
em espécie, por conversao de créditos detidos pelo Estado, através da DGTF e em numerario, a
realizar parcialmente em 2023(30%) e o restante em 2024.

0 aumento de capital realizado em numerario em 2023 foi parcialmente utilizado para proceder a
recompra de obrigag6es da CP, numa operagao com um valor total de 52,9 milhdes de euros,
incluindo amortizagao de divida no montante de 44,5 milhdes de euros e encargos na ordem dos
6,4 milhdes de euros. Esta operacgao teve continuidade em 2024 quando, em margo, foi
concretizada operacao idéntica no valor de 50,2 milhdes de euros, acrescida de 7,2 milhdes de
euros de encargos.

Em julho procedeu-se igualmente a amortizagao da totalidade do empréstimo de 50 milhdes de
euros junto da Eurofima.

Estes factos permitiram uma diminuicao da divida remunerada que consequentemente resultou
no decréscimo dos gastos com a divida e que justificam a variagao positiva registada no Resultado
Financeiro do Grupo no periodo em analise.
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Balanco

RUBRICAS PERIODOS Variacdo 2024/2023

(valores em milhares de euros) 31-12-2024 31-12-2023 Valor %
ATIVO
Ativo Nao Corrente 363 087 383 865 -20778 5%
Ativo Corrente 304571 356 364 -51793 -15%
Total do Ativo 667658 740 229 =7257 -10%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio que inclui: 228 970 226 759 221 1%
Resultado Liquido do periodo 1929 3 331 -1402 -42%
Total do Capital Préprio 228 970 226 759 221 1%
PASSIVO
Passivo Nao Corrente 125 251 172 958 -47707 -28%
Passivo Corrente 313 437 340512 -27 075 -8%
Total do Passivo 438 688 513 470 -74782 -15%
Ativo

Em 2024, o Ativo do Grupo CP diminuiu em cerca de 72,6 milhdes de euros, sendo de realgar os
seqguintes impactos mais significativos:

Diminuicao dos Ativos Fixos Tangiveis, em 21,9 milhdes de euros, pelo facto de as
depreciagoes dos Ativos Fixos Tangiveis afetos a empresa nao terem sido compensadas pela
realizacao de investimento;

Aumento na rubrica de Participagbes Financeiras registadas através do método de
equivaléncia patrimonial, em 1,2 milhdes de euros;

Diminuicao do saldo do Estado e Outros Entes Publicos em 4,5 milhdes de euros, decorrente,
fundamentalmente, do decréscimo dos valores de IVA a Recuperar;

Diminuicao do saldo de Diferimentos, em cerca de 1,9 milhdes de euros, relativo
nomeadamente a contratos relacionados com servigos informaticos;

Diminuicao do saldo de Clientes no montante 5,3 milhdes de euros em resultado dos
recebimentos que ocorreram no primeiro trimestre de 2024;

Aumento do saldo de Outros Créditos a Receber, no montante de 44,6 milhdes de euros, com
especial enfoque nas sequintes variagoes:
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Rubrica de Devedores Por Acréscimos de Rendimentos, pelo registo dos acertos a
compensacao financeira pelo cumprimento das obrigagdes de servigo publico de
transporte ferroviario de passageiros, relativas ao ano de 2024 e Passe Ferroviario Verde;
e pelo

Valor dos Passes Comparticipados nas regides de Lisboa e Porto e no Servigo Regional.
Aumento do saldo de Caixa e Depdsitos Bancdrios, em 41,7 milhdes de euros;

Diminuicao do saldo de Capital Subscrito e Ndo Realizado, em 126,3 milhdes de euros, que
corresponde a realizagao do remanescente do aumento de capital aprovado em 2023. Na
sequéncia do Despacho dos Senhores Ministros das Finangas e das Infraestruturas, de 9 de
outubro de 2023, foi determinada a atribuicao a CP das devidas compensagdes pelas
obrigacdes de servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante aumento do capital
estatutario realizado em espécie, por conversao de créditos detidos pelo Estado, através da
DGTF e em numerario, a realizar parcialmente em 2023 (30%) e o restante em 2024.

Em 2024, nao foram realizadas quaisquer operagoes de aumento ou recomposicao do capital da

empresa pelo Estado Portugués.

As variagoes registadas no capital proprio do Grupo no ano de 2024 resultaram dos sequintes
movimentos:

Reforco da Reserva Legal no montante de 0,178 milhdes de euros, relativo as contas do
exercicio de 2023;

Transferéncia para Resultados Transitados do Resultado Liquido da CP de 2023, deduzido do
montante do reforgo da reserva legal, no valor de 3,153 milhdes de euros.

O Passivo do Grupo CP registou em 2024 uma diminuigao de 74,8 milhdes de euros, sendo de
realcar os seguintes impactos mais significativos:

Diminuicao do saldo de Financiamentos Obtidos, em cerca de 99 milhdes de euros, justificado
pela operagao de recompra de obrigacdes da CP e pelo pagamento da totalidade do
empréstimo de 50 milhdes de euros da EUROFIMA;

Diminuicao do saldo em divida ao Estado e Outros Entes Publicos, em 2,6 milhdes de euros,
decorrente, fundamentalmente, da variagao ocorrida na estimativa de Imposto a Pagar;

Diminuicao do saldo de Fornecedores na ordem dos 5 milhdes de euros. Esta variagao ficou a
dever-se basicamente ao pagamento em 2024 de faturas emitidas em 2023, respeitantes a
eletricidade paratragao;

Aumento do saldo de Outras Dividas a Pagar, em 7,1 milhdes de euros. Esta variagao ficou a
dever-se ao efeito conjugado do aumento de Outros Credores (+41,5 milhdes de euros) e
reducdo dos Credores por Acréscimo de Gastos (-34,4 milhdes de euros) em resultado do
processo de acerto das compensacgoes financeiras relacionadas com o contrato de servigo
publico para o ano de 2023.
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Divida Remunerada

A 31de dezembro de 2024 a divida financeira do Grupo situava-se em 103,6 milhdes de euros, o que
representou uma reducao de cerca de 99 milhdes de euros face ao final do ano anterior.

Fontes de Financiamento

(Valores em 10° €)

m Eurofima

m Obrigacionistas

152628

103 646

Divida 31-12-2024 Divida 31-12-2023

.|_o
E Grafico 5 - Fontes de Financiamento.

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

0 Grupo CP tem procurado assegurar o cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria do
Estado, centralizando o maximo de servigos no IGCP.

No entanto, dadas as especificidades inerentes as suas atividades, tem sido necessario manter a
movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca nacional, pela impossibilidade de
alguns servigos necessarios ao seu funcionamento serem prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislagao sobre o principio da Unidade
de Tesouraria do Estado, a CP tem requerido a dispensa do seu cumprimento para alguns servigos
nao fornecidos pelo IGCP, tendo ficado autorizada para esse efeito para os anos de 2024 e 2025
(informagao n2 0738/2024 do IGCP).

Ficam excecionados do cumprimento da UTE, para o referido biénio, os servigos de recolha,
transporte e contagem de receitas e o fornecimento de trocos, contratualizados pela CP com uma
empresa de transportes de valores, os quais devem ser semanalmente transferidos para contas da
CP no IGCP. Sao ainda excluidos as garantias bancarias que nao possam ser substituidas por
depdsitos caucionados, a custodia de titulos que nao sejam de divida publica, p.e titulos de

46



Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

participadas, os contratos de leasing e factoring celebrados com a banca comercial, os
empréstimos bancéarios contraidos (valores estritamente necessarios para o servico do
empréstimo, nas datas previstas para o efeito), o Cartao de Refeigdo para pagamento do subsidio
de alimentacao aos colaboradores, e a compra de moeda estrangeira, nas situagdes em que a
tesouraria externa do IGCP nao possa satisfazer as necessidades.

Ficou também ressalvado para o ano de 2024, que os valores arrecadados via SPG da SIBS,
deverao ser transferidos semanalmente para contas na tesouraria do Estado e que, a partir de
2025, estes valores deverao passar a ser creditados diretamente em contas bancarias da CP
domiciliadas no IGCP. Os restantes valores deverao ser movimentados pela CP através de contas
no IGCP, utilizando os servigos bancarios disponibilizados por esta Agéncia.

0 Grupo CP nao auferiu no periodo em analise, de quaisquer rendimentos decorrentes de
aplicacoes financeiras na Banca Comercial.

Assim, considera-se que estd assegurada a conformidade com a legislacao aplicavel nesta
matéria.
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- para 202 5




Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

CP

Para 2025, num cenério de ligeiro acréscimo da atividade econdmica, perspetiva-se a continuacao
do crescimento da procura, impulsionado, nomeadamente, pela implementacao do Passe
Ferroviario Verde.

Por via das intervencdes planeadas na infraestrutura com conclusao prevista para 2025, prevé-se
areformulagdo dos modelos produtivos das linhas do Algarve e do Oeste e aretoma dos servicos
na Linha da Beira Alta.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execugao o contrato relativo a aquisigao de 22
automotoras para servigo regional (12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas),
perspetivando-se o inicio das entregas das unidades em 2025.

O concurso para a aquisicao de 117 automotoras para os Servigos Urbanos de Lisboa e do Porto e
Servigo Regional, foi adjudicado no final de 2023 e objeto de impugnagao pelos concorrentes
preteridos. Aguarda-se decisao judicial paralevantamento dos efeitos suspensivos da
impugnacao. Prevé-se que o contrato seja assinado e objeto de visto do Tribunal de Contas no
decurso de 2025.

Perspetiva-se ainda, o langamento, em 2025, do processo de aquisicao de automotoras para o
segmento comercial de alta velocidade.

Ao nivel dos equipamentos comerciais, dar-se-a continuidade aos processos de substituicao de
Maquinas Automaticas de Venda e de Validadores.

Ao nivel dos recursos humanos, perspetiva-se que se realizem os recrutamentos necessarios para
asseqgurar a operagao de transporte e de manutengao do material circulante.

Em termos financeiros, a empresa devera continuar a apresentar uma situagao equilibrada e
sustentavel. Pressupde-se que sera assegurado o financiamento total a fundo perdido das
aquisicoes de material circulante para os servigos objeto de obrigagoes de servigo publico e que
sera dada continuidade ao processo de atualizagao dos anexos do Contrato de Obrigagdes de
Servigo Publico e dos respetivos valores de compensagoes financeiras.

FERNAVE

Tendo em conta as perspetivas de criagao de novos postos de trabalho e a aposta na manutencao,
reabilitacao e/ou construcao de infraestruturas em resultado do PNI 2030, a FERNAVE espera
melhorar o desempenho operacional da empresa, garantindo a qualidade dos servigcos e a
manutencao do equilibrio operacional.

Em 2024 a FERNAVE iniciou projetos estruturantes no mercado ferroviario de Angola que se
prolongam para 2025, proporcionando assim uma relagao negocial duradoura e com perspetivas
de crescimento.
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ECOSAUDE

0 enfoque da ECOSAUDE no ano de 2025 sera na manutengao de uma capacidade instalada
qualificada e na procura da eficiéncia operacional da mesma, que resulte na manutencao de uma
rentabilidade adequada e na satisfacdo dos Clientes.

0 ano de 2025 continuaré a caracterizar-se pela continua pressao de crescimento dos custos da
méao-de-obra(médica, enfermagem e técnica na area da segurancga no trabalho), decorrente da
grande escassez de pessoal especializado e que dificilmente podera ser repercutida nos contratos
dos clientes.

Em 2024 foram renegociados os contratos de arredamento dos dois principais polos da empresa
(Lisboa e Porto), com valores crescentes nos primeiros trés anos. Por este motivo, os gastos com
arrendamento de instalacdes irdo crescer significativamente no ano de 2025.

SAROS

O objetivo global definido pela SARQOS para 2025 sera no sentido da continuidade da rentabilizacao
do potencial que a empresa podera proporcionar ao Grupo CP, mantendo uma estrutura de custos
otimizada e maximizando os resultados obtidos.

SIMEF

A atividade operacional do SIMEF em 2025 sera intensa, particularmente na manutengao pesada,
devido a necessidade da realizagao de 13 grandes reparagoes tipo R e da reparagao da locomotiva
5613 da CP. No que respeita a manutencgao ligeira, o quantitativo de intervengoes planeadas esta
ligeiramente acima do realizado em 2024.

Ao nivel da utilizagao das frotas pelos Clientes, perspetiva-se a manutencao dos niveis registados
no segundo semestre de 2024, i,e., superior em cerca de 8%, relativamente a referéncia
contratual, no caso do Cliente CP e cerca de 10% inferior a referéncia contratual do Cliente
Medway.

Prosseguirao em 2025 os trabalhos de instalagao do Sistema CBTC em unidades do Metropolitano
de Lisboa, por subcontratacao do Cliente Siemens.

Em matéria de pessoal prevéem-se medidas para assequrar a satisfagao e a retengao do capital
humano, nomeadamente através de ajustes salariais, minimizando assim o impacto da taxa de
inflagao.

Em termos de Inovacao e Desenvolvimento, prevé-se dar continuidade ao projeto de digitalizagao,
gue se encontra em curso, de forma a aumentar a eficiéncia dos processos e qualidade do servigco
de manutencao realizado.
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Recomendacoes do Acionista Emitidas
Aquando da Aprovacao das Contas de 2023

As Contas de 2016 a 2021 foram aprovadas pelas Tutelas Financeira e Sectorial em 25 de margo de
2024, sem recomendagoes.

As Contas de 2022 e 2023 aguardam aprovacao pela Tutela.
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Factos Relevantes Apos o Termo do Exercicio

Ap0s a data de balango destacam-se os seguintes acontecimentos:

° A CP foi ressarcida em margo de 2025 dos valores do acerto de reequilibrio do contrato pela
compensacao financeira das OSP de 2021, e do acerto de reconciliagao das OSP de 2022,
valores reconhecidos nas contas de 2023.

° Por Resolugao do Conselho de Ministros n.229/2025, de 19 de fevereiro, foram nomeados os
membros do novo Conselho de Administragao da CP - Comboios de Portugal, E. P. E.

° Pela Resolugao do Conselho de Ministros n.2 13/2025, de 24 de janeiro, foi alterada a
Resolugao do Conselho de Ministros n.2 43/2020, de 12 de junho, determinando o valor
maximo da compensacgao financeira a atribuir a CP — Comboios de Portugal, E. P. E., pela
criacao do «Passe Ferroviario Verde», nos anos de 2024 e 2025.

Nao temos conhecimento de qualquer outra situagao que devesse ser refletida nas
demonstracgdes financeiras em 31de dezembro de 2024, nao se colocando em causa o
pressuposto da continuidade das operagoes.
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Lisboa, 17 de julho de 2025

0 Conselho de Administragao

Presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-presidente: Sara Maria Pereira do Nascimento

Vogal: Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal: Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal: Jodo Antonio Gomes Claro
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Demonstracao da Posi¢ao Financeira Consolidada em 31de dezembro de 2024 Valores em Euros
PERIODOS
RUBRICAS NOTAS
3t-dez-24 31-dez-23
ATIVO
Ativo Nao Corrente
Ativos Fixos Tangiveis 6 320677 868 342594700
Ativos Intangiveis 7 1294147 377275
Direitos de uso de ativos (IFRS 16) 8 8845598 9866 976
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 4160 748 2936158
Outros investimentos financeiros 10 28109098 28089602
363 087 459 383864 711
Ativo Corrente
Inventarios 12 43725789 43764506
Clientes 13 9178109 14 450 928
Estado e Outros Entes Publicos 14 7 465 808 11991073
Capital subscrito e nao realizado 18 - 126 307 574
Outros créditos areceber 15 82291177 37690763
Diferimentos 16 1264 382 3176 989
Ativos nao correntes detidos paravenda 17 2016478 2051678
Caixa e depositos bancarios 4 158 629 534 116 930 564
304571277 356 364 075
Capitais Proprios e Passivo
Capital Proprio
Capital subscrito 18 212 635680 212 635680
Reservas Legais 19 202297 24703
Outras Reservas 20 1306 650 1306 650
Resultados Transitados 21 12763134 9327920
Ajustamentos/ outras variagdes no capital préprio 22 132 640 132 640
Resultado Liquido do periodo 1929101 3331028
Passivo
Passivo Nao Corrente
Provisdes 23 13827887 12 140 847
Financiamentos Obtidos 24 103646 380 152 627 895
Passivos de locagao (IFRS 16) 8 7776937 8189715
125 251204 172 958 457
Passivo Corrente
Fornecedores 26 10 040 324 15037 882
Estado e Outros Entes Publicos 14 590 094 3164 074
Financiamentos Obtidos 24 - 50 000 000
Passivos de locagao (IFRS 16) 8 1545 655 175110
Outras dividas a pagar 25 141119807 134 055 556
Diferimentos 16 160142150 136503 086
313 438 030 340511708

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr2 Elisabete Bettencourt

Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-Presidente - Dr.2 Sara Maria Pereira Nascimento

Vogal - Dr.2 Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal - Dr.2 Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal - Dr. Jodo Antdnio Gomes Claro
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D (= lidada dos resultados e de outror i integral
Periodo findo em 31de dezembro de 2024 Valores em Euros
PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 2024 2023
Vendas e servigos prestados 27 305 817 590 270622 461
Subsidios a exploragao 28 105186 296 157 884 853
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 29 1973594 1537 420
Variagao nos inventarios da produgdo 30 1044758 1745 457
Trabalhos paraapropria entidade 31 16 017 662 15909557
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 32 (33 691006) (35278014)
Fornecimentos e servigos externos 33 (168283770)  (146781953)
Gastos com o pessoal 34 (173783 041) (159 867 863)
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 12 (1818890) (2 068 445)
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversoes) 13/15 ( 261434) 261025
Provisoes (aumentos/redugées) 23 (3349997) ( 261446)
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 35 460 684 (1989 758)
Outros rendimentos 36 28614165 25894913
Outros gastos 37 (11496 317) (16 933708)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 66 430 294 110 674 499
Gastos/reversodes de depreciagao e de amortizagao 38 (50697191) (53426164)
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 39 1404722 111045
Resultado operacional (antes de gastos de fi i e impostos) 17137825 57 359 380
Juros e rendimentos similares obtidos 40 144 950 49527
Juros e gastos similares suportados 41 (16798 006) (51134 842)
Resultado antes de impost 484769 6 274 065
Imposto sobre o rendimento do periodo n 1444332 (2943037)
Outras operagdes no capital 281780 49811

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr? Elisabete Bettencourt

Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-Presidente - Dr.2 Sara Maria Pereira Nascimento

Vogal - Dr.2 Ana Filipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal - Dr.2 Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal - Dr. Jodo Anténio Gomes Claro
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Demonstragao consolidada de fluxos de caixa

COMBOIOS DE PORTUGAL

Periodo findo em 31de dezembro de 2024 (valores em euros)
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA 31-dez-24 31-dez-23

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes 410 505 313 477 252 649

Pagamentos a fornecedores

(254 952 414)

(236 420 775)

Pagamentos ao pessoal

(165 873 680)

(153 080 069)

Caixa gerada pelas operagoes (10 320 781) 87 751805

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento ( 929 287) ( 465159)
Outros recebimentos/pagamentos 22147607 9028810

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 10 897 539 96 315 456

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis

(11131563)

(27275 621)

Ativos intangiveis ( 15647) ( 45 065)
Investimentos financeiros - (2000000)
Outros ativos - -
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis - -
Ativos intangiveis - -
Investimentos financeiros - -
Outros ativos - -
Subsidios ao investimento 31449 247 62 007 954
Juros e rendimentos similares 44536 5243
Dividendos 2584 300 516 280
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 22930873 33208791
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos - -
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 126 307573 54131820

Cobertura de prejuizos

Doagodes

Outras operacgoes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

(100200 000)

(94 899 835)

Juros e gastos similares (18237 048) (22124 485)
Dividendos - -
Reducgodes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - -
Outras operagoes de financiamento - -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 7870525 (62 892 500)
Efeito das diferengas de cambio 33 1290

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstracoes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr2 Elisabete Bettencourt

Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vice-Presidente - Dr.2 Sara Maria Pereira Nascimento

Vogal - Dr.2 AnaFilipa Mendes Martins Pintado Ribeiro

Vogal - Dr.2 Ana Maria Vicente da Silva Horta

Vogal -Dr. Jo&o Antonio Gomes Claro
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Identificacao da Entidade e Notas de
Operacionalidade (nota 1)

Identificacao

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de
direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede social na
Calgada do Duque, n? 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e estatutos foram aprovados
pelo Decreto-Lein.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo Decreto-lei n?59/2012, de 14 de
margo, e, pelo Decreto-lei n2124-A/2018, de 31de dezembro e pelo Decreto-lei n.2174-B/2019, de 26
de dezembro?, embora este diploma s6 tenha produzido efeitos no dia 1de janeiro de 2020.

Os objetos principais da atividade da CP sao:

e Aprestacao de servigos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trogos de
linha e ramais que integram ou venham a integrar a rede ferroviaria nacional, bem como o
transporte internacional de passageiros;

e  QOfabrico ereabilitacao, grande reparacao e manutengao de equipamentos e veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalagdes oficinais para manutencgao.

A'integracao no seu objeto da atividade de fabrico, reabilitacado, grande reparacao e manutencao
resultou da fusao porincorporacao da EMEF - Empresa de Manutencgao de Equipamento
Ferroviario, S. A., na CP, com referéncia a 1de janeiro de 2020.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisdao, em 2009, tendo passado a ser realizado pela CP
Carga - Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., com capital detido integralmente
pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal) —
Operadores Ferroviarios, S.A.

Através das suas subsidiarias e associadas, o Grupo CP desenvolveu, em 2024, as sequintes
atividades:

e Mediagao de seguros(Saros, Lda.);

e Sinergia e otimizagao das atividades no que respeita a manutencao de locomotivas “LE 5600”
e "LE 4700"(SIMEF, A.C.E.);

e Formagao e desenvolvimento de competéncias, recrutamento e avaliagao psicologica,
consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes(Fernave, S.A.);

e  Prestagdo de servicos de medicina e de seguranca e higiene no trabalho (Ecosaude, S.A.);

* Implantacgao e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das Agrupadas (CP,
STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definicdo da estrutura de
tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de passageiros
explorados direta ou indiretamente pelas entidades Agrupadas(TIP, A.C.E.);

2 A que acresce a Declaragao de Retificagdo 10/2020, de 21 de fevereiro.
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e Desenvolvimento de engenharia, inovacao e tecnologia aplicada ao setor dos transportes,
fabrico, reparagao e manutengao de componentes eletrénicos e desenvolvimento de solugoes
informaticas (NOMAD TECH, Lda);

e  Dereferirainda a participacao de 6,92% da Fernave na TRANSCOM - Sociedade de Formagao,
Consultoria e Auditoria em Transportes e Comunicacgdes, S.A.R.L.(Mocambicana).

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientagoes de gestao definidas pela
Tutela Economica e Financeira, exercida pelos membros do Governo responsaveis pela area de
Financas e dos Transportes, bem como a jurisdigao do Tribunal de Contas e a fiscalizagao da
Inspecao Geral de Finangas.

Para além deste controlo, esté prevista nos estatutos da empresa uma estrutura dualista de
fiscalizacao composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é aempresa mae de um grupo de empresas subsidiarias e associadas, atuando em diferentes
segmentos de atividade, cuja caracterizacado se apresenta, de forma mais detalhada, nanota3 e
estas sdo as suas demonstracdes financeiras consolidadas.

As demonstragoes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de dezembro 2022 e 2023,
aguardam nesta data a aprovacgao pela Tutela.

Referencial Contabilistico de Preparacao das
Demonstracgcoes Financeiras (nota 2)

Referencial Contabilistico

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas no
perimetro de consolidacao, de acordo com as normas internacionais de relato financeiro,
conforme adotadas pela Unido Europeia(EU) emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro de
2024.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), quer as
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) emitidas pelo International Accounting Standards
Committee (IASC) e respetivas interpretacoes (IFRIC e SIC), emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e Standing Interpretation Committee (SIC). De oraem
diante, o conjunto daquelas normas e interpretagdes serao designadas genericamente por IFRS.

Estas demonstragoes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo Conselho de
Administracdo, em reunido realizada em 17 de julho de 2025, que deliberou submeté-las a
aprovacao da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracées
financeiras consolidadas para o periodo findo a 31 de dezembro de 2024 e na informagao
financeira comparativa apresentada nestas demonstragdes financeiras para o periodo findo a 31
de dezembro de 2023.
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Derrogacoes as IFRS

Nao foram feitas derrogagoes as disposigoes das IFRS.

Valores Comparativos

Nao foram efetuadas alteracdes de politicas contabilisticas ou detetados erros que afetem de

forma material a comparacgéo de valores entre os exercicios.

Principais Politicas Contabilisticas (nota 3)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracao destas demonstracdes financeiras
consolidadas estao descritas abaixo e foram aplicadas de forma consistente para os periodos
apresentados.

Bases de Mensuracao

As demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados,
ativos e passivos financeiros detidos para negociacao, exceto aqueles para os quais o justo valor
nao esta disponivel. Ativos nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para
venda sdo registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respetivos custos de venda.

A preparacao das demonstracdes financeiras, de acordo com as IFRS, requer a formulagao de
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagao das politicas contabilisticas e o
valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao
baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizagao nao ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados nos pontos de
Juizos de Valor, Principais Pressupostos Relativos ao Futuro, e Principais Fontes de Incerteza das
Estimativas, constantes desta nota.
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Consolidacao

Introducao

A CP apresenta as suas demonstracgdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro, conforme adotadas pela EU emitidas e em vigor a data de 31de
dezembro de 2024. Estas demonstracdes expressam a posicao financeira e os resultados das
operacoes do grupo como se de uma unica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os
resultados das operacdes que as empresas do grupo realizaram com terceiros.

A presente consolidagao nao teraimpacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a
Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o
grupo venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais
acumulados.

O Grupo e aEmpresa

Consideracodes Gerais

Ao longo do ano 2024 a CP manteve como objetivo o desenvolvimento de uma estratégia de Grupo
sustentavel, estruturando as participagdes sociais existentes e desenvolvendo uma cultura de
eficiéncia e valor acrescentado focada no respetivo core business.

A CP tem autonomizado em empresas, segmentos de atividade, que procuram criar sinergias
positivas a sua atividade.

ACP

A CP-Comboios de Portugal E.P.E. é, desde julho de 2009, uma entidade publica empresarial,
detida a 100% pelo Estado Portugués. E responsavel pela prestacado de servicos de transporte
ferroviario nacional e internacional de passageiros.

Operaem todo o territério nacional oferecendo servigos essenciais para o desenvolvimento do
Pais e para a sua coesao social e territorial.

Empresas Participadas

As participagdes financeiras da CP em 31 de dezembro de 2024 caracterizam-se como segue:
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Subsidiarias

Participagao CP-100%
Capital -5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediagao de sequros.

Participagao CP -100%
Capital -50.000 euros

Tendo iniciado a sua atividade em 1992, tem por objeto a prestacao de servigos nos dominios
da formacao e desenvolvimento de competéncias, do recrutamento e avaliagao psicologica,
da consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes.

Participagao CP-100%
Capital -50.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem como principal atividade a prestacao de servicos de
medicina e de higiene e seguranca no trabalho.

Entidades Conjuntamente Controladas

Participagao CP - 51%
Capital - nao tem

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto social a
sinergia e otimizagao das atividades das entidades agrupadas no que respeita a manutengao
de locomotivas “LE 5600" e "LE 4700" ao abrigo do contrato entre o Agrupamentoe a CP -
Comboios de Portugal, E.P.E.

Participagao CP - 33,33%
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Capital - 30.000 euros

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2002, tem por objeto a implantacao
e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das agrupadas (CP, STCP e Metro do
Porto) na area do grande Porto, bem como a definigdo da estrutura de tarifario intermodal
comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de passageiros explorado direta ou
indiretamente pelas entidades agrupadas.

Associadas

Participagao CP -35%
Capital -160.000 euros

A sociedade foi constituida em 2013 desenvolvendo a sua atividade no ambito da engenharia,
inovacgao e tecnologia aplicada ao setor dos transportes, fabrico, reparagao e manutencao de
componentes eletronicos e desenvolvimento de solugdes informaticas.

Outras Participagcoes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participagdes em empresas com atividades
relacionadas com as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

Estas participacoes encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o
valor destas participagdes nao ser publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma
fiavel o seu justo valor.

Participacao via Fernave - 6,92%
Capital - 74.025.000 meticais

A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objeto o ensino superior universitario, a
formacgao técnica, a investigagao cientifica e consultoria, particularmente no ambito
tecnologico, da gestao, dalogistica, da distribuigao, dos transportes, das comunicagoes e da
informatica, em empresas e outras organizagdes, especialmente ligadas aos transportes,
comunicagoes e informatica.

Participagdo CP - 3,73%
Capital - 162.865.885 euros
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Tem por objeto social o transporte ferroviario de mercadorias, atividades logisticas e
operag0es conexas.

A sociedade foi constituida por cisdo simples, dando cumprimento ao compromisso de
liberalizacao para o setor assumido por Portugal junto da Unido Europeia.

O capital foi detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean
Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A. Em 31dezembro de 2024, a
CP ainda detém uma participagao de 3,73%, que é temporaria, e aguarda a conclusao de
alguns procedimentos previstos no acordo de venda de referéncia.

Participacdo CP - 0,005%
Capital - 639.270.452 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploragao, em regime de concessao atribuida pelo
Estado, de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto.

Participagao CP-10%
Capital - 125.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem por objeto a exploragao em regime de exclusivo, do
transporte de metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela, no trogo Carvalhais-
Cachao.

Participacdo CP-2,5%
Capital - 1.075.000 euros

Esta sociedade, constituida em 2002, tem por objeto principal a exploragao, em regime de
exclusivo, de umarede de metropolitano ligeiro de superficie da area dos Municipios de
Coimbra, Lousa e Miranda do Corvo.

Participagao CP-2,09%
Capital - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizacao e o desenvolvimento de transportes combinados e
de transportes frigorificos a temperatura adequada, compreendendo todas as operagoes
destinadas a obtencgao e manutencgao da temperatura conveniente as varias mercadorias,
bem como & disponibilidade de servigos auxiliares relativos a estes transportes.

Entidade em processo de liquidagao.
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Participagdo CP-2%
Capital - 2.600.000.000 CHF

Tem como objeto social o financiamento necessario aos investimentos narenovagao e
modernizagao do material circulante, com vista a garantir uma integragao progressiva dos
caminhos de ferro no plano europeu, desempenhando um papel muito competitivo na
concessao de fundos aos acionistas.

Participagao CP-1,37%
Capital - 109.500 euros

A sociedade tem objeto prestar servigos aos associados na area financeira bem como todas
as operagoes comerciais necessarias a esse fim e em particular de reduzir o nUmero e o
montante dos pagamentos entre as suas associadas através da centralizagao e compensagao
dos seus débitos e créditos reciprocos.

Participagao - 35,34%
Capital - 11.320.000 euros

A associagao sem fins lucrativos e que tem como objeto a promogao e o exercicio de
iniciativas e atividades de formagéao técnica, investigagdo, desenvolvimento e inovacao (1&DI)
em tecnologia, em particular na area da ferrovia e do material ferroviario, promovendo e
incentivando a formagao especializada, a cooperacao e a transferéncia de tecnologia entre
empresas, universidades, organizagoes e outras entidades publicas e privadas, com vista ao
aumento da capacidade de I&DIl e consequente aumento do emprego qualificado, melhoria da
competitividade e crescimento do volume de negécios e das exportagoes das entidades
envolvidas.

A obrigatoriedade de elaboragao de contas consolidadas ocorre para a empresa mae que detenha
o0 controlo sobre uma ou mais subsidiarias. De acordo com o previsto nas IFRS, foram incluidas na
consolidacgao e utilizado o método de consolidagao integral em todas as empresas do Grupo sobre
as quais a empresa exerce controlo.

Assim, tendo por base o definido na IFRS 10, as demonstracées financeiras foram elaboradas
agrupando, numa base de linha a linha, elementos idénticos de ativos, de passivos, de capitais
proprios, de rendimentos e de gastos.

Os procedimentos de consolidagao envolveram ainda a eliminagao do investimento da empresa
mae em cada subsidiaria por contrapartida do capital préprio e a eliminagao dos saldos,
transagoes, rendimentos e ganhos e gastos e perdas intragrupo.
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No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método de equivaléncia
patrimonial, em substituicdo da consolidagao proporcional, a partir de janeiro de 2013, de acordo
com o previsto na IFRS 11.

Seguindo o previsto nanorma no que respeita a aplicacao do método de equivaléncia patrimonial,
o investimento foi inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é aumentada ou
diminuida para reconhecer a parte do investidor nos resultados da investida depois da data da
constituicao/aquisi¢cao do empreendimento conjunto. As distribui¢des recebidas reduzem a
quantia escriturada do investimento, podendo igualmente ser efetuados ajustamentos na quantia
escriturada para alteragdes no interesse proporcional do investidor no empreendimento conjunto
resultantes de alteragdes no capital proprio que nao tenham sido reconhecidas nos resultados do
empreendimento conjunto.

Perimetro de Consolidacao

fernave ) % _ecosoUde

Carbecrmenta erm Fansportes ¢ Logisics
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@ Nomad Tech g . Dmm
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/E\ Grdfico 6- Grupo CP

0O capital da CP Carga - Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A (atual Medway -
Operador Ferroviario de Mercadorias, S.A), foi alienado em 2016 a Mediterranean Shipping Company
Rail (Portugal)- Operadores Ferroviarios, S.A. Em 31 dezembro de 2024 a CP detém ainda uma
participacao residual de 3,73%, meramente temporaria (e ajustada com imparidade), visto
aguardar a conclusao de alguns procedimentos previstos no acordo para a concretizagao da
alienacao total da participagao (100%).
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Empresas Incluidas na Consolida¢ao pelo Método de
Consolidacao Integral

As empresas incluidas na consolidagao pelo método de consolidagao integral, suas sedes e
proporcao do capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31de dezembro de 2024, sédo as
sequintes:

Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital detido
SAROS, LDA. Lisboa CP,E.P.E. 100%
FERNAVE, S.A. Lisboa CP,E.P.E. 100%
ECOSAUDE, S.A. Lisboa CP,E.P.E. 100%

Empresas Associadas Contabilizadas pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial

As empresas incluidas na consolidagao pelo método da equivaléncia patrimonial, suas sedes e
proporcao do capital detido, em 31 de dezembro de 2024, sao as seguintes:

Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital
TIP, ACE Porto CP, E.P.E. 33%
SIMEF, ACE Entroncamento CP,E.P.E. 51%
NOMAD TECH, LDA. Porto CP, E.P.E. 35%

Outras Participacoes

Os investimentos financeiros em que nao seja possivel identificar com fiabilidade os seus justos
valores sao mensurados pelo seu custo de aquisicao deduzido de quaisquer perdas por imparidade
acumuladas.

Politicas Contabilisticas Relevantes

Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos fixos tangiveis relacionados com o segmento de transporte de passageiros sao detidos
pela empresa mae e encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das respetivas
depreciagoes acumuladas e perdas por imparidade.

Na data da transicao para as IFRS o Grupo CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos
tangiveis o seu valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas
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contabilisticas, o qual era equipardvel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com as
IFRS.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros para a entidade. Todas as despesas com a
manutencao e reparacao corrente que nao aumentem a vida util do bem ou que nao correspondam
a substituicdes a intervalos regulares (grandes intervengdes realizadas com intervalos que variam
entre os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio
da especializacao dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n?261/99, de 24 de margo) e que se encontram alocados a exploragéo
operacional da empresa. Estes ativos sao registados nas demonstragoes financeiras de forma a
permitir uma apreciacao da performance econémica da empresa.

Esta politica foi também adotada no reconhecimento e mensuracao dos ativos fixos tangiveis
utilizados pelas restantes subsidiarias no desenvolvimento da respetiva atividade, nomeadamente
no fabrico e manutencao de equipamentos e veiculos ferroviarios, na formacgao técnica e
psicologia aplicada e na prestacao de servigos de medicina e de higiene e segurancga no trabalho.

O custo de todos os ativos fixos tangiveis inclui o prego de compra, os direitos de importagao, os
impostos nao reembolsaveis e 0s custos necessarios para colocar o ativo nalocalizagao e
condigao de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem e exclui os
descontos comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutencgao e
reparacao que nao aumentem a vida util do bem sao reconhecidos como gastos, de acordo com o
principio da especializacao dos exercicios.

Despesas de Manutencao e Reparacgao

e Asdespesas comamanutencao corrente incorridas durante a vida Util do material circulante
sao reconhecidas como gastos operacionais;

e Asdespesasincorridas em grandes reparagoes plurianuais imprescindiveis para que o bem
continue a operar sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis como componentes especificas
do material circulante e depreciadas pela sua vida Util estimada, separadamente da
componente principal. Quando cada grande reparacgao é efetuada, o seu custo é reconhecido
na quantia escriturada do item do ativo fixo tangivel como substituigao, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da
grande reparacao anterior € desreconhecida; e

e Asdespesasincorridas no final da vida util da componente principal, que incluam a
transformacao e modernizagao desta, sdao reconhecidas em ativos fixos tangiveis e
depreciados pela extensao da vida util esperada.
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*  Asdespesas de manutengao corrente e de reparagao (contratos de manutengao, inspegoes
técnicas, etc.) sdo reconhecidos como gastos operacionais;

e Asdespesasincorridas com planos de manutencao plurianual programados sao reconhecidas
em ativos fixos tangiveis, através da substitui¢cao parcial ou total da componente substituida;
e

e  Oscustos de manutencao e reparacao sao registados nos resultados do periodo em que sdo
incorridos, em conformidade com o principio da especializacdo dos exercicios.

Depreciacao

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao dos demais ativos fixos tangiveis é calculada pelo
meétodo das quotas constantes, de acordo com os sequintes periodos de vida util esperada dos
bens.

Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcdes -Estado 3a50
Edificios e outras construcdes -CP 3a50
Material circulante:
Locomotivas a diesel e elétricas:
- Componente Princical 17a35
- Comoonente Secundaria 5al15
Autonotoras a diesel e elétricas:
- Comoonente Princioal 14a30
- Comoonente Secundaria 2al5
Carruacens de passaceiros:
- Comoonente Princioal 15a30
- Componente Secundaria 2al2
Eauicamento de transoorte 4al2
Eauicamento administrativo e utensilios 3al8
Outros ativos fixos tancdiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que sao propriedade do Estado (ativos constantes do despacho conjunto
n2261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de 2%, conforme o
decreto requlamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinacgao das quantias depreciaveis ndao foram considerados valores residuais.

Subsidios Governamentais

Os subsidios ao investimento recebidos com o objetivo de compensar o Grupo por investimentos
efetuados em ativos fixos tangiveis e intangiveis sao classificados como Rendimentos diferidos e
sao reconhecidos em resultados durante a vida Util estimada dos respetivos ativos subsidiados.
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Os subsidios que compensam o Grupo por gastos e perdas incorridos sao reconhecidos como
rendimento na demonstragao dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em que
0s gastos e perdas sao reconhecidos.

As compensagcdes financeiras pelo cumprimento das obrigacdes definidas no contrato de servigo
publico sdo reconhecidas na demonstracéo dos resultados de acordo com os gastos incorridos (e
sempre apos submissao da informacg&o para o Gestor do Contrato), exceto se existirem fundadas
duvidas sobre a sua quantificacao, ou o seu efetivo recebimento, situagdo em que, apenas sao
reconhecidas no periodo em que se tornam recebiveis, 0 que se verifica com a validagao do gestor
do contrato e publicagao de diploma que autoriza a realizagao da despesa.

Estas compensacgoes financeiras sao saldadas através de pagamentos por conta realizados
mensalmente (em duodécimos), a diferenga entre estes pagamentos e o valor final a liquidar, caso
seja desfavoravel ao Grupo (a devolver ao Estado), ¢ imediatamente reconhecida na demonstragao
de resultados, independentemente de aguardar a validacao por parte do gestor do contrato.

Capitalizacao de Custos com Empréstimos e Outros Custos
Diretamente Atribuiveis

Osjuros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicao ou construgao de ativos sao
capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagdo é um ativo
que necessita de um periodo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante
de juros a capitalizar é determinado através da aplicacdo de uma taxa de capitalizagao sobre o
valor dos investimentos efetuados. A capitalizacao de custos com empréstimos inicia-se quando
tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram em curso
as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para uso ou para venda. A
capitalizagcao é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo como
disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas.

Imparidade de Material Circulante Afeto ao Transporte de
Passageiros

Atendendo a natureza do material circulante afeto ao transporte de passageiros e, em particular, a
auséncia de interoperabilidade com a rede europeia, torna-se inviavel o apuramento de um valor
de mercado apropriado para estes ativos, pela auséncia de um mercado ativo onde os mesmos
sejam transacionados. Assim, este valor apenas é determinado quando existem propostas de
compra para material especifico.

No que respeita a determinacao do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa esperados,
atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negocio. Considera-se que, para o calculo
dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas do servigo publico
prestado bem como as especificidades da estrutura de financiamento que tem vindo a ser
sequida.

Tendo em consideragao a natureza do servigo publico, entende-se que nao é possivel a
determinacao do valor de uso conforme definido na IAS 36, dado que nao se encontram definidas
regras especificas para empresas prestadoras de servico publico.

Nao obstante, quando se verificam situagdes especificas que evidenciam que um ativo possa estar
em imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servigo, €
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determinado o valor recuperavel, e reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados.

Reconhecimento de Imparidade nos Restantes Ativos do Grupo

Quando existe indicagao de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com o definido na
IAS 36, € estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido contabilistico de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sao reconhecidas em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda (valor realizavel liquido) e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

Locacoes

O Grupo aplica os critérios de reconhecimento e contabilizagao das locagoes, previstos na IFRS 16 -
Locacgoes, procedendo do seguinte modo:

Na data de inicio de cada contrato, o Grupo avalia se 0 ambito do mesmo corresponde a um contrato
de locagao ou se contém uma locagao. Uma locagao é definida como um contrato, ou parte de um
contrato, através do qual se atribui o direito de controlar o uso de um ativo identificavel por um
determinado periodo em troca de uma retribuicao. Para se aferir se um contrato atribui o direito de
controlar o uso de um ativo identificavel por um determinado periodo, o Grupo avalia, se, durante o
periodo de utilizagao do ativo, possui cumulativamente:

° O direito de obter substancialmente todos os beneficios econdmicos derivados do uso do ativo
identificavel; e

° O direito de direcionar o uso do ativo identificavel.

O Grupo reconhece um direito de uso de um ativo e um passivo de locagao na data de entrada em
vigor do contrato. O direito de uso de um ativo & inicialmente mensurado ao custo, o qual
compreende o valor inicial da responsabilidade de locacao ajustado por quaisquer pagamentos de
locacao realizados em ou antes da data de inicio, quaisquer custos diretos iniciais incorridos,
assim como uma estimativa dos custos de desmantelamento e remocao do ativo subjacente (caso
aplicavel), deduzido de qualquer incentivo concedido.

O direito de uso de um ativo é depreciado por duodécimos utilizando o método das quotas
contantes durante a sua vida Util estimada ou durante o periodo do contrato de locagao, dos dois 0
mais baixo.
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O direito de uso de um ativo é periodicamente sujeito a testes de imparidade sendo que eventuais
perdas detetadas sao registadas de imediato na demonstragao consolidada dos resultados do
exercicio.

O passivo de locacgéao é inicialmente reconhecido pelo valor presente das rendas ainda nao pagas a
data de entrada em vigor do contrato, descontadas a taxa de juro implicita na locagao, ou, no caso
em que nao seja possivel determinar essa taxa, a taxa de juro incremental da respetiva empresa.

Os pagamentos de locagao incluidos na mensuragao do passivo de locagao incluem as seqguintes
componentes:

pagamentos fixos, deduzidos de quaisquer incentivos ja recebidos;
pagamentos variaveis, dependentes somente de uma determinada taxa ou indice;
montantes que sejam devidos ao abrigo de uma garantia sobre o valor residual do ativo;

preco de exercicio de opgdes de compra, se for razoavelmente certo que o locatario ird exercer
as mesmas; e

pagamentos de penalidades pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que o
locatério ira cancelar o mesmo.

0 passivo de locagao € mensurado subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método

da taxa de juro efetiva, sendo remensurado quando se verificarem:

alteracdes nos pagamentos futuros derivados de uma alteragao de uma taxa ou de um
indice especificados no contrato;

alteragdes na estimativa do Grupo sobre o montante que devera ser pago a titulo de
garantia sobre o valor residual de um ativo, ou

caso o grupo altere a sua avaliagao acerca do exercicio de uma opg¢ao de compra, ou
sobre a sua extensao ou rescisao.

Quando o passivo de locagao € remensurado, o direito de uso de um ativo € ajustado em igual
montante, exceto se a quantia ja escriturada do direito de uso se encontrar reduzida a zero,
situagao em que é registado um ganho na demonstragao consolidada dos resultados do exercicio.

Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisigao
deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

As empresas do Grupo procedem a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor recuperavel & determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienacgao no fim da sua vida util.

As amortizagoes sao calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3 anos.
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Outros Ativos/Passivos Financeiros

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um
instrumento de capital proprio quando se tornam parte das disposi¢oes contratuais do
instrumento.

0 Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociagao (“trade date”), de acordo
com o objetivo que despoletou a sua aquisi¢ao, nas sequintes categorias: ativos financeiros ao
justo valor através de resultados (detidos para negociagao e opgao justo valor); empréstimos e
contas areceber; ativos detidos até & maturidade; e ativos financeiros disponiveis para venda, em
conformidade com o preconizado pela IFRS 9 - Instrumentos financeiros.

Ativos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Esta categoriainclui:

(i) os ativos financeiros de negociagao, que sdo adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e

(if) osativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo
valor com variacdes reconhecidas em resultados.

Apés o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagoes reconhecidas em resultados.

Nesta cateqgoria integram-se os derivados que nao qualifiquem para efeitos de contabilidade de
cobertura. As alteragcdes ao seu justo valor sdo reconhecidas diretamente em resultados do
exercicio.

Ativos Financeiros Detidos Até a Maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis
e maturidades definidas, para os quais existe a intencao e capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade sao registadas com
base na estimativa e avaliacao das perdas, associadas aos créditos de cobranca duvidosa na data
das demonstragoes financeiras.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados
a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sao apresentados na demonstracao da posicao financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.
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Empréstimos e Contas a Receber

Correspondem a ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinados, para
0S quais nao existe um mercado de cotagdes ativo. Sao originados pelo decurso normal das
atividades operacionais, no fornecimento de mercadorias ou servigos, e sobre 0s quais nao existe
aintencgao de negociar.

Os empréstimos e contas a receber sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no método de taxa de juro efetiva.

Sao registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a empresa do Grupo CP
nao ird receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos
contratos estabelecidos. Na identificacdo de situacdes de imparidade sao utilizados diversos
indicadores, tais como:

(i) Anédlise de incumprimento;
(if)  Incumprimento ha mais de 6 meses;
(iii) Dificuldades financeiras do devedor;

(iv) Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do ativo e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados
ataxa dejuro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sao apresentados na demonstracao da posicao financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.

Ativos Financeiros Disponiveis Para Venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivados que o Grupo CP
tem intencao de manter por tempo indeterminado, sao designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo, as respetivas
variagoes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais proprios na rubrica reservas de
justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em
reservas é transferido para resultados. Caso nao exista um valor de mercado, os ativos sao
mantidos ao custo de aquisigao, sendo, contudo, efetuados testes de imparidade.

Osjuros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como ativos
disponiveis para venda e as diferencas entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal (prémio ou
desconto) sdo registados em resultados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.
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Mensuracao Subsequente dos Ativos/Passivos Financeiros

Os ativos/passivos financeiros sao mensurados ao custo ou custo amortizado menos qualquer
perda por imparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser reconhecidas na
demonstragao de resultados, de acordo com o preconizado na IFRS 9: Instrumentos Financeiros.

Apo6s o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo os derivados
que sejam ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducao para os custos de transagcao em
que possa incorrer na venda ou outra alienacao, exceto quanto aos sequintes ativos financeiros:

a) Empréstimos concedidos e contas a receber, os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo;

b) Investimentos detidos até a maturidade, os quais sdo mensurados pelo custo amortizado
usando o método do juro efetivo; e

c) Investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo tenham um prego de mercado
cotado num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, bem
como contratos ligados a tais instrumentos que, se executados resultem na entrega de tais
instrumentos, os quais sao mensurados pelo custo menos perdas de imparidade.

Os ativos financeiros que sejam designados como itens cobertos estao sujeitos a mensuragao
segundo os requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IFRS 9.

Todos os ativos financeiros, exceto agueles mensurados pelo justo valor por via dos resultados,
estdo sujeitos arevisao quanto aimparidade, de acordo com a IFRS 9.

Apods o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura todos os passivos financeiros pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo, exceto passivos financeiros pelo justo valor por via
dos resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam elementos do passivo, sao
mensurados pelo justo valor, exceto no caso de um passivo derivado que esteja ligado a e deva ser
liguidado pela entrega de um instrumento de capital proprio nao cotado, cujo justo valor nao possa
ser fiavelmente mensurado, o qual devera ser mensurado pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos estao sujeitos aos requisitos da
contabilidade de cobertura contidos na IFRS 9.

Na determinacgao do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o
preco de mercado ¢ aplicado. Este constitui o nivel 1da hierarquia do justo valor conforme definido
na IFRS 13.

No caso de nao existir um mercado ativo, o que € o caso para alguns ativos e passivos financeiros,
sao utilizadas técnicas de valorizagao geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos
de mercado. Este constitui o nivel 2 da hierarquia do justo valor conforme definido naIFRS 13, e
utilizado pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos financeiros nao cotados,
tais como, derivados. Os modelos de valorizagao que sao utilizados mais frequentemente sao
modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao de opgdes que incorporam, por
exemplo, as curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sao utilizados modelos de valorizagao mais
avancados contendo pressupostos e dados que nao sao diretamente observaveis em mercado.
Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 13.

80



Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Imparidade

De acordo com a IAS 36 - Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de um ativo
excede a sua quantia recuperavel, o seu valor € reduzido ao montante recuperavel sendo a perda
por imparidade reconhecida nos resultados do exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso exista
evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nas demonstracoes de
resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o respetivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Inventarios

Nas componentes de transporte ferroviario, os inventarios de mercadorias e de matérias-primas,
subsidiarias e de consumo sao registados ao custo de aquisicao, adotando-se como método de
custeio das saidas o custo meédio ponderado. Quando necessario, é reconhecida a imparidade para
inventarios obsoletos, de lenta rotacao e defeituosos, sendo apresentado como deducgao ao ativo.

Na manutencao de material ferrovidrio, os inventarios (matérias-primas e subsidiarias, produtos
acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) encontram-se registados ao custo de
aquisicao (no caso das matérias-primas e subsidiarias) ou ao custo de produgéo (no caso dos
produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizavel liquido,
dos dois 0 mais baixo.

O custo de aquisigao ou de produgao inclui todos os custos de compra, custos de conversao e
outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condigao de utilizagao
ou venda. O valor realizavel liquido é o prego de venda estimado no decurso normal da atividade
deduzido dos respetivos custos de venda, conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

O valor dos inventarios é reduzido para o seu valor realizavel liquido, sempre que esses ativos
estdo escriturados por quantias superiores aquelas que previsivelmente resultariam da sua venda
0u UsoO.

No reconhecimento e mensuragao dos inventarios relativos a produtos e trabalhos em curso e
produto acabados, o Grupo CP tem adicionalmente em consideracao o definido na IAS 11 -
Contratos de construgao, no que respeita aos custos associados a contratos de construcao.

Matérias-Primas, Subsidiarias e de Consumo

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se mensuradas ao menor entre o seu
custo de aquisicao e o seu valor realizavel liquido. Sao considerados como custo os valores
inerentes a compra, conversao e outros incorridos para colocar os inventarios no seu local e na
sua condicao de utilizagao ou venda.

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo sao ajustadas com base na rotagao,
obsolescéncia, natureza e vida util dos bens. A quantia de qualquer ajustamento dos inventarios
para o valor realizavel liquido é reconhecida como gasto do periodo em que a perda ocorra. Quando
as circunstancias que anteriormente resultavam em ajustamento ao valor dos inventarios
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deixarem de existir, ou quando houver um aumento no valor realizavel liquido devido a alteracao
nas circunstancias econdmicas, a quantia dos ajustamentos é revertida, sendo a reversao limitada
a quantia do ajustamento original.

0 método adotado para o custeio das saidas é o custo médio ponderado.

Produtos e Trabalhos em Curso

Os inventarios de produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais baixo de entre
o custo de producao (que inclui o custo das matérias incorporadas e da subcontratagéo de
servigos, mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico) e o valor realizavel liquido.

E considerado, como valor realizavel liquido, o prego de venda estimado no decurso ordinario da
atividade empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento e dos custos estimados
necessarios para efetuar a venda.

Produtos Acabados

Esta rubrica regista os produtos transferidos de produtos e trabalhos em curso, apos a sua
conclusao e encontram-se valorizados ao custo de produgao ou ao valor realizavel liquido, caso
este seja mais baixo.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Estarubricainclui a caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de elevada
liqguidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sao apresentados na demonstragao
da posicao financeira, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos obtidos.

Empréstimos e Descobertos Bancarios

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de
despesas com a emissao, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data.
Subsequentemente, os empréstimos sao mensurados pelo método do custo amortizado. Qualquer
diferenca entre a componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data de maturidade, é
reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de financiamento
que satisfagcam qualquer um dos sequintes critérios:

e  Seespere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
e  Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;

e  Devam ser liquidados num periodo até doze meses ap6s a data da demonstragao da posicao
financeira;
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e Aentidade nao tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data da demonstragao da posigao financeira.

Todos os outros empréstimos sao classificados como passivo nao corrente.

Desta forma, é classificado em passivo ndo corrente o montante em divida dos contratos de
financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é superior a um ano.

Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda e Operacoes em
Descontinuacgao

Os ativos ndo correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos
em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente), sdo
classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através
de venda, os ativos ou grupos de ativos estao disponiveis para venda imediata e a sua venda é
muito provavel, de acordo com o preconizado na IFRS 5.

As empresas do Grupo CP também classificam como ativos ndo correntes detidos para venda os
ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que
estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda € muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagao como detidos para venda, a mensuragao de todos os
ativos nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda, é
efetuada de acordo com as normas aplicaveis. Apds a sua classificagao, estes ativos ou grupos de
ativos sao mensurados ao menor entre a sua quantia escriturada e o seu justo valor deduzido dos
custos de venda.

Transag¢oes em Moeda Estrangeira

Os elementos incluidos nas demonstracoes financeiras das empresas do Grupo CP sao
mensurados utilizando a moeda do ambiente econémico em que a entidade opera(“a moeda
funcional”). As Demonstragdes financeiras sao apresentadas em euros, sendo esta a moeda
funcional e de apresentacao do Grupo CP.

As transagoes em outras divisas, que nao o euro, sdo convertidas em moeda funcional utilizando
as taxas de cdmbio em vigor na data da transacao.

Em cada data da na demonstracao da posicgao financeira, os ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros utilizando as taxas de cambio
vigentes naquela data.
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As diferencgas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transagoes e as vigentes na data das cobrangas/pagamentos ou a
data da demonstragao da posigao financeira, sao registadas como rendimentos e gastos na
demonstragao dos resultados do periodo.

Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado em
moeda estrangeira sao transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cdmbio em vigor
na data em que o justo valor foi determinado.

As taxas de cambio em vigor, correspondem as divulgadas para a mesma data no site do Banco
Portugal (https: //www.bportugal.pt/taxas-cambio).

Reconhecimento do Rédito

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se a prestagao de servigos de
transporte de passageiros, a venda de bens e outros servigos relacionados com o transporte
ferroviario, deduzidos de descontos e dedugdes ao prego. As receitas sao reconhecidas ao seu
justo valor.

Os servicos prestados sao normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato. Os
rendimentos decorrentes da atividade sao reconhecidos na demonstracao dos resultados, no
momento em que o servico seja prestado o qual se refere a data do inicio da viagem, e que seja
provavel que a quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente mensuravel e que o0s
beneficios economicos associados reverterao para a entidade.

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é sequido o preconizado naIAS 11 -
Contratos de construgao, sendo aferido se se encontram satisfeitas as condigdes necessarias
para a consideracao de um desfecho de transagao fiavelmente estimado, o que permitira aplicar o
meétodo de percentagem de acabamento.

0 método de percentagem de acabamento aplicado a prestagao de servigos tem em consideragao
0s custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional, tendo em
consideragao o trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos similares.

Quando as condigOes necessarias para a consideragao de um desfecho de transacao fiavelmente
estimado nao se encontram satisfeitas, é aferido em que medida serao recuperaveis os gastos
reconhecidos. Caso nao exista indicadores que evidenciem que sera provavel que os custos
incorridos serao recuperados, o rédito nao é reconhecido e os custos incorridos sdo reconhecidos
como um gasto.

O rédito € mensurado pelo justo valor da retribui¢ao recebida ou a receber. O rédito associado com
uma prestacao de servigos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da transagao a
data da demonstracao da posicao financeira quando o desfecho de uma transagao possa ser
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fiavelmente estimado. O desfecho de uma transagao pode ser fiavelmente estimado quando todas
as condigoes sequintes forem satisfeitas:

e  Quantia derédito possa ser fiavelmente mensurada;

e  Sejaprovavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para a entidade;

e Afase de acabamento da transagao a data da demonstragao da posigao financeira possa ser
fiavelmente mensurada;

e Oscustosincorridos com atransagao e os custos para concluir a transagao possam ser
fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos
liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de
dinheiro ou equivalentes de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuicao pode ser menor que a
quantia nominal. Esta diferenga é reconhecida como rédito de juros.

Reconhecimento de Gastos e Rendimentos

Os gastos e rendimentos sado registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de acréscimo
(periodizagao econdmica).

As demonstragoes financeiras preparadas informam nao somente das transacdes passadas
envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa, mas também das obrigacdes de pagamento de
futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro.

A especializagao dos exercicios é efetuada através da utilizagao da rubrica de outras contas a
receber e a pagar e da rubrica de diferimentos.

Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando:

(i) existe obrigacao presente, legal ou construtiva, proveniente de um acontecimento
passado;

(ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e

(iii) possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacgao.

O valor provisionado ¢ o valor considerado necessario para fazer face a perdas econdémicas
estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisao é apresentada
pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigacgao.

85



Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Juros e Rendimentos Similares Obtidos e Juros e Gastos Similares
Suportados

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios. Os
dividendos a receber sédo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu
recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento ¢é efetuado de acordo
com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Imposto Sobre Lucros

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributagao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 692 do Codigo do IRC, que
integra, para além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediagao de Sequros, Lda. e,
desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoriaem
Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude - Educagao, Investigagao e Consultoria em Trabalho,
Saude e Ambiente, S.A

0 Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos
fiscais e imparidades e provisdes temporarias nao aceites fiscalmente, por considerar que nao
existem expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido pelo regime especial de
tributagao, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais
acumulados do Grupo CP.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados com
ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por se entender nio
ser expectavel que a forma de financiamento do servigo publico de transporte e as condigoes
economicas venham a alterar-se significativamente de forma que origine matéria coletavel
suficiente para gerar coleta e consequentemente dé lugar a pagamento de impostos sobre o
rendimento.

0 resultado contabilistico foi ajustado de modo arefletir o IRC estimado a pagar.

Ativos e Passivos Contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais eventos
futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas divulgados nas
notas anexas as demonstracdes financeiras quando é provavel um influxo de beneficios
econémicos.
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Um passivo contingente surge quando exista:

e Uma possivel obrigagao proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de um ou mais acontecimentos futuros
incertos nao totalmente sob o controlo da entidade; ou

e Umaobrigagao presente de acontecimentos passados, mas que nao é reconhecida porque

(i) nao é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios econémicos,
sera necessario para liquidar a obrigagao; ou

(i

i) aquantiadaobrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, sendo os
mesmos divulgados nas notas anexas as respetivas demonstragoes, a menos que a possibilidade
de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios economicos futuros seja remota.

Acontecimentos Subsequentes

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 17
de julho de 2025, data em que foram aprovadas pelo Orgdo de Gestao, conforme referido na nota 2.

Os eventos ocorridos ap06s a data da demonstracao da posicao financeira sobre condigoes que
existiam a data da demonstragao da posicao financeira sao considerados na preparacgao das
demonstracgoes financeiras. Os acontecimentos materiais apés a data da demonstragao da
posicao financeira que ndo dao lugar a ajustamentos sao divulgados na nota 45.

Juizos de Valor

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer que os
gestores exergam o seu julgamento no processo de aplicagao das politicas contabilisticas.

O juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicagao das politicas contabilisticas e que
possam ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragoes financeiras sao os
sequintes:

e  Provisoes - as provisoes constituidas sao registadas pela melhor estimativa do dispéndio
exigido para liquidar a obrigacao presente a data da demonstragao da posicao financeira;

e  Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas por
imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores, sao baseadas na
avaliagao da probabilidade de recuperagao dos saldos das contas a receber, antiguidade de
saldos, anulacao de dividas e outros fatores considerados relevantes. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos
das contas areceber face aos pressupostos considerados. Estas alteracdes podem resultar
da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioracao da situacgao crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagao esta
sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem
implicar a determinacao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes
impactos nos resultados;
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e Reconhecimento do rédito - no reconhecimento do rédito afere-se se se encontram
satisfeitas as condigdes necessarias para a consideragao de um desfecho de transagao
fiavelmente estimado, que permita aplicar o método de percentagem de acabamento. O
método de percentagem de acabamento aplicado a prestagao de servigos tem em
consideragao os custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional,
tendo em consideracgao o trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos
similares. Quando as condig0es necessarias para a consideragao de um desfecho de
transacgao fiavelmente estimado nao se encontram satisfeitas, afere-se em que medida serao
recuperaveis os gastos reconhecidos. Caso nao existam indicadores que evidenciem que
sera provavel que os custos incorridos serao recuperados, o rédito nao é reconhecido e os
custos incorridos sao reconhecidos como um gasto;

e  Perdas porimparidade - na determinagao das perdas por imparidade de ativos, aplicam-se
diferentes critérios dependendo do estado, antiguidade e natureza/objetivo dos mesmos,
considerando que tais critérios refletem a perda de valor;

* Impostos sobre os lucros - existem diversas transagoes e calculos para os quais a
determinacgao do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negécios.
Outras interpretagoes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. Em Portugal, as Autoridades
Fiscais tém a atribuigao de rever o calculo da matéria coletavel efetuado, durante um periodo
de quatro anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que
ocorram corregoes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacao da legislagao fiscal. No entanto, é convicgao, de que nao havera corregoes
significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Principais Pressupostos Relativos ao Futuro

Para 2025, num cenario de ligeiro acréscimo da atividade econdémica, perspetiva-se a continuagao
do crescimento da procura, impulsionado, nomeadamente, pela implementacao do Passe
Ferroviario Verde.

Por via das intervencdes planeadas na infraestrutura com conclusdo prevista para 2025, prevé-se
areformulagao dos modelos produtivos das linhas do Algarve e do Oeste e aretoma dos servigos
na Linha da Beira Alta.

Ao nivel do material circulante, encontra-se em execucgao o contrato relativo a aquisigao de 22
automotoras para servigo regional (12 automotoras bimodo e 10 automotoras elétricas),
perspetivando-se o inicio das entregas das unidades em 2025.

0 concurso para a aquisicao de 117 automotoras para os Servigos Urbanos de Lisboa e do Porto e
Servico Regional, foi adjudicado no final de 2023 e objeto de impugnagao pelos concorrentes
preteridos. Aguarda-se decisao judicial paralevantamento dos efeitos suspensivos da
impugnacao. Prevé-se que o contrato seja assinado e objeto de visto do Tribunal de Contas no
decurso de 2025.

Perspetiva-se ainda, o langamento, em 2025, do processo de aquisicao de automotoras para o
segmento comercial de alta velocidade.

Ao nivel dos equipamentos comerciais, dar-se-4 continuidade aos processos de substituicao de
Maquinas Automaticas de Venda e de Validadores.

Ao nivel dos recursos humanos, perspetiva-se que se realizem os recrutamentos necessarios para
assegurar a operacgao de transporte e de manutencao do material circulante.
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Em termos financeiros, a empresa devera continuar a apresentar uma situagao equilibrada e
sustentavel. Pressupde-se que sera assegurado o financiamento total a fundo perdido das
aquisicoes de material circulante para os servigos objeto de obrigagoes de servigo publico e que
sera dada continuidade ao processo de atualizagao dos anexos do Contrato de Obrigagdes de
Servigo Publico e dos respetivos valores de compensagoes financeiras.

Tendo em conta as perspetivas de criagao de novos postos de trabalho e a aposta na manutencgao,
reabilitagao e/ou construgao de infraestruturas em resultado do PNI 2030, a FERNAVE espera
melhorar o desempenho operacional da empresa, garantindo a qualidade dos servigos e a
manutencgao do equilibrio operacional.

Em 2024 a FERNAVE iniciou projetos estruturantes no mercado ferroviario de Angola que se
prolongam para 2025, proporcionando assim uma relagao negocial duradoura e com perspetivas
de crescimento.

0 enfoque da ECOSAUDE no ano de 2025 sera na manutencéo de uma capacidade instalada
qualificada e na procura da eficiéncia operacional da mesma, que resulte na manutengao de uma
rentabilidade adequada e na satisfagao dos Clientes.

0 ano de 2025 continuara a caracterizar-se pela continua pressao de crescimento dos custos da
mao-de-obra(médica, enfermagem e técnica na area da seguranca no trabalho), decorrente da
grande escassez de pessoal especializado e que dificilmente podera ser repercutida nos contratos
dos clientes.

Em 2024 foram renegociados os contratos de arredamento dos dois principais polos da empresa
(Lisboa e Porto), com valores crescentes nos primeiros trés anos. Por este motivo, 0s gastos com
arrendamento de instalagdes irdao crescer significativamente no ano de 2025.

O objetivo global definido pela SARQS para 2025 sera no sentido da continuidade da rentabilizagao
do potencial que a empresa podera proporcionar ao Grupo CP, mantendo uma estrutura de custos
otimizada e maximizando os resultados obtidos.

A atividade operacional do SIMEF em 2025 sera intensa, particularmente na manutencgao pesada,
devido a necessidade da realizagao de 13 grandes reparagoes tipo R e da reparagao da locomotiva
5613 da CP. No que respeita a manutencao ligeira, o quantitativo de intervengdes planeadas esta
ligeiramente acima do realizado em 2024.

Ao nivel da utilizacao das frotas pelos Clientes, perspetiva-se a manutencao dos niveis registados
no segundo semestre de 2024, i,e., superior em cerca de 8%, relativamente a referéncia
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contratual, no caso do Cliente CP e cerca de 10% inferior a referéncia contratual do Cliente
Medway.

Prosseguirao em 2025 os trabalhos de instalacdo do Sistema CBTC em unidades do Metropolitano
de Lisboa, por subcontratacao do Cliente Siemens.

Em matéria de pessoal prevéem-se medidas para assegurar a satisfacao e a retengao do capital
humano, nomeadamente através de ajustes salariais, minimizando assim o impacto da taxa de
inflacao.

Em termos de Inovacao e Desenvolvimento, prevé-se dar continuidade ao projeto de digitalizagao,
gue se encontra em curso, de forma a aumentar a eficiéncia dos processos e qualidade do servigo
de manutencao realizado.

Principais Fontes de Incerteza das Estimativas

A preparacgao das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas acdes
gue se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao disponivel.
Alteracdes nos factos e circunstancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data da demonstracao da posicao financeira,
que tém um risco significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de
ativos e passivos durante o periodo contabilistico sequinte sao:

Avida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade. A
politica de gestao de ativos pode envolver a alienacao de ativos ap6s um periodo especificado ou
apos consumo de uma proporgao especificada dos futuros beneficios economicos incorporados
no ativo. Por isso, a vida util de um ativo pode ser mais curta do que a sua vida economica. A
estimativa da vida util do ativo € uma questao de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade
com ativos semelhantes.

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sao baseadas na avaliagao
efetuada da probabilidade de recuperacgao dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos,
anulacao de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem
alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos
pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econémica, das tendéncias
setoriais, da deterioragao da situagao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliagao esté sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteragoes destas estimativas podem implicar a determinacgao de diferentes niveis de imparidade
e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.
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As provisdes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. As
empresas do Grupo CP, tendo em consideracgao o principio da prudéncia, tém constituido
provisdes sempre gue existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), proveniente de um
acontecimento passado, em que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e
se possa efetuar uma estimativa fiavel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituicéo
de provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as
Ultimas informacgoes conhecidas na data de elaboracao das demonstracoes financeiras,
nomeadamente no que respeita a probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado
dessa perda. As alteragoes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

A definicao e aplicagao de critérios para determinacgao das imparidades de ativos procura garantir
a proximidade do valor do ativo ao seu valor realizavel. Sem prejuizo, as imparidades determinadas
pela aplicagao destes critérios podem vir a divergir das que venham a ser efetivamente apuradas
no fim da vida util do ativo. De salientar, em especial, a complexidade dos critérios de
determinacgao das imparidades de inventarios, tendo em consideragao a sua diversidade, e o longo
periodo durante o qual os mesmos podem ser usados, especificamente no caso dos inventarios
detidos pelo Grupo para aplicagao no material circulante no ambito da sua manutencgao/reparagao.

As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsidiarias e de consumo
e as relativas a produtos acabados e intermédios tém origem essencialmente na area de
transporte de passageiros e na manutengao e reparagao de material circulante.

Para o calculo da imparidade dos inventarios, o Grupo avalia semestralmente a necessidade de
reconhecimento de imparidades no que respeita aos seus inventarios.

Sumarizam-se, de sequida, os critérios aplicados para determinacao das imparidades de
inventarios, sem prejuizo de as imparidades determinadas pela aplicacao destes critérios
poderem vir a divergir das que venham a ser efetivamente apuradas no fim da vida util do ativo:

Para as pecas utilizadas em reparagoes de material circulante da CP, e atendendo a durabilidade
das mesmas, aimparidade é calculada em fungao da vida util comercial residual estimada das
séries de material a que estao associadas, o que permite a identificagao dos materiais
efetivamente obsoletos e sem aplicacgao.

O célculo da imparidade destas pecas de armazém €, de um modo geral, fungao do nimero de anos
remanescentes até ao término dos respetivos contratos. No caso de os inventarios serem também
utilizaveis em séries de material circulante CP aplicam-se-lhe os critérios de determinacao de
imparidade aplicados a estas.

91



Relatorio e Contas Consolidadas 2024 COMBOIOS DE PORTUGAL

Estes materiais respeitam a pecas retiradas do material circulante para reparacao e posterior
aplicacdo em séries ativas. Nestas circunstancias, a imparidade é determinada em funcao da vida
util comercial residual estimada mais longa entre as diversas séries de material circulante onde as
mesmas podem ser aplicadas e/ou da série onde as pegas poderao ter maior aplicagao.

Para efeitos de determinacao da imparidade, para os restantes materiais diversos, aplica-se o
critério da nao rotatividade ha mais de 5 anos, para identificacao dos materiais obsoletos e sem
aplicagao.

Caso estes materiais sem rotatividade voltem a ter movimento a imparidade apenas é revertida no
caso de o valor liquido do material ser negativo e até ao limite estritamente necessario para que o
deixe de ser.

No que respeita aimparidades de inventarios com aplicagdo em material circulante (séries Grupo
CP ou dos seus clientes), para além da imparidade imputada em fungao da vida Util residual
remanescente, considera-se uma imparidade adicional de 25% para os inventarios que nao
tiverem movimento ha mais de 10 anos, com um crescimento adicional de 5% por cada ano sem
movimento, e atingindo o valor méximo de 75%, no caso de ndo terem movimento h mais de 20
anos. A definicao do periodo de 10 anos para inicio da imputacao desta imparidade adicional
resulta do facto de ser expectavel que, em 10 anos, o material tenha um ciclo completo de
intervencoes, sendo expectavel que ocorram consumos dos diferentes materiais nesse periodo.

Os ativos nao correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor entre o seu
valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para vender, de acordo com a
IFRS Na determinacgao do justo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante, e
tendo em consideracao a auséncia de mercado ativo, € considerado pelo Grupo CP, como
referéncia, o valor de transagdes recentes com material semelhante, ajustando esse valor as
caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com base no valor estimado de venda é
determinada a existéncia e montante da imparidade a reconhecer, sendo que o verdadeiro
impacto so sera conhecido no momento da venda efetiva dos ativos, o que pode implicar variagoes
com algum significado nos resultados.

Alteracoes as Normas que se Tornaram Efetivas em 1de Janeiro de
2024

De sequida identificam-se as alteracdes as normas que se tornaram efetivas em 1de janeiro de
2024 avaliando-se a existéncia de possivel impacto no Grupo CP:
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As alteragoes publicadas clarificam que os passivos sao classificados como saldos correntes ou
nao correntes em fungao do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para além de
12 meses apés a data de relato financeiro.

Se uma entidade estima, e tem o direito, a data de relato, de refinanciar ou fazer o roll over de um
passivo negociado no d&mbito de uma linha de crédito, por pelo menos doze meses apds o periodo
de relato, classifica a obrigagdo como ndo corrente, mesmo que, de outra forma, fosse devido
dentro de um prazo mais curto.

No entanto, se a entidade nao tem o direito discricionario de refinanciar ou efetuar o roll over(por
exemplo, ndo ha acordo para refinanciamento), a entidade deve classificar o passivo como
corrente.

As alteragoes publicadas também clarificam que os covenants que uma entidade é obrigada a
cumprir na data ou em data anterior a data de relato, afetam a classificacao de um passivo como
corrente ou ndo corrente, mesmo que a sua verificacdo pela entidade credora apenas ocorra apos
a data de relato (ex: quando o covenant é baseado na posi¢do da situacao financeira a data de
relato).

Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de contratos de financiamento como nao
correntes e esses passivos estao sujeitos a covenants é exigida a divulgagao de informacgao que
permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo

de 12 meses, tais como:

a) o valor contabilistico dos passivos;

b) a natureza dos covenants e as datas de cumprimento; e

c) os factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera ter dificuldades no
cumprimento dos covenants nas datas devidas.

Estas alteracdes sao de aplicagao retrospetiva

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

Os Acordos de financiamento de fornecedores, ou reverse factoring, caracterizam-se pela
existéncia de um financiador que se obriga a pagar os saldos que uma entidade deve aos seus
fornecedores e a entidade, por sua vez, concorda em pagar de acordo com os termos e condigdes
contratadas, na mesma data, ou posteriormente, a data do pagamento aos fornecedores.

As alteragoes publicadas exigem que uma entidade efetue divulgagdes adicionais sobre 0s seus
acordos de financiamento de fornecedores para permitir:

a avaliacao sobre a forma como os acordos de financiamento de fornecedores afetam os
passivos e fluxos de caixa da entidade; e

o entendimento do efeito dos acordos de financiamento de fornecedores sobre a
exposi¢cao de uma entidade ao risco de liquidez, e como a entidade seria afetada se os
acordos deixassem de estar disponiveis.

Estes requisitos de divulgacao adicionais complementam os requisitos de apresentacao e
divulgagao ja existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de
dezembro de 2020, como sejam:

os termos e condicoes dos acordos de financiamento de fornecedores;

para os acordos existentes, no inicio e no final do periodo de relato:
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(i) os valores liquidos contabilisticos dos passivos financeiros que fazem parte dos
acordos, juntamente com os valores liquidos contabilisticos destes passivos
financeiros para os quais os fornecedores ja receberam os pagamentos das
entidades financiadoras;

(ii) os horizontes temporais de pagamentos e contas a pagar comparaveis que nao
fazem parte de um Acordo de financiamento de fornecedores;

(iii) o tipo e efeitos de alteragdes sem impacto em fluxos de caixa sobre os valores
liquidos contabilisticos dos passivos financeiros que fazem parte do acordo.

N&o se registaram impactos decorrentes desta alteracao no Grupo CP.

Esta alteracdo a norma das locagdes introduz orientacdes relativamente a mensuracao
subsequente de passivos de locacgéo, relacionados com transagdes de venda e relocacgéo (sale &
leaseback) que qualificam como “venda” de acordo com os principios da IFRS 15 - ‘Rédito de
contratos com clientes’, com maior impacto quando alguns ou todos os pagamentos de locagao
sao pagamentos de locagao variaveis que nao dependem de um indice ou de uma taxa.

Ao mensurar subsequentemente os passivos de locagao, os vendedores-locatarios deverao
determinar os “pagamentos de locagao” e “pagamentos de locacao revistos” de maneira

a que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém.
Os pagamentos variaveis de locagao que nao dependem de um indice ou de uma taxa nao
satisfazem a definicao de “pagamentos de locagao”.

Esta alteracao é de aplicagao retrospetiva.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

Alteracoes as Normas e Novas Normas Que Se Tornam Efetivas, em
ou Apods 1de Janeiro de 2025

A'1AS 21 define a taxa de cambio que uma entidade deve utilizar quando relata transagdes em
moeda estrangeira ou transpdoem os resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a
sua moeda funcional é diferente da moeda de apresentagao do grupo.

A'1AS 21inclui orientagdes sobre a taxa de cAmbio a utilizar quando a falta de permutabilidade
entre duas moedas é temporaria, mas € omissa quando se verifica a falta de permutabilidade por
um longo periodo.

Esta alteragao visa clarificar:

(i) ascircunstancias em que se considera que uma moeda é passivel de troca (permutavel);

(i) como deve ser determinada a taxa de cambio a vista quando se verifica a falta de
permutabilidade de uma moeda, por um periodo longo.

Dezembro de 2024

A'IAS 21 exige também a divulgacao de informacao que permita compreender como é que a moeda
que nao pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, 0 desempenho
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financeiro, a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cambio a
vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada.

Esta alteragao é de aplicagao retrospetiva sem reexpressao do comparativo, devendo o impacto
da transposicdo da informacgé&o financeira ser registada em resultados transitados (se converséo
moeda estrangeira para moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversao de moeda de
funcional para moeda de apresentacao).

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

Fluxo de Caixa (nota 4)

A demonstracgao dos fluxos de caixa € preparada segundo o método direto, através do qual sao
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e
de financiamento.

0 Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e 0s
dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31de dezembro de 2024 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis
para uso.

Rubrica de Caixa e Depdsitos Bancarios

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)
Descricdo Ji-dez-24 31-dez-23
Caixa 443 841 433788
Depositos bancarios 158 185 693 116 496 776

Politicas Contabilisticas, Altera¢des nas
Estimativas Contabilisticas e Erros (nota 5)

Nao existem alteracdes a reportar de politicas contabilisticas e estimativas ou erros com impactos
materiais nas demonstragoes financeiras do Grupo.

Ativos Fixos Tangiveis (nota 6)

No final do ano 2024 o Grupo CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes de ativo
fixo tangivel, conforme quadro sequinte:
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(valores em euros)
| Descrigéo 3i-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 20533661 20533 661
Edificios e outras construgoes 103 689 804 102 832 479
Equipamento basico 1565 742 036 1544163 673
Equipamento de transporte 3328582 3318 832
Equipamento administrativo 32210271 29126 941
Outros ativos fixos tangiveis 30508 407 32947528
Investimentos em curso 17 384 777 18 005 164
Adiantamentos por conta de investimentos 27000 464 27004 296
Sub-total 1800 398 002 1777932574
Depreciagao acumulada e imparidade:

Depreciagéo do periodo 48282741 51364 058
Depreciagao acumulada de periodos anteriores 1432 974 709 1393177 976
Depreciagdo acumulada dos bens abatidos e transferidos no

(2 495 759) (11567 325)
periodo
Perdas por imparidade do periodo (1404 722) ( 111045)
Perdas por imparidade de periodos anteriores 2 363 165 2474210
Sub-total 1479720 134 1435 337 874

Nota) Existe um diferendo com uma entidade publica que reclama um dos iméveis que esta registado em nome da

CP e do qual a empresa considera ser legitima proprietaria.

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2024 sédo resumidos no quadro
seguinte:
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Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP sao mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente,
de acordo com vidas Uteis especificadas na nota 3.

Os investimentos mais significativos realizados no ano de 2024 respeitam essencialmente a
grandes reparagodes periddicas de material circulante que cumprem os critérios de
reconhecimento como ativo fixo tangivel.

A variacao registada na rubrica de equipamento administrativo, resulta em grande medida da
aquisicao de equipamentos informéaticos.

0 montante identificado na coluna “transferéncias”, diz respeito a transferéncias para ativos
intangiveis.

Ativos Intangiveis (nota 7)

Os ativos intangiveis do Grupo CP analisam-se conforme o quadro sequinte:

(valores em euros)
Descricédo J1-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:

Despesas de investigagao e desenvolvimento 46 040 50 795

Programas de computador 2 458 783 1146 367

Ativos intangiveis em curso 61667 8518
Sub-total 2566 490 1205 680

Amortizagao acumulada e imparidade:

Amortizagao do periodo 585 838 325 025
Amortizagao acumulada de periodos anteriores 828 405 503 380
Amortizagao acumulada dos bens abatidos no periodo (141900) -
Perdas por imparidade do periodo - -
Perdas por imparidade de periodos anteriores - -
Sub-total 1272 343 828 405

Para efeitos de amortizagao é considerada, por norma, uma vida Util de 3 anos para estes ativos.
Esta estimativa é, no entanto, revista anualmente em fungao da utilizagao esperada do ativo. Os
ativos intangiveis sao mensurados ao custo e amortizados pelo método das quotas constantes
num regime de duodécimos a partir da data de entrada em producao do ativo.

Avariacao da rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2024 é analisada como segue:

(valores em euros)

Ativos
Descrigdio Saldoinicial Adigdes Alienagdes detidospara Abates Transf. Saldo final
venda
Valor bruto:
Despesas de investigacao e desenvolvimento 50795 - - - - (4 755) 46 040
Programas de computador 1146 367 5633 - - (141900) 1448 683 2 458783
Ativos intangiveis em curso 8518 144 063 - - - (90914) 61667
1205680 149 696 - - ( 141900) 1353014 2566 490
Amortizagdo acumulada e imparidade:
Amortizagao do periodo 672270 585838 - - (141900) 1116 208
Amortizagao acumulada de periodos anteriores 156 135 - - - - 156 135
828 405 585838 - - ( 141900) - 1272343
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Os ativos intangiveis do Grupo CP dizem essencialmente respeito a aquisicao de programas
informaticos, sendo que o valor registado em ativos intangiveis em curso, refere-se ao
desenvolvimento do novo site da empresa CP e de uma aplicagao da Ecosaude para gestao de
informacao de assisténcia a passageiros sinistrados nos comboios e gares ferroviarias, que ira
comecar a ser usada no ano de 2025.

0 montante identificado na coluna “transferéncias”, diz respeito a transferéncias de ativos fixos
tangiveis.

Direitos de Uso de Ativos (nota 8)

No final do ano 2024 o Grupo CP apresentava os sequintes direitos de uso que cumpriram todos os
requisitos enumerados na IFRS 16:

(valores em euros)
| Descricdo 3l-dez-24 3i-dez-23
Valor Bruto:

Direito de Uso (Locagdes Financeiras - IFRS 16) 13 841442 13 654 624
Viaturas 436706 257659
Automotoras 2639585 3654 811
Espaco oficinal 10 072 392 9742154
Espaco Clinico 692 759 -

Sub-total 13 841442 13 654 624
Amortizagao acumulada e imparidade:

Amortizagao do periodo 1828612 1737081
Viaturas 45 832 54 766
Automotoras 1161869 1218 270
Espago oficinal 516 997 464 045
Espagco Clinico 103 914 -

Amortizagao acumulada de periodos anteriores 3167232 2050567
Viaturas 251940 197174
Automotoras 1218 270 -
Espaco oficinal 2317 438 1853 393
Depreciagdes Acumulados por Automotoras Devolvidas ( 620 416) -

Sub-total 4 995 844 3787648

Assim como as respetivas responsabilidades que resultam das locagoes financeiras:

(valores em euros)
| Descrigdo 31-dez-24 31-dez-23
Nao corrente

Responsabilidades por locagdes financeiras 7776 937 8189 715
Viaturas 99 841 2
Automotoras - 1156 378
Espaco oficinal 7210 232 7033 335
Espaco Clinico 466 864 -

Corrente

Responsabilidades por locagoes financeiras 1545 655 1751110
Viaturas 39094 5718
Automotoras 907 238 1317679
Espaco oficinal 474 938 42773
Espaco Clinico 124 385 -

Ainda com impactos em resultado da aplicagao IFRS 16, evidenciam-se o valor dos juros
suportados nos exercicios de 2023 e 2024:
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(valores em euros)
| Descrigio 2024 2023
Juros e gastos similares suportados
Viaturas 31736 12533
Automotoras 57 244 96 616
Espaco oficinal 173 589 169 082
Espaco Clinico 12 285 -

Os direitos de uso e os respetivos movimentos sao detalhados como seque:

(valores em euros)

Viaturas Automotoras  Espagco oficinal Espaco Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2024
Custo de aquisicdo 436 706 2639585 10072 392 692 759 13 841 442
Amortizagao acumulada 297772 1759 723 2834 435 103 914 4995 844
Em 31 de dezembro de 2023
Custo de aquisi¢ao 257659 3654811 9742154 - 13 654 624
Amortizagdo acumulada 251940 1218 270 2317 438 - 3787648
(valores em euros)
Viaturas Automotoras Espaco oficinal Espaco Clinico Total
Em 1de janeiro de 2023 60 485 - 7888 761 - 7949 246
Aumentos - 3654811 - 3654811
Amortizagodes ( 54766) (1218 270) ( 464 045) (1737081)
Aumentos 179 047 - . 692 759 871806
Amortizagoes ( 45832) (1161869) ( 516 997) ( 103 914) (1828612)
Atualizagdes contratuais - - 330238 330238
Cancelamentos de contratos - ( 394 810) - ( 394 810)

No que respeita a pagamentos, identificam-se os relativos a locagdes de 2023 e 2024:

(valores em euros)

Viaturas Automotoras  Espacooficinal Espaco Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2024
Relativos a amortizagao de capital de locagoes 45 833 1160988 464 624 91263 1762708
Relativos a Juros de locagdes 31736 57 244 173 589 12 285 274 854
Viaturas Automotoras  Espaco oficinal Espaco Clinico Total
Em 31 de dezembro de 2023
Relativos a amortizagao de capital de locagoes 54767 1180 754 427713 - 1663 234
Relativos a Juros de locagdes 12533 96 616 169 082 - 278 231

Participag¢oes Financeiras - Método de
Equivaléncia Patrimonial (nota 9)

0 detalhe das participacdes financeiras em que se aplica 0 método da equivaléncia patrimonial &

apresentado no quadro seguinte:
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(valores em euros)
Descricéo Tipo 31-dez-24 Jl-dez-23
[ Valorbruto Imparidade  Valorliquido [ Valorbruto Imparidade  Valorliquido |
TIP, ACE Investimento 1538628 - 1538628 650 836 - 650 836
SIMEF, ACE Investimento 503 220 - 503 220 498 144 - 498 144
Nomad Tech, Lda. Investimento 2118 900 - 2118900 1787178 - 1787178

Nota) MEP de 2024 do TIP ajustado com base nas Df's assinadas recebidas 28-05-2025

Em 2024 foram realizados os seguintes movimentos nestas participagdes financeiras, conforme

quadro seguinte:

(valores em euros)
Saldoinicial Adigcdes Alienagdes MEP Outras alteragdes Saldo final
Valor bruto

TIP, ACE 650 836 - - 887792 - 1538 628

SIMEF, ACE 498 144 - - 502 079 (497003) 503 220

Nomad Tech, Lda. 1787178 - - 331722 - 2118900
Sub-total 2936 158 - - 1721593 ( 497 003) 4160 748
Imparidade - - - - - -

Sub-total - - - - - -

Nota) MEP de 2024 do TIP ajustado com base nas Df's assinadas recebidas 28-05-2025

Como ¢ possivel verificar pela analise do quadro apresentado, o incremento verificado na rubrica
de participacdes financeiras, deve-se essencialmente a integragao dos resultados positivos das
empresas do grupo. Quanto as outras alteragoes devem-se a distribuigao de resultados.

Ainformacao financeira resumida referente as empresas participadas (a aguardar aprovacéo em

Assembleia Geral) apresenta-se como segue:

(valores em euros)
Nome daassociada % departicipacio Datadereferéncia Ativos Passivos CapitalPréprio Rendimentos Resultado liquido
SIMEF, ACE 51 31-dez-24 12772083 11785378 986 705 13 601413 986 705
Nomad Tech, Lda. * 35 31-dez-24 17980725 11925 431 6 055 294 7152 988 444,622
TIP, ACE ** 33 31-dez-24 24743371 21127024 4616 347 10 247559 2837 490

* Este montante refere-se ao Resultado Liquido do periodo compreendido entre 01/07/2024 e 31/12/2024.
Conforme ja referido anteriormente, a Nomad Tech encerra o seu exercicio a 30 de junho de cada ano.

**Valores obitidos em 28-maio-2025

Outros Investimentos Financeiros (nota 10)

0 Grupo CP detém pequenas participagoes em diferentes empresas que se encontram
reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participagdes nao ser
publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma fiavel o seu justo valor.
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A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a possibilidade de existéncia de imparidade
destes ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por imparidade na demonstragao dos
resultados se existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descrigio Métad 3l-dez-24 Sl-dez-23
) [ Valorbruto  Imparidade  Valorliquido | Valorbruto _ Imparidade Valor liquido |
CP Carga, SA Custo de aquisi¢do 80000 (80000) - 80000 (80000) -
MLM, SA Custo de aquisicao 12721 (12721) - 12721 (12721) -
METRO DO PORTO, SA Custo de aquisicao 249 399 (249 399) - 249 399 (249 399) -
METRO-MONDEGO, SA Custo de aquisicao 3595 - 3595 3595 - 3595
ICF Custo de aquisicao 382 269 (382269) - 382269 (382269) -
EUROFIMA Custo de aquisicao 27760679 - 27760 679 27760679 - 27760 679
BCC Custo de aquisigao 1460 - 1460 1460 - 1460
INEGI Custo de aquisicao 2500 (2500) - 2500 (2500) -
Centro de Competéncias Ferroviario Custo de aquisi¢do 4000000 (4 000 000) - 4000 000 (4 000 000) -
TRANSCOM, S.A. Custo de aquisicao 388 280 (45227) 343053 388280 (64723) 323557
Fundo Comp. Trabalho Custo de aquisicao 3N - 3m 3m - 3m
A Eurofima é uma organizacao supranacional, sob a forma societaria, que é constituida pelas
empresas publicas de transporte ferroviario. A Eurofima foi constituida em 20 de novembro de
1956, em resultado de um tratado (“Convengao”) entre os varios estados-membros Europeus
signatarios. Os estatutos da Eurofima determinavam que a “Convengao” teria uma duragao de 50
anos apos a constituigao. Contudo, na assembleia geral extraordinaria, de 1de fevereiro de 1984,
foi aprovado por todos os Estados membros a extensao do periodo da Convengao por mais 50
anos, isto é, até 2056.
O valor registado na participacao da Eurofima corresponde a subscricao de 52 mil Francos Suigos
a data da subscrigao inicial do capital e dos aumentos de capital subsequentes. A CP, bem como
os demais acionistas da Eurofima, apenas realizou 20% daquele valor, encontrando-se os
restantes 41,6 mil Francos Suicos por realizar. Os acionistas podem ser chamados arealizar a
qualquer momento e incondicionalmente o valor que se encontra por realizar.
0 movimento destas participagoes financeiras em 2024 € analisado no quadro sequinte:
(valores em euros)
Saldoinicial Adicdes Alienacdes Justovalor Outras Saldo final
alteragdes
Valor bruto
CP Carga, SA 80000 - - - - 80000
MLM, SA 12721 - - - - 12721
METRO DO PORTO, SA 249 399 - - - - 249 399
METRO-MONDEGO, SA 3595 - - - - 3595
ICF 382269 - - - - 382269
EUROFIMA 27760679 - - - - 27760679
BCC 1460 - - - - 1460
INEGI 2500 - - . - 2500
Centro de Competéncias Ferroviario 4000000 - - - - 4000000
TRANSCOM, S.A. 388 280 - - - - 388280
Fundo Comp. Trabalho 3n - - - - 3n
32 881214 - - - - 32881214
Imparidade
CP Carga, SA (80000) - - - - (80000)
MLM, SA (12721) - - - - (12721)
METRO DO PORTO, SA (249 399) - - - - (249 399)
ICF (382 269) - - - - (382269)
INEGI (2500) - - - - (2500)
Centro de Competéncias Ferroviario (4 000 000) - - - - (4000 000)
TRANSCOM, S.A. (64 723) - - - 19 496 (45227)
(4791612) - - - 19496 (4772 118)
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Impostos Sobre o Rendimento (nota 11)

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 692 do Codigo do IRC, que
integra, para além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediacao de Seqguros, Lda., a
Fernave - Formagéao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos, S.A. e
a Ecosaude - Educacgao Investigacao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

Por, nas circunstancias atuais, nao existirem expetativas que o Grupo CP venha a obter lucros
tributaveis, a CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos (quantias de impostos sobre o
rendimento recuperaveis em periodos futuros) respeitantes a:

(i) Diferengas temporarias dedutiveis;
(i) Reporte de prejuizos fiscais nao utilizados; e

(iii) Reporte de créditos tributaveis nao utilizados. Da mesma forma, ndo foram contabilizados
passivos por impostos diferidos (quantias de impostos sobre o rendimento pagaveis em
periodos futuros com respeito a diferengas temporarias tributaveis).

Conforme consta no quadro abaixo, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP até 2024
passam de 315,2 milhdes de euros para 309 milhdes de euros, os quais podem ser utilizados, de
acordo com a legislacao atual, sem qualquer limite temporal.

(valores em euros)

CP 347175 808 352 428 232

Grupo 309 047 227 315279 986
Detalha-se de sequida o calculo do valor do imposto sobre o rendimento:

(valores em euros)
2024 2023
Ajuste excesso de Estimativa ano anterior 1866 032 -
Imposto sobre o rendimento do periodo (421700) (2943 037)
1444 332 (2943 037)

No quadro sequinte detalha-se o calculo da taxa teorica e efetiva de imposto corrente:

(valores em euros)

CP 347175 808 352 428 232

Grupo 309 047227 315279 986

Detalha-se de sequida o calculo do valor do imposto sobre o rendimento:
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(valores em euros)
2024 2023
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Imposto sobre o rendimento do periodo 421700 2943037
Coleta - 1483 360
Derrama municipal 21950 358 911
Tributagao Auténoma 399 750 145 594
Derrama Estadual - 955172

0 ajuste do excesso de estimativa de imposto do ano anterior foi classificado na rubrica Imposto

Sobre o Rendimento do Periodo, conforme espelhado no quadro acima.

Inventarios (nota 12)

Em 31de dezembro de 2024 o Grupo CP apresenta os sequintes valores de inventarios, detalhados
por classificacao:

(valores em euros)
Descricao Ji-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:
Mercadorias 128 052 128 988
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 58 412 968 57432 218
Produtos acabados e intermedios* 5536 713 4523 359
Produtos e trabalhos em curso 257101 3267765
Adiantamentos por conta de compras - 532962
66 648 744 65 885 292
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo (1818 890) (2 068 445)
Imparidade acumulada por utilizagoes 1016 721 -
Imparidades de periodos anteriores (22120 786) (20 052 341)
(22922 955) (22120 786)

*fabricos internos e rotaveis

O valor bruto dos inventarios registou um acréscimo de 0,8 milhdes de euros face ao ano de 2023,
destacando-se as Matérias-primas, subsidiarias e de consumo e os Produtos acabados e
intermeédios com um incremento aproximado de 1 milhdo de euros em cada uma das rubricas e em
sentido oposto verificou-se uma diminui¢ao nas rubricas de Produtos e trabalhos em curso e de
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Adiantamentos por conta de compras no valor de 0,7 milhdes de euros e de 0,5 milhdes de euros,
respetivamente.

Os fatores externos sequiram a mesma tendéncia do periodo anterior, nomeadamente a evolucao
dos precos resultantes da conjuntura internacional que leva indiretamente ao aumento do valor
dos inventarios. Outro fator que justifica o acréscimo é a definicao da profundidade das
intervencdes estimadas com uma taxa de substituicao superior a efetivamente realizada. Por
outro lado, estd também diretamente relacionado com a discrepéancia entre o inicio dos projetos
de reparagao/modernizagao, e a chegada efetiva dos materiais, em que alguns ficam impedidos de
serem usados nas intervengoes planeadas, nao ficando, no entanto, impossibilitada, em ambas as
situacdes a sua utilizacdao em futuras intervencoes.

A empresa realiza semestralmente o controlo do valor dos inventéarios para aferir a necessidade do
ajustamento do seu montante. Em caso de necessidade, sao constituidas imparidades.

Relativamente as imparidades de inventarios mantiveram-se basicamente os critérios que tem
vindo a ser sequidos nos ultimos periodos, 0s quais estao detalhados na nota 3.

Através da aplicagao desses critérios, foi reconhecida, no periodo de 2024, uma perda por
imparidade de cerca de 0,8 milhdes de euros. O valor foi decomposto da sequinte forma, por um
lado foram registadas perdas por imparidade em gastos no montante de 2,9 milhdes de euros,
parcialmente compensadas com a reversao de perdas por imparidade no montante 1,1 milhdes de
euros registadas em rendimentos do exercicio. Por outro lado, foram utilizadas imparidades
constituidas em periodos anteriores no montante aproximado de 1 milhao de euros, como
demonstra o quadro seguinte:

(valores em euros)

Descrigio Saldoinicial Perdas Reversio Regularizagdo Saldo final
Imparidades de inventarios
Matérias-primas subsidiarias e de consumo (21144 279) (2513 570) 1014146 1016 721 (21626 982)
Produtos acabados e intermédios (976 507) (382587) 63121 - (1295 973)
Fabricos (377097) (26 826) 3357 - (400 566)
Rotaveis (599 410) (355 761) 59 764 - (895 407)

Clientes (nota 13)

Em 31de dezembro de 2024 arubrica de clientes apresenta os sequintes valores:
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(valores em euros)
Descricdo J1-dez-24 31-dez-23
Valor Bruto:
Clientesc/c
Gerais 8756 098 12108 999
Empresas associadas 163 220 2236 037
Empreendimentos conjuntos 258 791 105 892
Outras partes relacionadas - -
Clientes - cobranca duvidosa 6706 053 6 540 096
Sub-total 15 884 162 20991024
Imparidade acumulada
Perdas por imparidade do periodo (165 957) (652515)
Perdas por imparidade de periodos anteriores (6 540 096) (5887581)
Sub-total (6706 053) (6540 096)

Arubrica de clientes apresenta um decréscimo em 2024 face ao ano transato na ordem dos 5,1
milhdes de euros, sendo que 3,4 milhdes de euros respeitam aos clientes gerais e 2,1 milhdes de
euros as empresas associadas, variagao justificada com pagamentos regularizados no decorrer do

primeiro trimestre de 2024.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores em euros)

| Descri¢dio Saldo inicial Perdas Utilizagdes Reversdes Saldo final
Perdas por imparidade
Clientes gerais (6 540 096) (196 517) 22 274 (6 706 053)
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Estado e Outros Entes Publicos (nota 14)

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como seque:

(valores em euros)
Descrigdo J1-dez-24 J1-dez-23
Ativo
Imposto sobre o rendimento 647 984 251492
Pagamento especial por conta 494 867 136 469
Imposto retido na fonte 91330 57 888
Imposto retido na fonte-Dependente 61787 57135
IVA 6538 070 11411360
IVA a recuperar 4 499721 1000 000
IVA reembolsos pedidos 2038 349 10 411 360
Outros Impostos 279 754 328 221
Contribuigoes Seqg Social CNP 279 754 328 221
DGI-FCT - -
Passivo
Imposto sobre o rendimento 469 200 2977783
Imposto sobre o rendimento 421700 2943 037
Retengdes de imposto sobre o rendimento 47500 34 746
IVA 93 862 163 303
IVA a pagar 93 862 163 303
Outros Impostos 27032 22 988
Contribuigao para a Seguranca Social 27032 22 988

Outras tributagoes

A diminuicao registada narubrica "IVA arecuperar” decorreu da aceitagao e consequente
contabilizagdo em 2023, de faturas por uso da infraestrutura ferroviaria referentes ao periodo de
agosto a dezembro e de faturas de energia para tragao, facto que nao se repetiu em 2024.

Quanto ao passivo, a diminuicao da rubrica de imposto sobre o rendimento decorreu
essencialmente do calculo da estimativa do imposto do corrente ano em linha com os resultados

do periodo.
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Outros Créditos a Receber (nota 15)

Arubrica de outros créditos areceber é analisada como seque:

(valores em euros)

Descricio 31-dez-24 31-dez-23

Valor Bruto:
Adiantamentos a fornecedores 312 276 194 502
Fornecedores c/c - saldos devedores 78 214 41052
Outros 698 974 769 752
Outros Devedores - pessoal 119 862 103 047
D.Diversos-c/c 8 435772 8915 292
Devedores por acréscimos de receitas 77 579 858 32513716
Sub-total 87 224 956 42 537 361
Imparidade acumulada
Imparidade do periodo - Outras dividas terceiros (87181) 913 545
Imparidade de periodos anteriores-0. Div. terceiros (4 846 598) (5760 143)
Sub-total (4 933779) ( 4 846 598)

Em 2024, arubrica de outros créditos a receber apresenta um aumento face ao periodo homélogo
na ordem dos 44,6 milhoes de euros em devedores por acréscimos de receitas, referentes a
rendimentos para os quais o grupo CP aguarda ser ressarcido, relacionados com:

(i) ovalordo acerto da compensacdo das obrigagdes de servigo publico de 2024, no montante
de 15,9 milhdes de euros, e do acerto da compensacao financeira pelo Passe Ferroviario
Verde de 5 milhdes de euros:

(ii) o valor dos Passes Comparticipados na regido de Lisboa, Porto e Regional, no montante de
24,6 milhdes de euros (que inclui titulos com tarifa reduzida, passe Antigos Combatentes,
passe social+; e as compensacoes devidas ao abrigo do programa de Incentivo ao Transporte
Publico Coletivo de Passageiros (Incentiva+TP), e;

(iii) nosvalores pendentes das CIM’'s que ascendem a 3,3 milhdes de euros.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores em euros)

Descricdo Saldo inicial Perdas Utilizacio Transferéncia Reversdes Saldo final
Perdas por imparidade
Outras dividas de terceiros (4 846598) (92146) 10 - 4 955 (4933779)

Diferimentos (nota 16)

Arubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:
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(valores em euros)
Descrigdo J1-dez-24 J1-dez-23
Ativo
Gastos a reconhecer
Diferim. - gast. reconh. - outros - diversos 1264 382 3176 989
Passivo
Rendimentos a reconhecer

Difer. - rend. a reconh. - subsidios ao investimento 159 347 531 135 844 656
Diferim. - rend. reconh. - outros dif - rendim reconh. 794 619 658 430

No que diz respeito ao ativo, esta rubrica releva os diversos gastos a reconhecer no periodo, onde
se inclui os diversos prémios de seguro faturados e pagos, no final do ano, de forma a garantir a
efetividade dos seguros a vigorar no 12 trimestre do ano seguinte. Os principais seguros que
contribuem para a constituigao do saldo desta rubrica referem-se a acidentes de trabalho, saude,
multirriscos e responsabilidade civil

Em 2024, a diminuicao de cerca 1,9 milhdes de euros refere-se a gastos reconhecidos com
contratos informaticos, tais como a aquisicao e renovacao de software, licenciamentos e
plataformas informaticas.

Relativamente ao passivo, o valor apresentado reflete os rendimentos a reconhecer derivados da
atividade de manutencao e de reparacao de material circulante, mais concretamente, a faturagao
por conta de trabalhos a realizar e a ser emitida de acordo com as condicdes contratuais
estabelecidas.

No guadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:

(valores em euros)
31-dez-24 31-dez-23
Fundo Ambiental _ Aqui. 117 Aut elec, 12 Auto. BiModo e 10 Elec 104 208 908 73163 089
Subsidios PIDDAC 22 374 851 25786 960
Subsidios FEDER 31179 090 35355171
Subsidios IGCP 1179 112 1311721
Subsidios Outros (inclui CEF) 405570 227715

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda (nota
17)

Um dos objetivos da empresa é proceder a alienacao de bens ndo necessarios a sua atividade.
Esses bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestao de
topo encontra-se comprometida no desenvolvimento de agcdes que possibilitem a concretizagao
dessas alienagdes, através da prospecao de eventuais interessados quer no mercado interno quer
no mercado externo.
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Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos detidos para venda
ha mais de um ano, a CP entende que os mesmos se devem manter classificados nesta rubrica do
ativo, por o seu valor vir a ser recuperado nao pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestao de topo
estar fortemente comprometida no desenvolvimento de esforgos nesse sentido.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor valor, entre o valor
contabilistico e o valor realizavel liquido.

Semestralmente a empresa reavalia a situacao destes ativos e, sempre que necessario, procede a
ajustamentos aos valores ja reconhecidos.

0 quadro seguinte resume, por classe e pelo seu valor liquido contabilistico, os ativos nao
correntes detidos para venda:

(valores em euros)
Descrigéo 3l-dez-24 31-dez-23
Ativos
Terrenos e recursos naturais 84 031 84 031
Edificios e outras construgoes 175 369 175 369
Equipamento basico 1757078 1792 278
Os movimentos do periodo detalham-se conforme o quadro seguinte:
(valores em euros)
Atives
classificad Fus#o /0ut
Descrigio SaldoInicial Adig3es Alienagdes o¢ Abates Transferencias res Saldo final
como detidos regularizagoes
paravenda
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 84031 - - - - - - 84031
Edificios e outras construcdes 196 073 - - - - - - 196 073
Equi 0 basico 49 000 237 - (2 055 405) - - - 46 944 832
49 280 341 - (2055 405) - - - - 47 224 936
Depreciagao acumulada e imparidade:
Edificios e outras construgdes 16 806 - - - - - - 16 806
Equipamento basico 44742 523 - (1579 016) - - - - 43163 507
Edificios-Perdas Impar. Acum. 3897 - - - - - - 3897
Equipam. Basico-Perdas Impar. Acum. 2 465 437 - ( 441189) - - - - 2024248
47 228 663 - (2020 205) - - - - 45 208 458

Em 2024, a CP narubrica de equipamento basico procedeu a alienacao de material circulante que
se encontrava inoperacional, com o valor contabilistico de 0,5 milhdes de euros, e procedeu a
respetiva reversao da imparidade no montante de 0,4 milh6es de euros.

Capital (nota 18)

Capital Realizado

De acordo com alegislagao que define os Estatutos da CP, o capital da empresa é detido
integralmente pelo Estado Portugués e destina-se a responder as necessidades permanentes da
empresa.
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Entre 2015 e 2019 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial,
aumentar em cerca de 2.000 milhdes de euros o capital da CP tendo o mesmo sido realizado ao
longo dos respetivos anos.

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servico da divida
(amortizagdes, juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal relacionadas com o
acordo historico de variaveis.

No decorrer do ano de 2023, foi determinado por despacho conjunto dos senhores ministros das
financas e das infraestruturas, datado de 9 de outubro de 2023, atribuir a CP as devidas
compensacoes pelas obrigacdes de servigo publico prestadas entre 2002 e 2019, mediante
aumento do capital estatutario que se concretizou da sequinte forma:

(i) aumentar o Capital Estatutario da CP, em 2.099.740.964,99 euros, mediante a conversao de
créditos de capital e juros, detidos pelo Estado através da DGTF, correspondente a
1.919.301.571,5 euros e mediante a entrega em numerario do montante de 180.439.393,49
euros, dos quais 70% (126.307.573,49 euros) foram efetivamente realizados no decorrer de
2024;

(ii) Utilizar a reserva de saneamento financeiro no dmbito do protocolo de 1993, realizado ao
abrigo do decreto-lei n? 361/85, de 5 de setembro, no valor de 91.357.368 euros, para
cobertura de resultados transitados negativos:

(i) Reduzir o capital para cobertura do remanescente de resultados transitados negativos, no
valor de 5.846.594.636 euros, fixando o capital estatutario em 212.635.680,46 euros.

Capital Nao Realizado

0 montante de 126.307.573,49 euros que se encontrava por realizar no final de 2023, foi
efetivamente realizado no decorrer de 2024.

Reservas Legais (nota 19)

Em conformidade com o art.2 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com o artigo
302do decreto-lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo decreto-lei n.259/2012, de 14 de
margo, e pelo decreto-lei 124-A/2018 de 31de dezembro, que define os estatutos da CP, a empresa
deve constituir reservas e fundos julgados necessarios, sendo obrigatoria a constituicao de
reserva legal no valor de 5% dos lucros de cada exercicio. A reserva legal pode ser utilizada na
cobertura de prejuizos de exercicio.

Conforme a proposta de aplicagao dos resultados de 2023 aprovada, a reserva legal foi reforgada
em 177.593,66 euros.

Outras Reservas (nota 20)

Nesta rubrica, esta contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do Fundo de
Amortizacao e Renovacao de Material Circulante existente em 31de dezembro de 1974.
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0 Fundo de Amortizacao e Renovacao de Material Circulante destinava-se a renovagao do material
circulante, conforme previsto no artigo 162 do Contrato de Concessao de 1951 entre o Estado e a
Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente das receitas do Fundo
sobre os investimentos por ele financiados.

Resultados Transitados (nota 21)

Avariagao dos resultados transitados diz respeito essencialmente a transferéncia do Resultado
Liquido do Exercicio Anterior para Resultados Transitados.

Contribuem, no entanto, também para esta variacdo os movimentos detalhados no quadro
sequinte:

(valores em euros)
Reconciliagdo do resultado transitado consolidado
Resultados transitados de 2024 12.763.134
Resultados transitados de 2023 9.327.920
+ Resultado liquido do periodo de 2023 3.331.028
-Reservalegal do periodo de 2023 -177.594
Sub-total 12.481.354
Movimentos de 2024 directamente em Res.transitados: 281.780
Total 12.763.134
Diferencas de consolidagao relacionadas com:
- Outras(saldos e transagédes) 281.780

Ajustamentos/Outras Variagoes no Capital
Proprio (nota 22)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)
Descricdo 31-dez-24 31-dez-23
Ajustamentos de transigao 132 640 132 640

A rubrica Saneamento Financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos do Protocolo
de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administracao Fiscal, a Direcao Geral do Tesouro e
a Banca, no montante de 97.975.959 euros e, a utilizagao na reqularizagao do restante valor em
divida pelo Estado, no montante de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro realizado
no dmbito do Decreto-lei n.2 361/85.
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Provisoes (nota 23)

0 movimento na rubrica de provisdes é analisado como seque:

(valores em euros)

Descricéo Saldoinicial Adicdes Utilizagbes Reversdes  SaldoFinal
Processos judiciais em curso 1877 442 273 855 - - 2151297
Acidentes ferroviarios 2381233 460 627 1000000 - 1841860
Acid. trabalho e doengas profissionais, e outras provisoes 7882172 2721091 662 957 105576 9834730

Verificou-se um aumento de 1,7 milhdes de euros face a 2023, em resultado de:

(i) acréscimo de 2,2 milhdes de euros nas rubricas de acidentes de trabalho e doengas
profissionais (+ 566 mil euros), processos judiciais contra a CP (+ 274 mil euros) e outras
provisdes por penalidades contratuais da area de manutengao (+ 1,4 milhdes de euros);
e

(i) reducdo de outras provisdes com acidentes ferroviarios em 539 mil euros.

A avaliacao atuarial, com referéncia a 31 de dezembro de 2024, das responsabilidades com
acidentes de trabalho ocorridos até 31de dezembro de 1999, foi realizada por entidade externa a
CP(Fidelidade).

Os aumentos ou redugoes das responsabilidades provenientes de alteragdes dos beneficios
atribuidos sao reconhecidos como gastos ou rendimentos no periodo em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliagcao das responsabilidades sao os
sequintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados com pensdes
de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 3,0%.

Taxa de Crescimento das Pensdes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: Utilizou-se a tabua TV 88/90 (-1).

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: Pensodes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31de dezembro de 2024.

Financiamentos Obtidos (nota 24)

No final do periodo de 2024 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe constante
do quadro sequinte:
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(valores em euros)
Descricéio Jl-dez-24 31-dez-23
Nao corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos por obrigagoes 105 300 000 155500 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1653 620) (2872105)
Outros financiadores - -
Corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
Outros financiadores - 50 000 000

No ano de 2024 o total da divida da empresa teve uma redugcao em relagao ao ano anterior,
inicialmente, em marc¢o pela reducao do empréstimo obrigacionista por via da recompra de
obrigacdes no total de 50,2 milhdes de euros, e em julho com a amortizagao da totalidade do
empréstimo de 50 milhdes de euros junto da Eurofima.

0 grupo CP passou a ter na sua carteira, unicamente o empréstimo obrigacionista com o valor
nominal de 105,3 milhdes de euros.

A analise darubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, reflete as alteragdes referidas
anteriormente, passando a estrutura de divida neste ano a ser unicamente uma estrutura de médio
e longo prazo uma vez que a maturidade do empréstimo obrigacionistaira ocorrer somente em
2030.

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, excluindo descobertos bancarios,
€ a sequinte:

(valores em euros)
Descricdo 31-dez-24 31-dez-23
Institui¢coes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos por obrigagoes
A mais de 5 anos 105 300 000 155 500 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (1653 620) (2872105)
Outros financiadores
Até 1ano - 50 000 000

Delabanos - -

Segue abaixo o detalhe das fontes de financiamento do grupo CP que representam o total do
capital em divida dos financiamentos obtidos:

Detalhe por fontes de financiamento Jl-dez-24 Jl-dez-23
Obrigacionistas 103 646 380 152 627 895
Eurofima - 50 000 000
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Outras Dividas a Pagar (nota 25)

A rubrica de outras dividas a pagar € analisada como segue:

(valores em euros)
Descrigdo Jl-dez-24 J1-dez-23
Corrente
Fornecedores de investimentos 1607 242 1020174
Credores por subscrigdes ndo liberadas 44198 895 44 924 406
Outros devedores e credores 44599 005 3085 411
Credores por acréscimo de gastos 50 714 665 85 025 565

Esta rubrica apresentaum acréscimo de 7,1 milhdes de euros face ao ano transato.

As variacOes mais significativas que se observam nos outros credores (+41,5 milhdes de euros) e
credores por acréscimo de gastos (-34,3 milhdes de euros) resultam do processo relativo ao
acerto das compensacodes financeiras relacionadas com o contrato de servigo publico para o ano
de 2023, sendo que os montantes mencionados se devem a:

(i) Outros credores - notas de crédito emitidas e ainda ndo reqularizadas;

(i) Credores por acréscimo de gastos - anulagdo do acréscimo de gastos registado em 2023.

0 saldo de credores por subscricdes nao liberadas diz respeito ao capital subscrito e nao realizado
da participada Eurofima conforme ja identificado na nota 10.

Fornecedores (nota 26)

A rubrica de fornecedores apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)
Descri¢do Jl-dez-24 31-dez-23
Fornecedoresc/c
Gerais 9710 847 14124130
Facturas em rececao e conferéncia 329 477 913752

Verificou-se uma reducgao narubrica Fornecedores, em cerca de 5 milhGes de euros, face ao ano
de 2023, com especial destaque narubrica de fornecedores gerais, que teve um decréscimo
acentuado de 4,4 milhGes de euros, variacao que se deveu essencialmente ao pagamento em 2024
de faturas emitidas em 2023, respeitantes a eletricidade para tragao.
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Vendas e Servicos Prestados (nota 27)

As vendas e servicos prestados apresentam-se conforme quadro sequinte:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Prestagdes de servigos
Passageiros liquido de descontos e abatimentos 280131965 247 357 939
Manutencao e reparagao de material circulante 18529182 16 433 471
Outros 7156 443 6 831051

Verificou-se um aumento de 35,2 milhoes de euros em 2024, face ao ano transato. A rubrica que
mais se evidencia é a de Passageiros liquido de descontos e abatimentos em vendas, de onde se
destaca a subida nas vendas de bilhetes simples, que registou um acréscimo na ordem dos 12,4
milhdes de euros.

Subsidios a Exploracao (nota 28)

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploragao reconhecidos como rendimentos nos
exercicios de 2024 e 2023:
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(valores em euros)

Descrigéio 2024 2023

Subsidios a exploragao:

Contrato de servigo publico 105 072 809 157 884 853
Referente a OSP do exercicio
Adiantamento 84396 072 126 459 441
Acerto da compensagao 15 944 462 (33 800588)
Passe Ferroviario Verde 4732 275 -
105 072 809 92 658 853
Referente a OSP de exercicios anteriores
Compensagao OSP 2021 - Acerto de reconciliagao - 45938 157
Compensacao OSP 2021 - reequilibrio financeiro - 12162 590
Compensagao OSP 2022 - Acerto de reconciliagao - 7125 253
- 65 226 000
Subsidios de outras entidades N3 487 -
PIVOT 2 7999 -
Aut. Elét. Stadler (10) 105 357 -
Fundo Europeu 131 -

0 contrato de servico publico (CSP) assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP, foi
visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020. Decorrente desta formalizacao, foram
pagas a CP, as compensagoes financeiras acordadas antecipadamente com o Estado sem prejuizo
de eventuais acertos futuros que venham a ser apurados e concertados entre as partes, tal como
previsto no contrato, decorrentes da reconciliagcao das obrigagées de servico publico da CP
efetivamente prestadas e dos consequentes custos incorridos e das receitas cobradas.

No que respeita aos duodécimos/adiantamentos concedidos a titulo de compensacao pelas
obrigacdes de servigo publico (OSP) de 2024, os mesmos encontram-se ajustados, existindo um
acerto a favor da empresa no montante de 15,9 milhdes de euros.

Do mesmo modo, foi registado um acréscimo nas compensacgoes relacionadas com as OSP, no
valor de 4,7 milhdes de euros, originado pela criacao do “Passe Ferroviario Verde”.

Os acertos de compensacgao de OSP de 2021 e 2022 que foram aprovados no decorrer de 2023,
relacionados com o acerto de reequilibrio do ano de 2021, e com o acerto de reconciliacao do ano
de 2022, no total de 19,3 milhdes de euros, foram efetivamente recebidos no decorrer do 12
trimestre de 2025.
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Ganhos/Perdas Imputados a Subsidiarias,
Associadas e Empreendimentos Conjuntos
(nota 29)

Os ganhos/perdas imputadas de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos

apresentam o seqguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricao 2024 2023
Ganhos
Aplicagao do método da equivaléncia patrimonial 1721594 1501420
Outros 252000 36 000

0 aumento verificado nos ganhos imputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, resulta sobretudo da melhoria dos resultados individuais das suas participadas,
decorrentes da aplicagao do método de equivaléncia patrimonial a participacao detida naquelas
entidades.

O valor inscrito na rubrica “Outros” diz respeito aos dividendos distribuidos pelas entidades cuja
participacao se encontra registada pelo custo de aquisicao.

Varia¢ao nos Inventarios da Producao (nota 30)

Estarubrica apresenta uma variacado negativa de 0,7 milhdes de euros face ao periodo homaélogo.
Apesar de se ter verificado um incremento na reparacao de rotaveis, esse aumento foi esbatido
com a diminui¢ao do trabalho em curso a decorrer nas intervengdes de manutencao e reparagao
no material circulante e com a diminuicao nos fabricos internos produzidos durante o ano.
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(valores em euros)
2024 2023
Inventarios finais
Produtos acabados e intermédios 5536 713 4523 359
Fabricos internos 646 688 663 762
Reparagao de Rotaveis 4890 025 3859597
Produtos e trabalhos em curso 25710M 3267 765
Reclassificagao e regularizacao de inventarios
Produtos acabados e intermédios (728 158) (2 035639)
Fabricos internos (1130)
Reparagao de Rotaveis (727028) (2035 639)
Inventarios iniciais
Produtos acabados e intermédios 4523 359 4621214
Fabricos internos 663 762 680 371
Reparagao de Rotaveis 3859597 3940843
Produtos e trabalhos em curso 3267765 3460 092

Trabalhos Para a Propria Entidade (nota 31)

A rubrica de trabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela componente de
manutencao no material circulante e é analisada como se seque:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Transporte de passageiros
Ativos fixos tangiveis 16 017 662 15909 557

Custos das Mercadorias Vendidas e das
Matérias Consumidas (nota 32)

0 custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como segue:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Mercadorias ( 936) (17 415)
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo (33690 070) (35 260 599)

Verificou-se uma reducao nos consumos de 1,6 milhdes de euros face ao periodo homélogo. Para
este decréscimo contribuiram essencialmente a redugao do consumo de matérias-primas
destinadas a atividade de manutencao e reparagao com uma diminuicao de cerca de 1,5 milhdes de
euros, e adiminuicao do consumo de combustivel na ordem dos 0,6 milhoes de euros
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compensados parcialmente pelo incremento do consumo de materiais diversos e fardamentos na
ordem dos 0,3 milhdes de euros e 0,1 milhdes de euros, respetivamente.

Fornecimentos e Servigcos Externos (nota 33)

Arubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)
Conta Designacdo 2024 2023

621 Subcontratos (24 895 144) (21741 044)

622/626 Trabalhos especializados e outros (109 087 865) (91788541)
(Nos quais estaincluida a taxa uso infraestrutura) (68167 562) (54145 417)

623 Materiais (977 669) (1038689)

624 Energiae fluidos (32 297 329) (31293 436)

625 Deslocagoes, estadas e transportes (1025763) (920243)

Em 2024, verificou-se um aumento na rubrica de fornecimentos e servigos externos no valor de
21,5 milhdes de euros, destacando-se para este facto:

(i) Taxa de uso da infraestrutura (+14 milhdes de euros);

(ii) Trabalhos especializados (+1,3 milhdes de euros) com especial enfoque nos servigos
informaticos que registaram um acréscimo na ordem dos 0,8 milhdes de euros;

(ili)  Subcontratos relacionados com a vertente industrial (+1,3 milhdes de euros), em resultado
da subcontratacdo de componentes industriais para manutencao/reparagdo de material
circulante.

Gastos com Pessoal (nota 34)

Arubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Remuneracdes dos drgaos sociais (615 439) (610627)
Remuneragdes do pessoal (137 228 950) (126 192 930)
Indemnizagdes (64 931) (279 120)
Encargos sobre remuneragoes (30601573) (27878 939)
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais e satde (4273 778) (3867191)
Gastos de agao social (206 802) (458 877)
Outros gastos com o pessoal (791568) (580179)

Verificou-se um incremento de 13,9 milhdes de euros, destacando-se o0 acréscimo nas
remuneragoes do pessoal, no montante de 11 milhdes de euros, bem como dos encargos sobre
remuneracgoes, de 2,7 milhdes de euros, por via do aumento no nimero de trabalhadores, das
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atualizacOes salariais transversais a todos os colaboradores, salientando-se também o aumento
de abonos ao pessoal ligado a revisao e venda, assim como da manutencao dos veiculos
ferroviarios.

Imparidades de Investimentos Nao
Depreciaveis/ Amortizaveis (nota 35)

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)
Descricdo 2024 2023
Perdas
Em investimentos financeiros - (2000 000)
Ativos ndo correntes detidos para venda - -
Reversées
De investimentos financeiros - -
Em investimentos financeiros 19 495 10 242

Ativos nao correntes detidos para venda 441189 -

Em 2023 foi registada uma imparidade no montante de 2 milhdes de euros relacionada com a
participacao financeira no Centro de Competéncias Ferroviario.

Em 2024 a anulagao da imparidade que se observa no quadro sequinte, resultou da alienagao de
material circulante que se encontrava registado como ativo nao corrente detido para venda.

(valores em euros)

| Descricio saldoinicial adigbes reversdes transferéncias saldo final ‘
Edificios e outras construgoes 3897 - - - 3 897
Equipamento basico 2 485 437 - (441189) - 2024248

Outros Rendimentos (nota 36)

Arubrica de outros rendimentos apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)

Descrigédo 2024 2023
Rendimentos suplementares 11425 451 8998 940
Descontos de pronto pagamento obtidos 675 2210
Ganhos eminventarios 50 804 31243
Restantes ativos financeiros 3154730 1533192
Investimentos nao financeiros 356 104 -
Outros 13626 401 15329328
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Verificou-se um aumento de cerca de 2,7 milhdes de euros face ao ano de 2023, para a qual
contribuiram as seqguintes rubricas:

° Na rubrica Restantes Ativos Financeiros, observa-se um acréscimo de 1,6 milhdes de euros
resultante da evolugcao cambial associada a avaliacao da participacao da Eurofima;

° Na rubrica Rendimentos Suplementares, verifica-se um aumento de 2,4 milhdes de euros,
justificado em grande medida pela faturacdo a Infraestruturas de Portugal do custo
suportado com o transbordo rodoviario ao abrigo do protocolo que regula os procedimentos
de condicionamento da circulacao ferroviaria por intervencdes efetuadas na via.

Outros Gastos (nota 37)

Arubrica de outros gastos apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)
Descrigio 2024 2023
Impostos (219399) (231106)
Dividas incobraveis (6826) (4553)
Perdas eminventarios (81381) (7005)
Investimentos n&o financeiros (1469147) (1952 940)
Outros (9719564) (14738 104)

Para a diminuicao registada de 5,4 milhdes de euros contribuiram essencialmente os sequintes
factos:

° Diminuicao darubrica de abates na ordem dos 1,7 milhdes de euros;

° Reducao dos gastos com corregdes de exercicios anteriores em cercade 1,2 milhoes de euros
(em 2023 estavam registadas despesas de eletricidade relativas ao periodo compreendido
entre julho e outubro de 2022);

° Impacto favoravel das diferengas cambiais resultantes da evolugdao cambial associada a
avaliacao da participacao da Eurofima, no valor de 1,8 milhdes de euros.

Gastos/Reversodes de Depreciacao e de
Amortizacao (nota 38)

A rubrica de gastos/reversdes de depreciacao apresenta os sequintes valores:
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(valores em euros)
| Descricio 2024 2023
Gastos
Ativos fixos tangiveis (48282 741) (51379 307)
Ativos intangiveis (585 838) (325025)
IFRS 16 (1828612) (1737 081)
Reversdes
Ativos fixos tangiveis - 15249

Ativos intangiveis - -

Os gastos registados resultam da depreciagcdo/amortizacdo dos bens de acordo com as suas vidas
uteis definidas. Estas sao revistas anualmente, de forma a verificar que se encontram ajustadas a
realidade.

Imparidade de Investimentos Depreciaveis e
Amortizaveis (nota 39)

Arubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis apresenta os sequintes
valores:

(valores em euros)
Descricédo 2024 2023
Reversées
Ativos fixos tangiveis 1404722 111045

0 montante registado diz respeito a reversao de perdas por imparidade de material circulante que
foi recuperado e que consequentemente foi reposto ao servico.

Juros e Rendimentos Similares Obtidos (nota
40)

Arubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

(valores em euros)
Descricéo 2024 2023
Juros obtidos 144 950 49527
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Na rubrica em analise sao registados essencialmente os rendimentos relacionados com os juros
dos empréstimos concedidos a empresas participadas, assim como de depdsitos a prazo (IGCP-
CEDIC).

Juros e Gastos Similares Suportados (nota 41)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os sequintes valores:

(valores em euros)
Descrigdo 2024 2023
Juros suportados (9509 083) (44 362 884)
Outros gastos e perdas (7288923) (6771958)

Areducao verificada nos financiamentos obtidos, justifica o decréscimo da rubrica de juros e
gastos similares suportados pela CP durante o exercicio de 2024, variagao que ascendeu a 34,3
milhdes de euros face ao periodo homologo do ano anterior.

Garantias e Avales (nota 42)

Garantias e Avales prestados pela CP a terceiros, a empresas do grupo e associadas:

(valores em euros)

Empresa Valor
Garantias prestadas pela CP a terceiros 2881796
Millennium BCP a favor da PETROGAL SA 2500
Millennium BCP a favor de ESCRITORIOS DO TEJO 34 396
Millennium BCP a favor de PRMT TEJO SA 34 396

Saldos e Transagcoes com Empresas
Associadas (nota 43)

0 grupo CP realizou operagdes com as suas associadas cujas participagoes sao as que se
identificam no quadro sequinte:
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(Participagao %)
Participacdes J1-dez-24 31-dez-23
MEDWAY 3,73% 5,00%
TIP, ACE 33,33% 33,33%
SIMEF, ACE 51% 51%
NOMAD TECH 35% 35%

Os saldos com referéncia a 31de dezembro de 2024 e a 31 de dezembro de 2023 sdo os que a sequir

se indicam:
(valores em euros)
Descricdo 31-dez-24 31-dez-23
Ativos
Associadas
Clientes e out. contas receber

Associadas
TIP, ACE 163 220 2236037
OTLIS, ACE - -
SIMEF, ACE 103 894 265910
NOMAD TECH, LDA 21009 277 460

Passivos
Fornecedores e out. contas pagar

Associadas
TIP, ACE (666 780) (467 056)
SIMEF, ACE (780 267) (640 931)
NOMAD TECH, LDA (183 422) (872 586)

As transagoes com referéncia a 31 de dezembro de 2024 e a 31 de dezembro de 2023 sao as que se

apresentam nos quadros seguintes:

(valores em euros)
Descrigdo 2024 2023
Vendas e prestacoes de servigco

Associadas
TIP, ACE 8781740 9828 314
SIMEF, ACE 3927132 3546 484
NOMAD TECH, LDA 84197 67679

Gastos

Associadas
TIP, ACE (489 841) (234 806)
SIMEF, ACE (6 614 262) (6 049 039)
NOMAD TECH, LDA (1099 090) (550 950)
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(valores em euros)
Descricédo 2024 2023
Investimento
Associadas
SIMEF, ACE - 72802
NOMAD TECH, LDA - 1259 838

Remuneracao do Revisor Oficial de Contas
(nota 44)

A Sociedade Alves Da Cunha, A Dias & Associados, Lda. apresentou honorarios para o periodo de
2024, no ambito darevisao e certificagao legal das contas individuais e consolidadas da CP, o
montante 27.360 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

A Sociedade Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Associados, SROC, Lda., apresenta honorarios
anuais, no ambito da auditoria as contas individuais e consolidadas da CP, na quantia de 21.930
euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

Acontecimentos Relevantes Apos a Data da
Demonstracao da Posi¢ao Financeira (nota 45)

Apos a data de balango destacam-se os seguintes acontecimentos:

° A CP foi ressarcida em marcgo de 2025 dos valores do acerto de reequilibrio do contrato pela
compensacao financeira das OSP de 2021, e do acerto de reconciliagao das OSP de 2022,
valores reconhecidos nas contas de 2023.

° Por Resolucao do Conselho de Ministros n.2 29/2025, de 19 de fevereiro, sao nomeados os
membros do novo conselho de administracao da CP - Comboios de Portugal, E. P. E.

° Pela Resolugao do Conselho de Ministros n.213/2025, de 24 de janeiro, é alterada a Resolugao
do Conselho de Ministros n.2 43/2020, de 12 de junho, determinando o valor maximo da
compensacao financeira a atribuir a CP — Comboios de Portugal, E. P. E., pela criagao do
«Passe Ferroviario Verde», nos anos de 2024 e 2025.

Nao temos conhecimento de qualquer outra situagao que devesse ser refletida nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2024, nao se colocando em causa o
pressuposto da continuidade das operagoes.
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RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& AssociADos, SROC, Lpa.

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. e
suas subsidiarias (o Grupo), que compreendem a demonstragdo da posigdo financeira consolidada em 31
de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 667.658.736 euros e um total de capital proprio de
228.969.502 euros, incluindo um resultado liquido de 1.929.101 euros), a demonstracéo consolidada dos
resultados e de outro rendimento integral, a demonstragio consolidada das alteragées no capital proprio
¢ a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstrag¢des financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Grupo em 31 de
dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas ¢ orienta¢les técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secg¢@o “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstrag¢des financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das Entidades
que compdem o Grupo nos termos da lei € cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo
de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinio.

Enfases

Conforme divulgado na nota 18 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, em 2023, o Estado
deliberou proceder a um aumento de capital estatutario da CP — Comboios de Portugal, E.P.E., no
montante de 2.099.740.965 euros, grande parte através da conversao de créditos de capital e de juros no
montante de 1.919.301.572 euros e o restante através de entrada em numerario no montante de
180.439.393 euros (parcialmente realizado), sendo que a realizagdo do remanescente, no montante de
126.307.573 euros, ocorreu em 2024. Apos esta deliberagfo o capital estatutario da CP — Comboios de
Portugal, E.P.E. foi fixado em 212.635.680 euros.
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Conforme divulgado na nota 28 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, a rubrica subsidios
a exploragdo inclui o montante de 105.072.809 euros, relativo a compensagdes financeiras atribuidas ao
abrigo da clausula 5.* do Contrato de Prestagdo de Servigo Publico celebrado com o Estado Portugués.
Este montante inclui 4.732.275 euros que dizem respeito a compensagio, estabelecida pela Resolugdo
do Conselho de Ministros n.° 13/2025, de 24 de janeiro, pelo cumprimento das obrigagdes de servigo
publico decorrentes da criagdo, em agosto de 2023, do Passe Ferrovidrio Nacional e, em outubro de
2024, do Passe Ferroviario Verde. Adicionalmente, inclui 15.944.462 euros referentes ao acerto,
favoravel a CP, das compensagdes financeiras relativas ao cumprimento das obrigagdes previstas no
referido contrato para o ano de 2024, montante este que, a data, ainda se encontrava pendente de
validag@o por parte do Gestor do Contrato.

O Relatorio e Contas de 2022 e de 2023 do Grupo ainda nédo foi aprovado pela Tutela Sectorial e
Financeira, conforme divulgado na nota 1 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2024.

A nossa opinido ndo € modificada em relagdo a estas matérias.

Responsabilidades do 6rgao de gestio e do orgao de fiscalizagiao pelas demonstragdes financeiras
consolidadas

O orgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

-  elaboragdo do relatério de gestdo e do relatério do governo societdrio nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar daividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da
informagéo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstra¢ées financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatdério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo €
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorg¢éo
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras consolidadas.

RIBEIRO, RIGUEI ARQUES, ROSEIRO
& Associapos, SROC, Lpa.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido
a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou
sobreposigédo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinifo sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng¢fo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulga¢des ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras consolidadas representam as
transagOes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢do apropriada;

— obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagéo financeira das Entidades
ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientag@o, supervisdo e desempenho da auditoria do
Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o 6rgéo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdo com as demonstrag¢des financeiras consolidadas.

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& AssociAapos, SROC, Lpa.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério consolidado de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. €) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatdrio consolidado de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante ¢ concordante com as demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciag@o sobre o Grupo, néo identificimos
incorregdes materiais.

Lisboa, 17 de julho de 2025

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por:

Ajom“a 1&”@&1 ata. (/91/% Vd,{/fﬂ/&

Maria Filomena Neves Marques, ROC n° 1201
Registada na CMVM com o n° 20160812

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& Associapos, SROC, Lpa.
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SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, Lda.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. (0 Grupo), que
compreendem a demonstrag¢do da posigdo financeira consolidada em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um
total de 667.658.736 euros e um total de capital préprio de 228.969.502 euros, incluindo um resultado liquido de
1.929.101 euros), a demonstragdo consolidada dos resultados e de outro rendimento integral, a demonstragio
consolidada das alteragdes no capital proprio e a demonstracdo consolidada de fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas, incluindo informagdes materiais sobre
a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de 2024 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA} e demais normas e
orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Enfases

1. Conforme divulgado na Nota 18 anexa as demonstrac¢des financeiras consolidadas, no decorrer de 2023, o
Estado deliberou proceder a um aumento de capital estatutario em 2.099.740.965 euros, a realizar em espécie,
mediante a conversdo de créditos de capital e juros por si detidos {1.919.301.572 euros), e em numerario
{180.439.393 euros). Para cobertura da totalidade dos resultados transitados negativos (5.937.952.004 euros)
foi determinada ainda a redugdo do capital, bem como a utilizagdo de uma reserva de saneamento financeiro
no ambito de um protocolo celebrado em 1993, no montante de 91.357.368 euros. No termo deste processo,
o capital estatutario da CP foi fixado em 212.635.680 euros, tendo sido realizado, em 2024, o remanescente em
numerario, no montante de 126.307.573 euros.

2. Conforme divulgado na Nota 28 anexa as demonstrag¢des financeiras consolidadas, em 2024 foi reconhecido, na
rubrica “Subsidios a exploragdo”, o montante de 105.072.809 euros, relativo a compensagdes financeiras
atribuidas ao abrigo da clausula 5.2 do Contrato de Prestacdo de Servigo Publico celebrado com o Estado
Portugués. Deste montante, 4.732.275 euros correspondem a compensacgdo, estabelecida pela Resolu¢do do
Conselho de Ministros n.2 13/2025, de 24 de janeiro, pelo cumprimento das obrigacBes de servigo publico
decorrentes da cria¢do, em agosto de 2023, do Passe Ferrovidrio Nacional e, em outubro de 2024, do Passe
Ferroviario Verde. Adicionalmente, 15.944.462 euros referem-se ao acerto, favoravel a CP, das compensacdes
financeiras relativas ao cumprimento das obrigagdes previstas no referido contrato para o ano de 2024, cujo
valor se encontrava, a data, ainda pendente de valida¢3o por parte do Gestor do Contrato.
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3. Conforme divulgado na Nota 1 anexa as demonstragBes financeiras consolidadas, as demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo relativas aos exercicios de 2022 e 2023 ndo foram ainda objeto da competente
aprovagdo formal pelas tutelas financeira e sectorial.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do érgdo de fiscalizagdo pelas demonstrag¢tes financeiras consolidadas
0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

— preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira consolidada, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

— elaboragdo do relatério consolidado de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstrac8es financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

— adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢6rgdo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de prepara¢do e divuigagdo da informagdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢Ses podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.
O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissbes intencionais,
falsas declaragBes ou sobreposicdo ao controlo interno;

— obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

— avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgag¢des feitas pelo érgdo de gestao;

— concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢8es
que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as
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divulgacBes relacionadas incluidas nas demonstragBes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstrag@es financeiras consolidadas, incluindo
as divulgagBes, e se essas demonstrag@es financeiras representam as transagBes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

— planeamos e executamos a nossa auditoria para obtermos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa &
informagao financeira das entidades ou unidades dentro do Grupo como base para formar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsédveis pela orientagdo, supervisdo e revisdo do
desempenho do trabalho efetuado para efeitos da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa
opinido de auditoria; e

— comunicamos com os encarregados da governa¢do, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatdrio
consolidado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio consolidado de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério consolidado de gest3o foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificAmos incorre¢des materiais.

Lisboa, 17 de julho de 2025

N — %
Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda.

representada por José Luis Areal Alves da Cunha
ROC n.2 585 registado na CMVM com o n.2 20160240
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS 2024 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUCAO

No dmbito das disposicdes legais e estatutarias, designadamente a alinea d) do n.2 2 do artigo
15.2 dos Estatutos! da empresa e os artigos 420.2 e 452.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais?
(CSC), cabe ao Conselho Fiscal (CF) da CP — Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada
abreviadamente como CP, apresentar o relatorio da sua ag3do fiscalizadora e emitir parecer sobre
o relatorio de gestdo e as demonstracdes financeiras consolidadas da CP e respetivas
participadas (Grupo CP), referentes a prestagdo de contas do exercicio terminado em 31 de
dezembro de 2024.

O presente Relatorio e o Parecer tém em consideragao a certificagao legal das contas (CLC)
emitida pelo Revisor Oficial de Contas (ROC)® e as conclusdes contidas no Relatério de Auditoria
dos Auditores Externos?, sobre as demonstracdes financeiras consolidadas da CP do exercicio de
2024, as quais sdo consistentes com as conclusées da revisdo legal efetuada as contas do Grupo
CP.

A titulo enquadrador e informativo, é de assinalar que:

e A CP, enguanto empresa publica, e as suas participadas, é apliciavel o disposto no
Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual redacao, diploma gque aprovou
o Regime Juridico do Sector PUblico Empresarial, doravante designado abreviadamente
como RISPE;

e As demonstragOes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo Conselho de
Administracao da empresa, foram preparadas a partir de registos contabilisticos das
empresas incluidas no perimetro de consolidagdo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia e
em vigor em 31 de dezembro de 2024. A CP, a empresa-mae do Grupo CP, encontra-se
inserida na lista das entidades que integram as Administracdes Publicas, estando
integrada num mercado de organizagao da rede ferroviaria de acesso livre, decorrente
Decreto-Lei n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro;

Laprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, akerados e republicados pelos Decretos-Leis n.2
59/2012, de 14 de margo, n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro e 174-B/2019 de 26 de dezembro.

2De acordo com o n.? 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, os érgios de administracio e
fiscalizagcdo tém as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuiza do previsto em especial no
referido regime juridico.

3Datada de 17 de julho de 2025.

4 Datado, igualmente, de 17 de julho de 2025.

Calgada do Duque, n.2 20 — 1249-109 Lishoa 1
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e Na decorréncia da emissao do Despacho dos Ministros das Financas e das
Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, que determinou a atribuicdo a CP das
compensacoes pelas obrigacdes de servico publico incorridas de 2002 a 2019, antes da
entrada em vigor do Contrato de Servigo Publico celebrado com o Estado, mediante
aumento do capital estatutario da CP em cerca de 2.099,74 milhdes de euros (ME£),
realizado em 2023 e em 2024 (126,3 M£), implicando uma alteragdo significativa na
estrutura financeira da empresa, com reflexos no Grupo CP, relativamente aos anos

anteriores;

e Pela RCM n.2 29/2025, de 19 de fevereiro, foi nomeado o novo Conselho de
Administragao da CP para o triénio 2025-2027, pelo que o periodo, em relato, na CP e
nas participadas em que esse Conselho exerce cargos de administracdo, reporta ao

exercicio de fungdes do anterior Conselho de Administragao.

E neste contexto que s3o apresentados as demonstracdes financeiras consolidadas e o

desempenho do Grupo CP, como se de uma Unica entidade se tratasse.

2. SINTESE DA ACAO DESENVOLVIDA

Durante o ano de 2024, o CF efetuou reuniGes e acompanhou os aspetos que considerou mais

relevantes no ambito das suas fungdes, designadamente:

e Participacdo em reunides com membros do Conselho de Administracdo por forma a

acompanhar o desempenho da empresa;
e Reunides com a area financeira da CP;
e Reunides com a Secretaria-Geral da CP;
e Realizacdo de reunido com o ROC da CP;
e Realizacdo de reunido com os Auditores Externos da CP;

e FElaboracdo dos pareceres sobre os relatarios e contas individuais e consolidadas da CP
referentes a 2023;

e Emissdo de parecer sobre os Planos de Atividades da CP para 2024 e para 2025;

e Elaboragdo do convite e preparagao do procedimento para sele¢ao do ROC da CP;

e Analise das propostas apresentadas no dmbito do respetivo procedimento e submissdo as

tutelas do relatério de avaliacdo para escolha do ROC, da CP, para o triénio 2025-2027;

e Elaboracdo de outros relatorios e pareceres solicitados pelos Conselho de Administracgdo.

Calgada do Duque, n.2 20 — 1249-109 Lisboa 2
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3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO GRUPO CP

A CP é uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito publico, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita, conforme os respetivos
estatutos, ao RISPE, a tutela sectorial e financeira, respetivamente, do Ministério das
Infraestruturas e do Ministério das Finangas, bem como ao controlo financeiro do Tribunal de

Contas e da Inspecao-Geral de Finangas.

A empresa esta sujeita a obrigagdes de servico publico e tem por finalidade principal a prestacio
de servicos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trogos de linha e ramais
que integram, ou venham a integrar, a rede ferroviaria nacional, bem como o transporte

internacional de passageiros.

A CP gere um portefdlio de empresas nas areas dos seguros, salde e formacado técnica,

procurando, desta forma, sinergias e a maximizagdo da eficiéncia integrada de todo o Grupo CP.

Neste contexto, a CP, enquanto empresa-mae do Grupo CP, detinha, em 31 de dezembro de
2024, direta e maioritariamente, as seguintes empresas desighadas pela CP de “subsidiarias”,

cujas participacdes se encontram reconhecidas pelo método da consolidacdo integral:

* A FERNAVE - Formac3ao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos,
S.A. (FERNAVE), detida pela CP em 100%, com o capital social de 50 000 euros e que tem por
objeto social a formacdo e o desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa
acionista, bem como do pessoal de outras empresas do sector de transportes, comunicagoes,
portuario e das que se situem na sua envolvente tecnoldgica. Note-se que a FERNAVE detém
uma participagdo de 6,92% na TRANSCOM - Sociedade de Formacgdo, Consultoria e Auditoria
em Transportes e Comunicacoes, SARL, sediada em Mogambigue, e cuja participacdo esta

reconhecida ao custo de aquisicdo menos perdas de imparidade®;

e A ECOSAUDE — Educac3o, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Salde e Ambiente, S.A.
(ECOSAUDE), com o capital social de 50 000 euros, integralmente detido pela CP, dedica-se
a prestacdo de cuidados de saude, a criagdo e gestdo de unidades de cuidados de salde e
condigBes de trabalho, ao ensino, formagio e desenvolvimento técnico/profissional de nivel

superior e médio, designadamente nas &reas das condicdes de trabalho, salide e ambiente;

>Na rubrica Outros Investimentos Financeiros.
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* A SAROS — Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda. (SAROS), detida 100% pela CP, com o
capital social de 5 000 euros e cujo objeto social consiste na atividade de mediacao de

Seguros.

A CP detém, direta ou indiretamente através das suas empresas subsidiarias, conforme
suprarreferido, outras participacdes financeiras em empresas ou outras entidades, decorrente

do interesse estratégico para as operacfes da empresa®,

O Grupo CP, no final de 2024, contava com 4.000 colaboradores de efetivo a cargo (+ 161
relativamente ao verificado no final do ano de 2023), e uma frota de 238 automotoras (-6) , 50
locomotivas (+1) e 156 carruagens (+3). Estes meios permitiram fazer circular cerca de 416

milhares de comboios que transportaram cerca de 188,3 milhdes de passageiros.

4. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

O Resultado Liguido do Grupo CP, em 2024, ascendeu a cerca de 1,9 milhdes de euros,
representando uma reducdo de cerca de 1,4 milhdes de euros, em relagdo ao resultado

alcancado no ano anterior, que ascendeu a cerca de 3,3 milhdes de euros.

Para este resultado contribuiu, essencialmente, a diminui¢cdo dos subsidios a exploracao
(compensagdes financeiras atribuidas a CP pelas obrigacdes de servico publico), bem como o

acréscimo de custos com Fornecimentos e Servicos Externos e Gastos com Pessoal.

Neste sentido, regista-se um decréscimo do EBITDA das atividades core do Grupo (transporte e
manuten¢ao) em cerca de 48,6 milhdes de euros e do Resultado Operacional do Grupo, em cerca

de 40,2 milhdes de euros, face ao ano anterior.

Ainda de referir, em termos operacionais e conforme assinalado no ambito do parecer as contas
individuais da CP que, no ano de 2024, registou-se um acréscimo dos rendimentos provenientes
das vendas e servicos prestados, alinhado com o acréscimo verificado de passageiros
transportados, de cerca de 35,2 milhdes de euros, ainda que a evolucdo dos proveitos de trafego
se distinga da evolugdo da procura, por diversos fatores, incluindo o peso dos titulos mensais

gue tém uma tarifa média mais baixa relativamente aos bilhetes simples.

6 Entidades Conjuntamente controladas: SIMEF, ACE (51%) e TIP, ACE (33,33%); Associadas: NomadTech, Lda (35%);
Outras Participa¢Bes: TRANSCOM, SARL (Mogambique) (6,92% via Fernave), Medway, S.A (3,73% via CP), Metro do
Porto (0,005% via CP), Metro ligeiro de Mirandela (10% via CP), Metro do Mondego (2,5% via CP), ICF, SA (Bélgica)
(2,09% via CP), Eurofima (2% via CP); BCC (Bélgica) (1,37% via CP), e Associacdo Centro de Competéncias Ferrovidrias
(CCF) (35,34%).
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Ao nivel do resultado financeiro do Grupo, o mesmo foi negativo em cerca de 16,7 milhdes de
euros, registando-se uma melhoria face ao verificado em 2023, em cerca de 34,4 milhoes de
euros, fundamentado, essencialmente, pela reducdo da divida remunerada, a qual, no final do
ano de 2024 ascendia a cerca de 103,6 milhdes de euros, correspondente ao empréstimo

obrigacionista (uma reducdo de cerca de 49% face ao verificado no final de 2023).

Relativamente ao Balango do Grupo CP, assinala-se uma reducdo do Ativo, em cerca de 72,6
milhdes de euros, no ambito do qual se destaca, a redu¢ao de cerca de 126,3 milhdes de euros
(capital subscrito e ndo realizado) que corresponde a realizacdo do remanescente do aumento
de capital aprovado em 2023, na sequéncia do Despacho dos Senhores Ministros das Financas

e das Infraestruturas, de 9 de outubro de 2023, anteriormente referido.

Ainda em termos do Ativo, € de assinalar, um aumento do saldo de Caixa e Dep0sitos Bancarios,
em cerca de 41,7 milhdes de euros, que refletem, essencialmente, os movimentos ocorridos ha
CP, referentes as transferéncias realizadas pelo Fundo Ambiental e do Programa para a A¢ao
Climatica e Sustentabilidade (PACS), respeitantes as comparticipacoes para o financiamento da
aquisicao de 117 automotoras elétricas (RCM n.2 57-F/2024) e 22 automotoras para o servigo
regional (RCM n.2 57-G/2024) e ainda o valor restante do aumento de capital, no valor de 18,9

milhdes de euros a utilizar nos anos subsequentes para pagamento da divida.

Em termos de Passivo, regista-se um decréscimo, em 2024, de cerca de 74,8 milhdes de euros,
sendo de realgar, conforme supra referido, a diminui¢cdo do saldo de Financiamentos Obtidos,

em cerca de 99 milhdes de euros.

Em termos de capital proprio do Grupo CP que, no final de 2024, ascendia a cerca de 229 milhdes
de euros, constata-se um acréscimo de cerca de 1%, relativamente ao verificado no ano
transato, referindo-se que esta variagao resulta da proposta de aplicagado de resultados positivos

apresentada no ano anterior e que ainda aguarda aprovacao.
4.1 Empresas do Grupo

No que se refere as outras empresas do Grupo CP’, destaca-se o seguinte:

* FERNAVE

A FERNAVE apresentou, em 2024, um resultado liquido positivo de cerca de 1 milhdo de euros,
representando um aumento de 27,8%, em relacdo ao registado no ano anterior, essencialmente
decorrente do impacto do acréscimo de rendimentos provenientes de vendas e servicos prestados

(20,6%), ainda que se tenham registado acréscimos de gastos com FSE e pessoal.

“Relativamente as empresas subsidigrias da CP.
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O EBITDA e o resultado operacional da FERNAVE foram de cerca de 1,2 milhdes de euros que

representam acréscimos superiores a 21%, relativamente ao verificado no ano transato.

Em termos de recursos humanos registou-se um acréscimo de um colaborador, pelo que o nimero

de trabalhadores no final do ano era de 11.

e ECOSAUDE

No final de 2024, a empresa apurou um resultado liquido de cerca de 35,4 milhares de euros, o
que representou uma melhoria de cerca de 28,4% face ao ano anterior, embora registe
decréscimos no EBITDA que ascendeu a cerca de cerca de 88,2 milhares de euros (-3,4%)
mantendo o nivel do resultado operacional, que ascendeu a cerca de 59,8 milhares de euros

(cerca de +0,4 % face ao ano transato).

Apesar do aumento das vendas e prestacoes de servicos (4%), verificou-se um acréscimao superior
nos gastos com Fornecimentos e Servigos Externos e Pessoal, o que associado a redugdo das
depreciacoes e a melhoria do resultado financeiro, ainda assim, permitiu alcangar um resultado

liquido superior ao verificado no ano transato.

Em termos de recursos humanos, a empresa contava, no final de 2024, com 25 trabalhadores do

quadro (+1 relativamente ao verificado no ano anterior).

e SAROS

Em 2024, o resultado liquido ascendeu a 371,3 milhares de euros, superior em 14,7% em relagao
ao ano anterior. O resultado operacional e 0 EBITDA registaram a mesma tendéncia, situando-se,
respetivamente, nos 450 milhares de euros e 452,9 milhares de euros (acréscimos superiores a
14% em compara¢ao com o ano anterior). Em termos de recursos humanos, a empresa

continuou a contar apenas com 1 colaborador (assegurada apenas pela geréncia).

5. PARECER

O CF tomou conhecimento da Certificacdo Legal das Contas decorrente do exame realizado pela
Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda. e do Relatdrio de Auditoria emitido pelos
Auditores Externos, Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro e Associados, SROC, Lda., tendo os

mesmos sido considerados no ambito da preparagdo do presente Relatdrio e Parecer.

O CF analisou as demonstragdes financeiras consolidadas, preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo concluido que tais elementos transmitem de

forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do Grupo CP, a data de 31 de dezembro de
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2024, e 0 modo como se formaram os resultados do exercicio findo naquela data, tendo em

consideracao as énfases, bem como as matérias relevantes de auditoria mencionadas tanto na

Certificacdo Legal das Contas emitida pelo ROC como no Relatdrio de Auditoria emitido pelos

auditores externos.

No ambito das suas fungbes, o CF verificou que o conjunto das demonstragdes financeiras

consolidadas permite uma adequada compreensao da situacdo financeira do Grupo CP.

Em conclusao, o Conselho Fiscal € de parecer que sejam aprovadas as Demonstragoes Financeiras

Consolidadas do Grupo CP, relativas ao exercicio de 2024, atentas as énfases mencionadas na

Certificacdo Legal das Contas e no Relatario de Auditoria.

Lisboa, 30 de julho de 2025.

O Conselho Fiscal,

O Presidente,

ANTONIO JOSE Sepiammsmmao
FARINHA SIMAO Date: 2025.07.30 15:32:12

+01'00"

Anténio Farinha Simdo

Os Vogais,

Assinado por: TERESA ISABEL CARVALHO COSTA

Num. de Identificacao: BI081758170
Data: 2025.07.30 09:05:55+01'00"

Teresa Costa

Assinado por: CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE
Num. de |dentificacio: 10415151
Data: 2025.07.30 11:31:00+01'00"

Cristina Freire
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