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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

~ Introdugiio

1. Examindmos as demonstra¢des financeiras anexas da CP — Comboios de Portugal,
.E.P.E. (CP), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2012, (que
evidencia um total de 1.058.957.076 euros e um total de capital préprio negativo de
2.996.053.971 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 223.589.401
euros), as Demonstragdes dos resultados por naturezas e por fungbes, a
Demonstragéio das alterages no capital préprio, a Demonstraggo dos fluxos de caixa

do exercicio findo naquela data e o Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de
demonstracSes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigio financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes, as alteracdes no
capital proprio e os fluxos de caixa, bem como a adopgfio de politicas e critérios
adequados e a manutenggo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstra¢Ges financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e
Directrizes de Revisfio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitédvel sobre se as demonstragSes financeiras estdio isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inclufu:

- averificagfio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragSes financeiras e a avaliacio das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administrag3o,

utilizadas na sua preparagdio;
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- aapreciagdio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgagéo, tendo em conta as circunstincias;
- averificagfo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.
5. O nosso exame abrangeu também a verificacio da concordancia da informagéo
financeira constante do relatério de gestfio com as demonstragdes financeiras.
6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a

expressdo da nossa opinio.
Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstrages financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicéo
financeira da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de Dezembro de 2012, 0
resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinifio que a informagfo constante do relatério de gestdo €
concordante com as demonstragfes financeiras do exercicio.

Enfase

9. Sem afectar a opinido expressa nos paragrafos sete e oito, chamamos a atencdo para a
situagfio seguinte:

9.1. De acordo com o constante na nota 20 do Anexo, o Conselho de Administragio

entendeu reforgar a imparidade referente ao material circulante incluido nos

Activos ndo correntes detidos para venda, atenta a especificidade dos bens em

causa e dos mercados em que estes podem ser transacionados, e da consequente

incerteza que rodeia o seu valor de venda. De referir ainda que parte do

material circulante classificado nesta rubrica durante o ano de 201 1, nfo

chegou a ser alienado no prazo de 12 meses, conforme estipulado na NCRF n.°

8, entendendo o Conselho de Administragio que o atraso na concretizagdo dos



acordos de venda ja estabelecidos foi causado por circunstincias que lhe sdo
alheias.

9.2. Tal como esta evidenciado nas demonstragdes financeiras em aprego, a CP tem
vindo a acumular prejuizos de montante significativo ao longo dos anos,
apresentando em 31 de Dezembro de 2012 um capital préprio negativo de
2.996.053.971 euros. Neste contexto de extremo desequilibrio da estrutura
financeira, agudizado pela presente crise financeira internacional, e da zona
euro em particular, a continuidade da Empresa tem sido garantida pelo apoio
que o Estado lhe vem assegurando. Em Novembro de 2011, o Governo aprovou
o Plano Estratégico dos Transportes que comporta um conjunto de medidas que
visam, entre outras finalidades, tornar o sector dos transportes financeiramente
equilibrado e economicamente sustentavel. A continuidade da CP estd, assim,
dependente, da sua reestruturacdo financeira, a empreender com o apoio estatal,
conjugada com o reequilibrio econdmico a atingir.

Lisboa, 20 de Margo de 2013
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