ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

0 — Informacoes Gerais

a) Nome da Empresa: CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

b) Forma legal: Entidade publica empresarial

c) Local e data de constituigao: Lisboa, 25 de Margo de 1977 (Decreto-
Lei n.® 109/1977 publicado no D.R.I SERIE, n°7] de 25 de Marco)

d) Sede: Cal¢ada do Duque, n°20 — 1249-109 Lisboa

e) Objecto social principal e natureza das operacdes: Exploragao do
transporte de passageiros, tro¢os de linha e ramais que integram a
rede ferroviaria nacional.

f) Partes relacionadas: a CP é a empresa-mide de um grupo de empresas e
estas sdo as suas Demonstragdes Financeiras individuais, encontrando-
se os saldos e transac¢des com as empresas do grupo apresentados na

nota 48.9

Nota 01 — Separacio de sectores

A) Infraestrutura

A Lei n.® 10/90, de 17 de Marg¢o, designada por Lei de Bases do Sistema
de Transportes Terrestres, veio preconizar o principio da separacio entre
a responsabilidade pela construgdo, renovag¢do e conservag¢dao da infra-
estrutura atribuida ao Estado ou “a entidade actuando por sua concessao

ou delegacao” ¢ a exploragdao do transporte ferrovidrio.

A reorganizacdo do sector ferroviario em Portugal teve o seu inicio em
1997 com a desintegracdao vertical da empresa Unica existente, nas
actividades de gestdo da infra-estrutura ferrovidria e de operacao do
transporte ferroviario. Este processo operou-se no Ambito do Decreto-Lei
n.® 104/97 de 29 de Abril, do qual resultou a cisao da CP, E.P. e a
subsequente criacdao da REFER, E.P., cujo objecto principal consiste no

servico publico de gestao da infra-estrutura integrante da rede ferroviaria
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nacional. Simultaneamente foram transferidos para o dominio daquela
empresa, sem alteragdo de regime, as infra-estruturas e os direitos e
obrigac¢des que integravam o patriménio da CP, afectos as infra-estruturas

do dominio publico ferroviario.

Em 1998, através do Decreto-Lei n.° 299-B/98 de 29 de Setembro foli
constituida a entidade reguladora do sector, o Instituto Nacional do
Transporte Ferroviario (INTF}), o qual teve por incumbéncia,
nomeadamente, dispor sobre a qualidade de servigo e o0s aspectos
economicos relacionados com os pre¢os e tarifas a praticar pela
utilizacio da infra-estrutura ferroviaria. Em 2007, estas atribuig¢des
passaram a ser excecutadas pelo Instituto da Mobilidade ¢ dos Transportes
Terrestres. [.P. (IMTT), em resultado da fusdo do INTF, da DGTTF e da
DGV, operada no quadro do Decreto-Lei n°200/2006 de 25 de Outubro
(extingdo, fusdo e reestruturacdo de servi¢os da administracdo Pablica) e
da Lei n® 53/2006 de 7 de Outubro (mobilidade entre servicos e

funcionarios).

Criaram-se assim as condigbes necessarias para o acesso a infra-estrutura

ferroviaria de outros operadores além do operador histdrico.

O primeiro avanc¢o no sentido da liberalizag¢do foi dado pelo Decreto-lei
n.° 60/2000 de 19 de Abril, relativo ao transporte internacional efectuado

sob certas condigdes.

As Directivas do Conselho nimeros 2001/12/CE, 2001/13/CE e 2001/14/CE
de 26 de Fevereiro, designadas tipicamente por pacote ferroviario I foram
transpostas para o normativo legal Portugués através do Decreto-Lei n.°
270/2003 de 28 de Outubro. Estas pautam-se pela introdugao de
mecanismos de mercado. no tradicionalmente fechado sector do transporte
ferroviario, sobre as condigoes de prestacdo dos servigos de transporte

ferroviario por caminho de ferro ¢ de estdao da infra-estrutura,

uq

acentuando as obriga¢des do gestor da infra-estrutura como entidade
nuclear do desenvolvimento do sector ferroviario e a promocao da

liberalizacao progressiva, criando-se condigoes potenciadoras

aparecimentio de novos operadores.
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A relacao entre o operador ferrovidario CP e o gestor da infra-estrutura

REFER encontra-se vertida no Decreto-Lei n® 104/97 de 29 de Abril.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdo acordar o
modo de articulagdo, nas acg¢des e decisdes que devam ser tomadas em

relacdo a gestao, exploracao e desenvolvimento das infra-estruturas e 2

sua coordenac¢do com o servigo publico de transporte ferroviario.

Nos termos do artigo 7° serdo devidas a REFER taxas de utilizacdo pela
utilizag¢io da infra-estrutura ferroviaria por parte de empresas e
agrupamentos de transporte ferroviario. Ainda segundo aquele articulado
e com vista a defender o principio da livre concorréncia, as taxas de
utilizacio devem ser estabelecidas de forma a evitar discriminaciao entre
empresas de transporte ferroviario que operem na infra-estrutura. Estas
taxas deverao ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a
composicio do material circulante, a velocidade, a carga por eixo e o

periodo em que a infra-estrutura € utilizada.

A tfaxa de utilizagao da infra-estrutura suportada pela CP nos uUltimos

2007 2008 ' 2009*

54.934.206  51.320.961 54.712.769

O encargo verificado em 2009 resulta da aplicacdo das tarifas de
utilizaciao dos servigos essenciais por comboio/quilémetro (CK), previstas
no Directdorio da Rede para 2009 ¢ da racionalizacdo da oferta por parte
da CP, nomeadamente no que respeita a comboios de longo curso e

regionais no segmento de passageiros.

No que respeita ao segmento de mercadorias, h&a que referir que a

actividade de transporte ferrovidrio foi autonomizada por for¢ga do

Decreto-Lei n"137-A/2009 de 12 de Junho, com a constituicio da CP_~




Carga, SA, pelo que a partir de | de Agosto de 2009, o encargo com a
taxa de utilizagdo da infra-estrutura diz respeito apenas a actividade de

transporte de passageiros.

O Directério da Rede 2009, concebido pela REFER em consonéincia com a
legistagao nacional em vigor que enquadra a actividade do transporte
ferroviario, vigorou no perfiodo de 13 de Dezembro de 2008 a 12 de
Dezembro de 2009 (validade do Horario 2009). Para o periodo de 13 de
Dezembro 2009 a 31 de Dezembro 2009, em que passou a vigorar o
Directério da Rede 2010, foi aplicado a prestagcdo dos servigos essenciais

os pre¢os que constam no Directério da Rede 2010.

Para além da utilizagao dos servicos essenciais da infra-estrutura
ferroviaria, o Decreto-Lei n.°270/2003 de 28 de OQutubro, prevé que a
tipologia de servigos prestados a empresas de transporte ferroviario
comprecende, tudo aquilo que é necessario ao efectivo exercicio do direito
de acesso a infra-estrutura, ou sejam os servigcos adicionais e 0s servicos

auxiliares.

De acordo com o Directério da Rede 2009, os servigos adicionais
compreendem os servigos conexos com a actividade de prestacdao de
servig¢os de transporte ferroviario, nomeadamente o fornecimento de
energia eléctrica para tracg¢do, nos termos previstos na legislacao
aplicavel, manobras, estacionamento de material circulante e utilizacgdo
de estagdes ¢ apcadeiros. A REFER, ainda que preste estes servicos tem o
direito de ndao os prestar a qualquer empresa de transporte ferroviario, se

existirem alternativas visiveis e comparaveis no mercado.

Os servigos auxiliares compreendem o0s restantes servi¢os conexos com a
actividade de prestacao de SErvicos de transporte ferroviario,
nomecadamente o acesso a rede de telecomunicag¢des, o fornecimento de
informag¢des suplementares, em particular as de natureza comercial e a
inspec¢do técnica do material circulante, realizacdo de estudo de

capacidade ou de viabilidade de cenarios de oferta, limpeza de vagdes e

carrvagens, abastccimentos de agua, fornecimento de mio-de-obra para('
e




actividades operacionais dos operadores. De acordo com o disposto no
Decreto-Lei n.°270/2003, o gestor da infra-estrutura pode cobrar tarifas
pela prestagdo dos servicos auxiliares, mas nao ¢ obrigado & sua

prestacao.

Ainda no que respeita aos servig¢os auxiliares, ndo tém sido concretizados
acordos ou protocolos que os suportem, mas a REFER tem assegurado a
prestagao de Servigos e fornecimentos necessarios as respectivas
actividades, facturando-os unilateralmente. Este facto inviabiliza por

vezes a aceitacdo dos niveis de servicos e dos precos facturados.

A facturacdo anual apresentada pela REFER e que se encontra nesta

situa¢do € a seguinte (em euros):

2007 2008 2009

Servicos Essenciais (excepto taxa de

uso): 1546 041 1 681 268 236769

157 620

687 922

1 435 654

| Servigos Adicionais 4 649 442 2 328 304

4 546 136 | 829 743

6 883 405

A facturacao recebida e nadao creditada em 31 de Dezembro de 2009

totaliza € 3 363 977.

B) Transporte

No seguimento das Orienta¢des Estratégicas para o Sector Ferroviario,
apresentadas pelo XVIlI Governo Constitucional, em Outubro de 2006, ¢
dando cumprimento ao compromisso de liberalizagdo do sector assumido
por Portugal junto da Uniao Europeia, foi publicado no Diario da

Repablica (I Série, n°112 de 12 de Junho de 2009), o Decreto-Lei n°137-

A/2009 que aprova o regime juridico aplicavel a CP - Comboios de
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Portugal, E.P.E., bem como os respectivos Estatutos, e autoriza a
autonomizacdo da actividade do transporte de mercadorias, revogando o
Decreto-Lei n°109/77 de 25 de Marg¢o, que aprovou os Estatutos da
Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.

C) Autonomizaciao da actividade de transporte ferroviario de

mercadorias

A autonomizagdo da actividade do transporte de mercadorias ¢ prevista
neste novo diploma (artigos 9° e 10°) através da constituig¢do de uma
sociedade andénima cujo capital social inicial é integralmente detido pela
CP, E.P.E., e cujo objecto ¢é a actividade de transporte ferroviario de
mercadorias, adoptando a denominacio de CP Carga - Logistica e
Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A. A autonomizacido daquela
area de actividade opera-se por cisdo, nos termos do disposto no artigo
33° do Decreto-Lei n°558/99 de 17 de Dezembro, com a redac¢ao que lhe

foi dada pelo Decreto-Lei n°300/2007 de 23 de Agosto.

Respeitando as orientacdes constantes do Despacho n°9541/2008, de 14 de
Mar¢o, publicado no Didrio da Republica, 2* Série, n°65, de 2 de Abril de
2008, foi constituida em 31 de Julho de 2009 a empresa CP Carga -
Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A, tendo sido
transferidas para a nova sociedade as posi¢gdes juridicas em contratos
celebrados pela CP, E.P.E., relativamente as atribui¢des prosseguidas
pela CP Carga, S.A., sem prejuizo da manutencdo das garantias a clas
tnerentes, apds a sua constituicao e pelo periodo de tempo estritamente

necessario a concretizacao da alteracdo da titularidade das mesmas.

Os trabalhadores, <cujos <contratos foram transmitidos para a nova
empresa, mantém todos os direitos ¢ rcgalias de que eram titulares ao

servico da CP, E.P.E




Nota 02 — Regime de concessio

A CP, com a natureza juridica de Entidade Publica Empresarial ¢ dotada
de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, foi criada pelo
Decreto-Lei n.°109/77, de 25 de Marg¢o, que aprovou igualmente os

respectivos Estatutos, pelos quais se rege.

A partir desta data, a CP passou a explorar o servi¢go publico de
transporte na rede ferroviaria nacional, com base neste diploma legal e

nao com base em qualquer contrato de concessdo.

Até a publicacdo do citado diploma, a CP explorou o transporte na rede
ferroviaria em regime de <concessdo Unica outorgada por contrato
celebrado entre o Estado e a ent2ao Companhia dos Caminhos de Ferro
Portugueses, S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-Lei n.° 38426 de 9 de

Maio de 1951.

O citado contrato iniciou-se em | de Janeiro de 1951, por um periodo de
50 anos e foi revisto e substituido por um novo contrato de concessdo nos
termos das Bases Anexas ao Decreto-Lei n.° 104/73, de 13 de Margo,
entretanto revogado com a nacionalizacao da empresa através do Decreto-

Lei n.? 205-B/75, de 16 de Abril.

As bases gerais, em que assentava esta nova concessdo da empresa
resultaram da revisio do sistema legal que regulava a exploragdo do
transporte ferroviario e a coordenacao deste com outros meios de
transporte, por se ter reconhecido a sua inadequacido as exigéncias de
flexibilidade ¢ racionalizacdo da produ¢adao deste tipo de servic¢o, no
contexto de uma gestdao moderna. Tal revisao ocorreu no ambito do

previsto no artigo 19.° do Decreto-Lei n.° 80/73, de 2 de Margo, que

constituiu um instrumento i1mportante na estruturacdo das novas normas /




reguladoras dos transportes ferroviarios, viabilizando as bases juridicas

da conversio dos caminhos de ferro.

Neste ultimo diploma reconheceu-se entre outros aspectos, que a
circunstancia de o transporte ferrovidrio constituir um servigo publico
explorado em regime de contrato de concessdo, determinava a necessidade
de equacionar as obriga¢gdes e condicionamentos impostos & empresa, em
nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua
qualidade de empresa cuja gestdo deve obedecer aos principios
especificos dos agentes econdémicos privados e de, gradualmente as

equiparar as que oneram as demais empresas transportadoras concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia
financeira a prestar pelo Estado a concessiondria, dentro do contexto
seguido na Europa, quer com vista a constru¢do ou renovacdo de linhas,
quer na cobertura dos resultados negativos de explora¢do, eminentemente
através do regime das indemnizagdes compensatorias, donde resultava
também maior clareza nas responsabilidades respeitantes a gestao da rede

ferroviaria.

Nesse contexto, foi proposto ao Governo um amplo programa de
renovac¢ao, que contemplava entre outras medidas: (1) a contribuicdo do
Estado no financiamento das infra-estruturas ferroviadrias de interesse
geral e de longa duracgdo; (ii) o saneamento da situacao financeira da
empresa, descapitalizada ao longo dos anos da concessdo, sem que lhe
tivessem sido dadas condi¢des para rcalizar com o ritmo desejavel as
modificagdes estruturais e a renovacdo do material circulante; (iii) a
eliminacdao gradual das subveng¢des econdmicas de exploragdao com a

substitui¢do por indemnizagdes compensatdrias.

O direito a indemnizagdes compensatdrias esta igualmente reconhecido a
CP, E.P.E., através dos artigos 28.° ¢ 29.° dos Estatutos, respectivamente

Receitas ¢ Fixacao de pregos e tarifas.

o

No ambito do n.° 2 do artigo 29.°, o Estado compensard a CP sempre que,
por razoes de politica econdémica e soctal, lhe imponha a pratica de

pre¢os ou tarilas inferiores as que permitem a cobertura dos custos totais




de exploracdao e assegurem niveis adequados de remunera¢do do capital

investido ¢ de autofinanciamento.

Para determinacdo do montante das compensag¢des a empresa avaliara as

despesas e as perdas de receita provenientes, nomeadamente:

a) Da obrigacio de fazer transportes em condi¢des incompativeis com

uma gestdo comercial equilibrada;

b} Da pratica forg¢ada de precos de transporte inferiores aos propostos
pela empresa, determinada pelo Governo por vrazdes de politica

econdmica e social;

c) Do adiamento, por motivos de politica geral, da entrada em vigor de
alteracoes tarifarias justificavets a luz de uma exploragdo comercial

equilibrada;

d) Da ndo aplicagdo do tarifario normal, por determinac¢ao do Governo

f) Dos atrasos no recebimento de dotagdbes ¢ compensagdes, obrigando

a empresa a recorrer ao crédito;

Este direito a indemniza¢des compensatorias por parte da CP, decorre
igualmente dos Regulamentos Comunitarios CEE n.® 1191/69 do Conselho,
de 26 de Junho, n.® 1107/70, do Conseclho de 4 de Junho e n.° 1893/91, do
Conselho, de 20 de Junho, que respeitam as obrigag¢des de explorar, de

transportar e tariféaria.

Tendo por base o regime legal citado, especialmente o previsto no art®29°
dos scus Estatutos, em matéria de compensagoes financeiras, a CP, E.P.E.
apresenta anualmente, integrado nos seus Instrumentos Previsionais de
Gestdo que submete as Tutelas Técnica e Financeira, pedido fundamentado

de indemnizac¢des compensatorias.

Até 2004, e ndao obstante este pedido, o montante que o Governo atribuiu
anuvalmente por Resolu¢ao do Conselho de Ministros, e que no secu
entender considerou adequado para indemnizar a CP, foi sempre um valor

substancialmente inferior ao montante solicitado. o que inevitavelmente




se reflecte no agravamento do déficit de exploracdo da empresa e no
agravamento da sua posi¢gdao financeira. Apenas em 2005, a CP viu o seu
pedido ser totalmente satisfeito por Resolu¢dao do Conselho de Ministros

(v.g. RCM n.° 174/2005, de 20 de Outubro de 2005).

Nota 03 — Contrato de servico piablico

Do que antes se deixou dito, decorre que atée ao presente, ndo foram
celebrados quaisquer contratos de servig¢o publico de transporte que
regulem as relagdes entre o Estado e a empresa, compensando-a das

obrigagdées de servigo publico.

A celebragao deste tipo de contratos, nos quais se definem as obrigagdes
de servigo publico e as correspondentes compensacdes financeiras, ¢é o
instrumento adequado e necessario para clarificar as rela¢des entre o
Estado ¢ a Empresa Pablica, bem como as respectivas responsabilidades
guer do Estado quer da CP, constituindo um procedimento previsto no

Decreto-Let n°558/99 de 17de Dezembro.

A propria Tutela em 2006 reconheceu nas Orientacdes Estratégicas para o

Sector Ferroviario, para o horizonte 2020 essa necessidade.

No mesmo sentido aponta também o Decreto-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de
Junho, que procedeu a revisao dos Estatutos da CP, bem como o
Regulamento (CE) n.® 1370/2007, de 23 de Outubro de 2007 que entrou em

vigor no passado dia 3 de Dezembro.

Este ¢ também o entendimento do Tribunal de Contas no ultimo relatério
de auditoria de gestdo a CP, ao recomendar ao Estado, enquanto cntidade
tutelar da empresa. a contratacao das obrigagdes de servico publico
prestado e o correspondente modelo financeiro das indemnizag¢des
compensatorias, valorizando factores de qualidade do servigo prestado,

seguranga e eficiéncia e eficacia da gestdo dos recursos.




Até a URF (estrutura integrada no IMTT, I.P., dotada de independéncia
funcional e autonomia técnica com fun¢des de regulagdo econdmica e
técnica das actividades ferroviarias) emitiu, em 31.12.2009, wuma
recomenda¢ao dirigida a tutela sectorial e a tutela financeira, relativa a
necessidade de prosseguir a reforma do sector ferroviario, através da

contratualizagao das obrigagdes de servigo piblico com a CP.

Neste contexto, € como primeira etapa para essa contratualizacao, a CP ja
preparou e ira apresentar a Tutela em 2010, uma proposta de contrato de
servi¢o publico, relativo as condi¢des de exploragdo propostas pela CP
para o transporte ferroviario suburbano de passageiros, na Area
Metropolitana de Lisboa, em matéria de oferta, condigdes de qualidade,
comodidade, rapidez e segurang¢a, dentro dos limites de capacidade da
infra-estrutura e de acordo com parametros definidos, bem como as
condi¢des de atribuigcdo de uma justa compensacao financeira pelo Estado
pelas obrigagdes de servig¢o publico que relativamente a esse transporte

lhe sdao inerentes, calculada ao abrigo das disposti¢des legais aplicéadveis.

Nota 04 — Bases de preparacio

Estas demonstra¢des financeiras foram <claboradas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal nomeadamente

os constantes no Plano Oficial de Contabilidade ¢ nas Directrizes

Contabilisticas. Assim, foram preparadas scgundo os principios dos
custos histoéricos, da continuidade das operagdoes, da prudéncia, da
consisténcia, da substdncia sobre a forma, da materialidade e da

especializagao dos exercicios.

I-Informac¢des Relativas 4 Imagem Verdadeira e Apropriada

1. Indicacdo e justificacdio das disposicdes do POC que foram

derrogadas

Nada a referir

2. Contas cujo contetddo ndao é comparavel




No exercicio de 2009, a empresa nao procedeu a alteracgdes de

praticas ou politicas contabilisticas.

Com a autonomizacdo da actividade do transporte de mercadorias a
partir de 1 de Agosto de 2009 e a constituigao da CP Carga -
Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, SA, efectuada
por cisdo simples dos activos afectos a actividade de transporte
ferroviario de mercadorias, nos termos do art®10° do Decreto-Lei
n°137-A/2009 de 12 de Junho, a comparabilidade do Balango e da
Demonstracdo dos Resultados da CP. EPE encontra-se afectada. Na
nota 48.10 discriminam-se por rubricas, os valores que foram

transferidos para o dominio da nova sociedade.

Critérios valorimétricos e métodos de calculo

Os critérios valorimétricos wutilizados relativamente as varias
rubricas do Balanco e da Demonstragcdo dos Resultados foram os

estabelecidos no Capitulo 5 do Plano Oficial de Contabilidade.

1. Imobilizagdes

1.1, Imobilizag¢des incorpdreas

As imobilizagdes incorpdreas que comprecendem despesas de
investigacao ¢ desenvolvimento, encontram-se registadas ao
custo de aquisi¢gao. Os encargos com o desenvolvimento de
projectos sdo capitalizados e reconhecidos em 3 anos sempre
que forem satisfeitos os requisitos definidos pela Directriz
Contabilistica n°7/92 para reconhecimento e mensuragdao dos

mesmos.

As amortizagbes e reintegracdes sdao calculadas pelo método
das quotas constantes as taxas maximas anuais permitidas
para cfeitos fiscais.

1.2, Imobilizagdes corpdreas

Estiao valorizadas ao custo de aquisi¢do, acrescido das

reavaliagoes efectuadas e deduzido das amortizacgodes
acumutadas. Sempre que existam financiamentos destinados a /7.
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aquisi¢gdo de 1mobilizag¢des, os custos sdo capitalizados no

valor do activo, durante o seu periodo de construgdo até a

entrada em funcionamento.

As amortizagdoes sao calculadas pelo método das quotas
constantes anuais no que respeita aos bens que entraram em
funcionamento até 31 de Dezembro de 1999 ¢ pelo método de
amortizacdoes por duodécimos para os bens que entraram em

funcionamento a partir de 1 de Janeiro de 2000.

No que respeita ao imobilizado de conta da CP, as
amortizagdes sdo efectuadas com base no Decreto
Regulamentar n.° 2/90 de 12 de Janeiro, pelo método de
quotas constantes, excepto o material circulante que esta a
ser amortizado as taxas de amortiza¢do constantes da Ficha

374R da UIC - Unidao Internacional dos Caminhos de Ferro.

Quanto ao imobilizado de <conta do Estado (imobilizado
constante do Despacho Conjunto n.° 261/99 de 24 de Margo)
discriminado na nota 48.1, a conta de Edificios e Outras
Construcdes estda a ser amortizada desde 1999 a taxa de 2%,
conforme o Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro,

em virtude de ainda nao ter sido definido o periodo para o

contrato de concessdao do Estabelecimento CP.

As despesas de reparacao e manutengao correntes do
imobilizado sdo consideradas como custos do exercicio em

que ocorrcm.

Os gastos com as grandes reparacdes periddicas do material
circulante, mas que ndao aumentam a sua vida 0til, sao
considerados custos diferidos do exercicio em que ocorrem ¢
reconhecidos como custos de exploragao numa base

plurianual, segundo os seguintes critérios:




R1’s (interveng¢des rofundas em todos os orgao do
o

' material circulante motor, para Jlhe restituir o

potencial de vida util inicialmente estimado, 15 anos

permitindo/garantindo a respectiva utilizagdo em

R2’s/3"s (intervengodes no material circulante
programadas em fun¢do do tipo de explorac¢ao,

tempo ou quildometros percorridos, tendo como

4 ou 5
objectivo repor as condicodes técnicas de

anos
functonamento dos equipamentos constituintes. Nao
concorrem para o aumento da vida u0til do material
LEeBaradod o e e
Na nota 48.4.1. apresentam-se os valores diferidos no

exercicio por tipo de repara¢@ao, a reconhecer como custo no

exercicio seguinte ¢ em exercicios posteriores.

As reparacdes que aumentam a vida Gtil dos bens imobilizados
sao registadas no activo corpodéreo em adicdo ao valor liquido
existente a data que corresponde ao valor residual do

material renovado.

3.1.3. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros representados por partes de
capital em empresas filiais e associadas sdo registados ao

custo de aquisicdo e mensurados subsequentemente pelo

meétodo da equivaléncia patrimonial por aplicacgdo da
Directriz Contabilistica n.° 9/92, cessando aquando o valor
do 1nvestimento ¢ zero, sendo constituidas provisdes na

medida em que a CP tenha incorrido em obriga¢des legais ou
construtivas, relativamente a perdas adicionais na
participada.

Os valores utilizados para a aplicacao do método
correspondem aos das demonstragdes financeiras disponiveis

no exercicio e¢m analise.




Os restantes investimentos financeiros estdo valorizados ao
custo de aquisi¢cdo, sendo ajustados para fazer face a perdas

potenciais.

.2. Existéncias
As existéncias de mercadorias ¢ de matérias-primas, subsidiarias
e de consumo sao registadas ao custo de aquisicao, adoptando-se
como método de custeio das saidas o custo médio ponderado.
Quando necessario, é constituido um ajustamento para
existéncias obsoletas, de lenta rotag¢dao e defeituosas, sendo
apresentado como deducdo ao activo.

3. Dividas de e a terceiros em moeda estrangeira
As operagdes em moeda estrangeira sao registadas ao cambio da
data considerada para a operacdao. Os valores a cobrar e a pagar
sdo actualizados para efeitos de Balan¢o com base no cambio em
vigor a data de 2009/12/31, sendo reconhecidas em resultados as
perdas ¢ ganhos das diferengas de <cambio resultantes da
actualiza¢ao referida.
Tratando-se de diferengas de cdmbio favoraveis resultantes de
dividas a médio e longo prazo, sao diferidas quando existem
expectativas razoaveis de que o ganho ¢ reversivel.

3.4 Ajustamentos de dividas a receber - Clientes de cobranga

duvidosa e Outros devedores

Os ajustamentos de dividas a receber de clientes de cobrang¢a
duvidosa e de outros devedores, exceptuando as dividas do
Ministério da Defesa Nacional ¢ do Metro Ligeiro de Mirandela,
ascendem a € 2 933 183 e a € 6 144 524 respectivamente e
correspondem a facturag¢do emitida, por cobrar ha mais de 240

dias.

No processo de cisdo, foram transferidas para a CP Carga, SA
dividas a receber de cobrancga duvidosa de
€ 813 593 ¢ ajustamentos no mesmo montante. Nao obstante,

verificou-se um aumento dos ajustamentos no exercicio, em
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3.

4.

resultado da aplicagdo do citado critério ao valor da facturagdo a
clientes daquela participada, cuja cobranga se encontrava em

contencioso a data da constitui¢ao e por esse facto ndo transitada.

Encargos com pré-reformas e encargos com pensdes de acidentes

de trabalho

Com base na avaliagdo actuarial das responsabilidades da
empresa em 31 de Dezembro foram constituidas provisdes para
fazer face aos encargos com pré-reforma de trabalhadores no
ambito do Decreto-Lei n.° 261/91 de 25 Julho e a pensdes de

acidentes de trabalho ocorridos até 31 de Dezembro de 1999.

Os acréscimos ou diminuigcdes das responsabilidades
provenientes de alteragdes dos beneficios atribuidos sao
reconhecidos como perdas ou ganhos no exercicio em que

ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e actuariais da

avaliacdao das responsabilidades s2ao os seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades
relativas aos actuals pré-reformados ¢ reformados com
pensdoes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do

valor actual de rendas vitalicias 1mediatas.

Taxa de rendimento: assumiu-se uma taxa de rendimento de
4,5%, que representa uma taxa de rentabilidade real de longo

prazo de 3,5% face ao crescimento das pensoes.

Taxa de Crescimento das Pensdes: 1.0%

Tabuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV
88/90

Numero de pagamentos das pensdes de pré-reforma: 14

pagamentos por ano.

Niumero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

13 pagamentos por ano.

Prazo de pagamento das pensdes de pré-reforma: pensoes

pagas até aos 65 anos.




Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de Dezembro de 2009.

3.5. Provisdes

As provisdes sdo constituidas pelos valores efectivamente

necessarios para fazer face a perdas econdémicas estimadas.

3.6. Impostos sobre lucros

Os montantes a liquidar, de imposto sobre o rendimento do
exercicio, sao determinados com base nos resultados liquidos,
ajustados em conformidade com a legislagao fiscal. Sao
reconhecidos na determinagdo do encargo com impostos sobre o
rendimento do exercicio, os efeitos das diferen¢as temporais
inerentes a diferenca entre a base contabilistica e fiscal do
valor dos activos € passivos apresentados. Os impostos diferidos
activos sdo rcconhecidos até ao limite do montante realizavel em
exercicios futuros, de acordo com as expectativas de obtengdo de

resultados fiscais positivos futuros.

A CP ¢é a sociedade dominante de um grupo de empresas tributado
de acordo com o regime Especial de Tributagcdo pelo resultado

consolidado, conforme mencionado na nota 6.

3.7. Reservas de Reavaliacgido

Os montantes registados nesta rubrica, referentes aos acréscimos
liguidos de imobilizados gerados pelas reavaliag¢des, efectuadas
de acordo com os critérios definidos para as mesmas, S&ao0
movimentadas para resultados transitados na medida em que o0s
mesmos sao recalizados através de venda, abate ou amortizacdo

dos bens respectivos. Na generalidade, os montantes registados

=

a0 estdo livres para disiribui¢c¢ao, podendo apenas ser utilizados

na cobertura de prejuizos, registados até a data de referéncia da ,

respectiva recavaliagdao, ou para aumento de capital.




4.

3.8.

3.9.

expressas em Moeda Estrangeira

Proveitos diferidos (subsidios)

Os subsidios recebidos para apoio ao investimento em material
circulante, infra-estruturas e sistemas de venda sdo registados
em proveitos diferidos quando recebidos, sendo reconhecidos em
resultados, em linha com a amortizacao das imobilizacgdes

correspondentes.

Especializacdo dos exercicios

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que

respeitam, independentemente do seu pagamento ou recebimento.

Tanto o setvico de transporte de passageiros prestado peta CP
durante todo o ano de 2009, como o servigco de transporte de
carga prestado até 31 de Julho, data de constituigdo da CP Carga

Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, SA, siéo
reconhecidos com a transferéncia dos riscos e beneficios

associados a posse do titulo de transporte pelo cliente.

Derivados

Os contratos utilizados para cobertura de riscos de taxa de juro
ndo sdo recavaliados ao valor de mercado. A valorizacdo fecita,
divulgada na nota 31.1, ¢é feita tendo por base as projecgdes dos
cash-flows esperados no futuro, actualizados para o momento

presente usando a curva de cupdo zero actual.

Os juros a receber ou a pagar relacionados com operacdes de
derivados de taxa de juro sdo periodificados por contrapartida

de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

Cotacdes utilizadas na conversio das Contas Activas e Passivas




As cotagdes utilizadas para conversdo dos saldos a pagar em moeda
estrangeira, das contas incluidas no Balango ¢ na Demonstragdo dos
Resultados, respeitantes a dividas expressas em moeda de Paises
fora da zona euro, foram actualizadas com as cotag¢des fixadas

oficialmente pelo Banco de Portugal, @ data de 2009/12/31.

Medida em que o resultado do exercicio foi afectado, com vista a

obter vantagens fiscais

Nada a referir.

Situacdes que afectem significativamente os impostos futuros

A CP ¢ a socicdade dominante de um grupo de empresas, tributado
de acordo com o Regime Especial de Tributagido dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 69° do Cédigo do IRC, que integra,
para além da prépria CP, as filiais EMEF - Empresa de Manutengio
de Equipamento Ferroviario, SA, a TEX - Transporte de Encomendas

Expresso, Lda. e a SAROS-Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda.

o

Na sequéncia da publicagdo da Directriz Contabilistica n. 28,
relativa a Impostos sobre o Rendimento, a CP nao contabilizou
activos nem passivos por impostos diferidos relacionados com o
reporte de prejuizos fiscais, por ter considerado que ndo existem
expectativas de que o referido grupo de sociedades abrangido pelo
regime especial de tributagao venha a obter lucros tributdaveis
futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais acumulados
da CP. que a 31 de Dezembro de 2008 ascendem a

€1.107.647.241.80.

Nos termos da legislagio em vigor, os prejuizos fiscais sdo
reportaveis durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia €
susceptiveis de deduc¢do a lucros fiscais gerados durante esse

periodo.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a reflectir o IRC

estimado com a tributacdo auténoma de 2009, no montante de €
/

4y

331.583, Unica matéria colectavel apurada.
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De acordo com a legislagdo em vigor, a situacao fiscal da Empresa
estd sujeita a revisdo e correc¢gao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco para a Seguranga Social).
Deste modo, as declara¢des fiscais da Empresa dos anos de 2009,
2008, 2007, 2006 (e de 2009, 2008, 2007, 2006 e 2005 para a

Seguranga Social) poderdo vir a ser sujeitas a revisido.

O Conselho de Administracdao da CP nao prevé que eventuais
correc¢gdes resultantes das revisdes/inspec¢des por parte das
autoridades fiscais, aquelas declaragdoes de impostos, possam ter
efeito significativo mnas Demonstrac¢des Financeiras em 31 de

Dezembro de 2009.

7. Nimero médio de pessoal
O nimero médio de pessoas ao servico da empresa no exercicio foi
de 3 808 empregados, enquanto no exercicio de 2008 foi de 4 169
empregado.
Esta variacgao deve-se essencialmente a transferéncia de
colaboradores para os quadros da CP Carga, SA, no ambito da
autonomiza¢do do transporte de mercadorias ocorrido durante o
exercicio, representando uma redug¢do de 830 trabalhadores.

II-ITnformag¢des de Rubricas do Balancgo

8. Movimento ocorrido nas contas 431 "Despesas de Instalacao"” e
432 "Despesas de Investigacdo e de Desenvolvimento".
A rubrica “Despesas de Investigac¢dao ¢ Desenvolvimento” contempla
essencialmente o Licenciamento SAP ¢ a Implementa¢dao do sistema
de Gestao Documental.

9. Justificacio para amortizacoes de “Trespasses”

Néado existem valores na conta "Trespasses”.




10.Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado
constantes do balanco e nas respectivas amortizacdes e

ajustamentos.

Seguem em mapa 10.1. e 10.2. anexos a este articulado

11.Custos Financeiros Capitalizados

Os custos incorridos no exercicio e respeitantes a empréstimos
obtidos para financiar imobilizag¢des, durante a constru¢do, que

foram capitalizadas neste periodo, ascendem a 170 927 euros.

12.Diplomas Legais utilizados na vreavaliacdo das imobilizagdes

corpoéreas

As imobilizagdes corpdéreas foram reavaliadas como segue:

12. 1. Material circulante

- Reavaliado no exercicio de 1995 ao abrigo do Despacho n.°
766/95 FIN do Senhor Secrctario de Estado das Finangas de

95.08.04.

- Reavaliado mno exercicio de 1997 nos termos do Decreto-Lei

n.°> 31/98 de 11 de Fevereiro.

12.2. Restantes imobilizagdes com excep¢dao de pecas de parque.

Reavaliagdo livre efectuada no exercicio de 1999, pelo método do

valor corrente de mercado.

13. Quadro Discriminative das reavaliacdes

Comparac¢ao do wvalor contabilistico das imobilizagdes corpodreas

com os respectivos custos histéricos.

(em euros)

Valores
Contabilisticos
Reavaliados

Rubricas de Valor Reavaliacdoes
Imobilizac¢des Corpéreas Contabilistico (a)




Terreno e recursos
naturais 2 852 945 ¢ 26 958 280 29 811 225

Edificios e outras i
construcdes 64 941 852 15198 216 80 140 068

ELquipamento basico 916 873 125 30 783 012 947 656 137

Equipamento de

SRS AT ISNTPET: OSSR .L.L SR 322,848

Ferramentas e utensilios 3 s 31100

Equipamento i

i RS AR sl abelicB 9B e o cienso s “d z.4hL. 200

Outras imobilizagdes

corpdreas 32 834 485 - 32 834 485
Total 1 019 947 162 72 939 508 | 1 092 886 670

(a)Valor ligquido da reavalia¢do do material circulante em 1995 e em 1997
no que respeita a equipamento basico e da avalia¢do dos restantes
bens do imobilizado corporeo em 1999, conforme informag¢do constante

da nota 39.

14.Caracterizacio das imobilizacdes corpéreas e em curso

a) E o seguinte o valor global (em euros) para cada uma das

rubricas:

e A totalidade das imobilizagdes estao afectas a actividade
unica da Empresa (valor bruto)
2 164 818 845

e Imobilizacdes implantadas em propriedade alheia:
Existem imobilizagdes que se encontram em propriedade de
terceiros, decorrente de varios investimentos em Estac¢des,
que sdo propriedade da REFER ¢ que no balang¢o apresentam

um valor contabilistico de € 3 081 920.93 e de investimentos

em Ramais Particulares num montante de € 1.064.




Existem imobilizagdes que se encontram implantadas em
propriedade da CP ¢ em propriecdade do Estado (ver nota
n.%48.1.)

» Imobilizagdes localizadas no estrangeiro:
Nada a referir.

e Imobilizagdes reversiveis:

Nada a referir.

b) Os custos financeiros liquidos de amortizagdes capitalizados
respeitantes ao exercicio e acumulados (em euros), sao os
seguintes (incluindo somente as imobilizagdes corpdreas e em

curso capitalizadas apoés 31 de Dezembro de 1998):

Imobilizado corporeo € em curso

e Acumulados em 2009/12/31 9 821 283

15. Locacao Financeira

Soc locagdo Periocidade e . Valores Contabilizados
Natureza do bem . o Inicio Termo
financeira n° rendas Conta 42 Conta 48
Edificio BCP - Leasing 37 01-03-2009 07-03-2012 104 648 2028

mensalidades
Esta locacdo ¢é referente ao edificio sito em Vila Nova de Famalicao
cuja posicao contratual transitou para a CP decorrente da

participacdo financeira que a CP detinha na TEX.

16. Relacio das empresas do grupo e das empresas associadas

(Segue em mapa anexo a este articulado).

A CP prepara Demonstracdcs Financeiras consolidadas do Grupo CP
ao abrigo do Despacho n.°1414-A/2001 de 9 de Outubro, do Sr.
Sccretario de Estado do Tesouro e das Financas, ndao lhe sendo

aplicavel o disposto no Decreto-Lei n.° 238/91 de 2 de Julho.

17. Accdes e Quotas na conta “Titulos Negocidveis”

Nada a referir.




18. Discriminacido da conta 4154- “Fundos”

Nada a referir.

19. Diferencas materialmente relevantes entre os custos de elementos

do activo circulante ¢ as quantias a precos de mercado.

Nada a referir.

20.Valorizacdes inferiores ao mais baixo do custo ou do valor de

mercado

O valor das existéncias de materiais diversos encontra-se ajustado

em 5 560 m.€. O ajustamento corresponde a totalidade dos bens

existentes em armazém sem rotacdo ha mais de 6 anos.

21. Movimentos ocorridos nas rubricas do activo circulante

(Segue em mapa anexo a este articulado).

22. Existéncias fora da empresa

As existéncias fora da empresa, respeitam a:

(em euros)

- Mercadorias enviadas 4 consignagao 2 088

23. Dividas de cobranca duvidosa

Valor global das dividas de cobranga duvidosa incluidas em cada

uma das rubricas de dividas de terceiros constantes do balango (em

euros):
e Dividas de Terceiros - Médio e Longo Prazo
¢ Qutros devedores 975 110
e Dividas de Terceiros - Curto Prazo /j
A\ 24




® Clientes 34 502 811

Contas correntes 34 476 150
Letras protestadas 26 661
e Empresas do grupo 50 726
e Outros devedores 6 144 524
24. Adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros do

Conselho de Administracdio e do Conselho Fiscal da Empresa.
Nao existem
25. Dividas Activas e Passivas respeitantes ao pessoal

(em euros)
e Dividas activas 206 514

e« Dividas passivas 130 748
26. Dividas Tituladas
A 31.12.2009 nao existem dividas tituladas.

27. Quantidade e valor nominal das obrigac¢des convertiveis, titulos

de participacio ou direitos similares, emitidos pela Empresa

Nao existem.

28. Dividas ao “Estado e Outros Entes Publicos” em situacdo de mora
Nao existem.
29.Dividas a terceiros a mais de cinco anos, por rubricas do Balanco

Dividas a Instituicdes de Crédito

(euros)
CAPITALEM ~ REEMBOLSO
DIVIDA '

FINANCIAMENTO

Inicio Fim

BEI CPHIC (14,8 M) - 1°D 4.000.000

20.000.000

i BEI CPIIC (14,8 M) - 2°D

AL



. 5 528 iy ............................ 201 g

A L D 2020 .................

............... 2015_

B

BEI CP ROLLING STOCK B PARTE B o 13. 250 000 . .2009 . -2016

BE] = ROL LmGSTOCK = PARTE ki . ......48 Fity 333 S i 2022

BEICPROLUNG ISTOCK . PARTE S - 000 0 00 .................. 2 010 ................................. 20]7 ......................

BE] e SToék 5 PARTE A ................... o TapTes 2 m 5 ................................. 2024 ...................

BE]CP ROLUNGSTOCKDPARTE B ............................ 38_125006 ........................ 2 0]2 2019 ...................
Com Aval do Estado 267.456.939

BNP Paribas 200M€ I 200000000 2015 | 2015
Sem Aval do Estado 200.000.000

Outros Empréstimos Obtidos

(euros)

REEMBOLSO

FINANCIAMENTO - CAPITAL EM DiVIDA

lmclo

PRIVATE PLACEMENT ] 13 ]20 000 |
Sem Aval do Estado 547.020. OOO
, REEMBOLSO
FINANCIAMENTO CAPITAL EM DIVIDA
Inicio Fim
EMPRESTIMO OBRIGACIONISTA 500M€ 500.000.000 2009 2019
Com Aval do Estado 500.000.000

30. Dividas a terceiros, cobertas por garantias reais prestadas pela

empresa

As dividas a terceiros, cobertas por garantias reais, respeitam a
empréstimos concedidos pela Eurofima - Sociedade Europeia para o

Financiamento de Material Ferroviario, no montante de

986 232 000 euros e encontram-se cobertas por 1mobilizagdes

corporeas conforme indicado na nota 32.1.




31.

31.

1.

Compromissos financeiros

Informagdao sobre Derivados

Com o objectivo de reduzir os seus encargos financeiros e
minimizar o risco de volatilidade da taxa de juro a que esta
exposta, a CP recorre & contratagao de instrumentos financeiros

derivados de taxa de juro.

Em 31 de Dezembro de 2009, a empresa possul instrumentos

financeiros derivados cujos vencimentos ocorrerdo de 2012 a 2021.

Os fluxos financeiros de juros corridos dos derivados foram
reconhecidos de acordo com o principio contabilistico do

acréscimo.

Em 2009, com vista a proteger-se de alteragdes cambiais e a
ajustar-se as condi¢des de mercado, a Empresa contratou um novo

swap no montante de 113.120.000 curos com vencimento em 2024,

A alocacgdo dos derivados aos empréstimos do financiamento a que

respeitam e o respectivo valor de mercado sdo como segue

(em euros):




A

o)

=

o

Maturidade

Ba)cnsche e KFW

Instrumento Financeiro Montante Valorizacdes
Swap

Swap empréstimos Bayerische ¢ 62.000.000 2012 23.723.256
KFW ............................. TRV RS H— e B 1411 el et e s e 14 b bbbt b b s
S\\ap emprestlmos Euroflma 209 552.000 2015 1.099.756
Swap empréstimo 250.000.000 2012 -37.377.629
Obrigacionista SRR NS RN TR
Swap empréstimo Polo I11 - 2 300.000.000 2015 27.878.428
Tranche S E————— M
Swap empréstimo Polo

Securities 11 Limited 2123000000 2 el AR
Swap empréstimos BEI e swap 206 801.916 2021 S104.746.495

Eurofima

Swap private placement

Eurofima

Total 1.

-174.831.529

-
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2. Compromissos relativos a pensdes que figuram no balango

Os compromissos financeiros relativos a pensdes que figuram no
Balang¢o correspondem a pensdes de acidentes de trabalho ocorridos

até 31 de Dezembro de 1999 e ascendem a 12.426.504 euros.

Compromissos relativos a aquisi¢ao de material circulante

No exercicio deu-se continuidade aos contratos assinado em anos
anteriores, de aquisi¢cdo de 25 Locomotivas Eléctricas 4700, que se
encontram na totalidade em funcionamento, e cujo montante

realizado em 2009 foi de 59 milhdes de euros.




32. Garantias, fiancas e avales prestadas

32.1. Garantias reais prestadas no ambito de empréstimos obtidos pela
CP da Eurofima:

(em euros)

Imobilizagcdes Corpboreas
Rubrlca ................................. R Valor.......].s ru t..o.. ....valor ieuiae
423-Equipamento Bédsico
Automotoras - RAYV 1 064 938 979 614 508 207
Carruagens e Furgdes - RAV 87 917 406 27 282 694
Locomotivas e Locotractores - RAV 376 507 392 208 540 042
Total 1 529 363 777 850 330 943

32.2. Garantias prestadas a favor de empresas interligadas

Garantias e avales prestados pela CP - a empresas do grupo ¢

associadas

s Fergrafica (cartas conforto) 1 493 792
¢ Emef (cartas conforto) 6 987 979
e Emef (fiancga) 23 000 000
¢ Fernave (cartas conforto) 7 800 000

32.3. Garantias prestadas a favor da CP

e Garantias e fiangas prestadas a CP pelo

Estado 1203 193 712

e« Garantias e fiangas bancarias prestadas a CP

por entidades bancarias a favor de terceiros 2 052 117

33. Indicac¢ao das diferencas entre as importiancias das dividas a
pagar e as correspondentes quantias arrecadadas

Nada a referir.




34.

35

36.

37.

38.

39.

Desdobramento das contas de provisodes acumuladas e
explicitac¢do dos movimentos ocorridos no exercicio.

Segue em mapa anexo a este articulado.

.Aumento do capital estatutario no exercicio

Em 2009 ndo se realizaram aumentos ou redug¢des no capital

estatutario.

Numero de accdes e valor nominal

Nido aplicavel a8 empresa.

Detentor do capital

O Estado Portugués detém 100% do capital da empresa que foi

nacionalizada nos termos do Decreto-Lei n.°205-B/75 de 16 de

Abril.

Nimero e valor nominal das acg¢des e quotas subscritas no

capital, durante o exercicio

Nao aplicavel a empresa.

Movimento ocorrido nas reservas de reavaliacao

A empresa procedeu pela vez em 1995 & reavaliacdo do imobilizado

corporeo.

A reavalia¢do incidiu no imobilizado contemplado na rubrica
“Equipamento Basico” e engloba o material circulante, a data de 31

de Dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente,

amortizacdes correspondentes ao exercicio de 1995 e seguidamente

procedeu-se a aplicacgao. ao0s valores do imobilizado e as
respectivas amortizagodes acumuladas dos coeficientes de
desvalorizacio da moeda constantes da Portaria n.” 338/95 de 21 de
Abril, corrigidos previamente com o factor de 1,04. '/'r-:- 4
30
LRy Howr




No exercicio de 1997 procedeu-se a4 Reavaliacdo do Imobilizado

Corporco nos termos do Decreto-Lei n.° 31/98 de 11 de Fevereiro.

No exercicio de 1999, a empresa procedeun a4 inventariagdao dos bens
contemplados nas restantes rubricas do imobilizado <corpéreo,
adquiridos até 31 de Dezembro de 1997, com excepcao dos

correspondentes ao material circulante e a pecas de parque.

Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst & Young e CPU-
Consultores de Avaliacao e genericamente consistiu na
identificacao dos bens, respectiva avaliagio com base no critério
do valor corrente de mercado e calculo do excedente deste ultimo
para o custo histérico, de que resultou um montante de 51 989 137

ceuros.

As variacdes das reservas de reavaliagdo ocorridas no exercicio de

2009 constam no quadro que segue:

(em curos

)

As transferéncias para resultados transitados foram efectuadas de
acordo com a realizacdo dos bens verificada no préprio exercicio
para as “reservas de reavaliagao” de 1995 e de 1997 e para as

“reservas de reavaliacao” de 1999.

31

Saldo Reaval. Inc. | Outras
Contas i Saldo Final
Inicial Registadas < Cap.  Transf's

5691 -Res.reav/95 | 26970 026 (10,701 241) 16268 785
561 -Res.reav/97 17 082 3238 (2 5068 102) 14 514 226
5692-Res.treav/99- - - ]
Estad 31 740 898 (1 718 108) 30 022 7990
5693-Res . reav/99-CP [ 12 818 003 ¢ i (684 297) 12.133.706

Total 88 611 255 (15 671 748) 72 939 507




40. Variacdo das rubricas do Capital Préprio

Movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas de

capitais préprios (em euros):

Contas Saldo inicial Movimentos no Exercicio Saldo final

Aumentos Diminuic¢des

51 - Capital estatutario 1 995 317 000 1 995 317 000
55 - Ajustamentos de partes de capital

em empresas do grupo e associadas:

551 - Ajustamentos de transi¢ao 202 900 202 900
552 - Lucros n#o atribuidos 2 686 965 2 686 965
553 - Qut variagdes Cap Proprios - 73 233 - 73 233

56 - Reservas de reavaliagdo

561 — Res. Reavaliagdo — DL n°31/98 17 082 328 2 568 102 14 514 226

569 — Res. Reavaliagdo — Outras 71 528 927 12 103 645 58 425 282
57 - Reservas

571 - Reservas legais 24 703 24 703

572 - Reservas estatutarias 1 306 650 1 306 650

575 — Subsidios 5 658 551 3 031 037 2 627 514

579 — Reservas p/ saneam financ 91 357 368 91 357 368
59 - Resultados transitados -4 008 395 771 15 671 748 190 385 877|-4 183 109 900

-1 823 303 612 15 671 748 209 088 661[-2 016 720 525

Comentarios as rubricas de capitais proprios:

51 - Capital Estatutario

o
A



O Capital Estatutédrio da CP, E.P.E. é fixado pelo artigo 3° do Capitulo
Il do Anexo I. a que se refere o artigo 3° do Decreto-Lei n°137-A/2009
emanado do Ministério das Obras Puablicas, Transportes e Comunicagodes,
que aprova o regime juridico aplicdvel a empresa. bem como o0s
respectivos Estatutos.
55 - Ajustamentos de partes de capital em empresas do grupo e
associadas
551 - Ajustamentos de transicio
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da aplicacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial pela primeira vez em 1993, as
participac¢des financeiras em empresas do Grupo e em empresas
associadas.
552 - Lucros nio atribuidos
Fsta rubrica reflecte a varjacdao entre os lucros imputdveis as
participacdes financeiras nas empresas do grupo ¢ associadas ¢ os
dividendos que forem atribuidos. relevados por contrapartida de
Resultados Transitados.
553 - OQutras Variacdes nos Capitais Prdoprios
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da variacdo dos
Capitais proprios nas empresas do grupo e empresas associadas,
decorrentes da aplicagcdao do Método de Equivaléncia Patrimonial.
56 - Reservas de Reavaliacio
561 — Decreto-Lei n"31/98
O montante em saldo nesta rubrica respeita ao valor de
reavaliagdo do Material Circulante que em 1997 nido apresentava
nenhuma parcela totalmente amortizada e que no final do
exercicio se encontra em curso de amortizagio
569 — Outras Reservas
5691 - Reservas de Reavaliag¢do/95
5692 - Reservas de Reavaliacdao/99 Estado
5693 - Reservas de Reavaliac¢dao/99 CP
Os montantes em saldo nestas rubricas respeitam aos valores de
reavaliacio do Material Circulante em 1995 no caso da primeira e
aos valores de reavaliacao em 1999 dos restantes bens do dominio

piblico concedidos em contrato e da CP. com excepgao das pegas

de parque e que no final do exercicio se encontram em curso de



amortizacao.

57 - Reservas
571 - Reservas Legais
Esta rubrica reflecte a reserva legal ajustada de uma reducido de

€712 em 2001 por redenomina¢do do capital estatutdario em euros.

572 - Reservas Estatutiarias
Esta reserva corresponde ao valor do Fundo de Amortizagdo e
Renovacido de Material Circulante existente em 31 de Dezembro de
1974.
O Fundo de Amortizacdo e Renovagdo de Material Circulante
destinava-se a renovagido do material circulante, conforme
previsto no Art°16° do Contrato de Concessdao de 1951 entre o
Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, ¢
respeitava ao excedente das receitas do Fundo sobre 0s
investimentos por ele financiados.

575 — Subsidios
O saldo desta rubrica respeita essencialmente a subsidios
recebidos para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989,
em curso de amortizagdo.

579 - Reserva para Saneamento Financeiro

Esta reserva reflecte o Passivo assumido pelo Estado nos termos

do Protocolo de 24 de Agosto de 1993, respeitante a dividas a
Administragdo Fiscal, a DGT e a Banca no montante de
£97.975.959 ¢ a utilizagdo na regularizagao do restante valor em
divida pelo Estado de €6 618 591. resultante do saneamento

financeiro realizado no ambito do Decreto-Lei n°361/85.

59 - Resultados Transitados
Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo desta rubrica ascendia a
€ -4 008 395 771 ¢ reflectia os resultados Jiquidos dos exercicios
de 1985 a 2007, 0s ajustamentos diversos resultantes das
participagdes nas empresas do grupo e associadas; a utilizagao de
reservas de reavaliagdo, por realizagao de bens a que estavam

associadas: a correccao da reserva de reavaliacdo de 1995 e 1997
resultante da correcgdao da vida uatil de 2 UQE’'s da Linha de

g
Sintra: a utilizacao da reserva respeitante a subsidios recebidos /|




para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989, em funcdo da
respectiva amortizagdo economica: o reforgo da provisao para
encargo com a taxa de uso respeitante ao exercicio de 2000; o
reforco da provisdo para encargos com acidentes de trabalho e

doencas profissionais em 1997: a anulagao do crédito sobre o

Estado por encargos assumidos no ambito do saneamento
financeiro - Decreto-Lei n.°361/85 e n.° 387/85: o reconhecimento
de proveitos pelo transporte de militares ¢ forgas militarizadas

ao abrigo da Portaria n.°471/78 de 19 de Agosto, no periodo de
1996 a 1999 ¢ de 2002 a 2004.

No Exercicio de 2009, para além de se reflectir o Resultado
Liquido de 2008 no valor de € -190 385 877, registaram-se 0s
aumentos relativos a utilizagdao de reservas de reavaliagdo de
material circulante de 1995 e 1997 em €13 269 343 e de reservas
de reavaliagdo de edificios e outros cquipamentos de 1999 em
€2 402 405, pelos valores de realizagao no cxercicio de bens

reavaliados naqueles anos.

41.Demonstracio do custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas

Segue em mapa anexo a este articulado.

42.Demonstracdo da variacio da producdo e demonstrac¢do do custo

das vendas e das prestacdes de servicos
42.1. Nao aplicavel a empresa

42.2 Demonstracdo do custo das vendas e da presta¢do de servigos

(Segue mapa 42.2 anexo a este articulado)

43.Remuneracdes atribuidas aos 6rgios sociais

(em euros)

e Conselho de Administragao 394 654

e Conselho Fiscal 49 340




Nio existem responsabilidades assumidas relativamente a pensdes de

reforma dos antigos membros dos 6rgaos acima referidos.

44.Valor liquido das prestacdes de servicos

(em euros)

Mercado Mercado
Prestagdes de Servigos Interno Externo Total
72-Prestacdes de Servigos 253 663 516 9 900 753 263 564 269

45.Demonstracdo dos resultados financeiros

Segue em mapa anexo a este articulado.

46.Demonstracdao dos resultados extraordinarios

Segue em mapa anexo a este articulado.

Os custos e perdas extraordinarios respeitam essencialmente a
aumentos em amortizagdes extraordinarias, contribuic¢des c
donativos, nomeadamente para a Fundagao Museu Nacional
Ferroviario, reembolsos de despesas com tratamentos médicos a

vitimas de acidentes ferroviarios.

Os proveitos e ganhos extraordinarios reconhecidos no exercicio
respeitam essencialmente a rcdugao das provisdes para processos
judiciais em curso e acidentes ferroviarios, alienagao de UTD’s
séries 9401, 9402 e 9406 para a Republica de Mogambique bem como
alienacdo da colonia de férias de Valadares e proveitos provenientes

de penalidades contratuais.




IV-OutrasInformacdes

47 . Informacdes exigidas por diplomas legais

47.1. Informacdo a que se refere o Despacho do Secretdrio de Estado

do Tesouro, de 25 de Junho de 1980:

e« Encargos com estruturas representativas dos trabalhadores

(em euros):

Ordenados ¢ Salarios 115 149
Subsidio de férias e 13° més 21 671
Encargos sobre remuneragocs 33 738
Outras despesas com o pessoal 9 431

» Nimero de trabalhadores envolvidos
A tempo inteiro:
Dirigentes sindicatis 9

Comissao de trabalhadores 1

A tempo parcial:

.@;4"»

LY



Dirigentes sindicais 145

Delegados sindicais 35
Comissdo de trabalhadores 7
Subcomissdao de trabalhadores 52

47.2. Informacdo a que se refere o Decreto-Lei n® 411/91 de 17 de

Qutubro:

« A divida 4 Seguranga Social ascende a 1.870.760 euros, nao se

encontrando qualquer valor em situag¢do de divida vencida.

48.0utras informacdes consideradas relevantes para melhor

compreensio da posic¢iio financeira e dos resultados.

48.1.Imobilizagdes de conta do Estado
O imobilizado de conta do Estado (vidé nota 3.1.2.) ascende a

109 824 177 euros e desdobra-se como segue:

e Imobilizagdes corpdreas 109 824 177
421 - Terrenos ¢ recursos naturais 18 294 231
422 - Edificios ¢ outras construg¢odes 91 529 946

e Imobilizacdes em curso 0
442 - Obras em curso 0

48.2. Contetddo da conta 24 — Estado e OQutros Entes Publicos

leuros)

Débitos

Imposto sobre o Rendimento 2 496 077
Pagamento Especial por Conta 782 ()135
Imposto Retido na Fonte : | 713 464
1243 Imposto sobre o Valor Acrescentado 3 885 074
12437 IVA a Recuperar do periodo de Nov e Dez

2008 3 693 515§




-52438 IVA - Reembolsos Pedidos do periodo de

] Julho a Out de 2008 S 191 559

?245 Contribuig¢ées Seg. Social - CNP 124 350

882 362
12 387 862
itos

i2414 Tributacdo Auténoma 331 584

E§242 Reten¢des — Imposto sobre Rendimento 912 083

2436 IVA a Pagar 0
1 995
3 238

48.3, Desdobramento das rubricas de Outros Devedores e de Outros
Credores no Balango

48.3.1. Outros Devedores

%Contas Designacio Saldo

Dividas de Terceiros - Médio e Longo Prazo

268 Devedores Diversos

288 Ajustamentos de Dividas a Receber -
Médio e Longo Prazo

Dividas de Terceiros - Curto Prazo

221 Fornecedores c/c - Saldos Devedores : 193 530% '
20t Forn. de Imob c/c - Saldos Devedores? 38 8()9
2062 Outros Devedores - Pessoal E 391 752%
268 Devedores Diversos . :
D.Diversos - clc 26 863 454
éD.Diversos - Cobranc¢a Duvidosa 6 144 524;
D. Diversos - Dif. Cambio 88 864
(_ Diversos — Saldos Devedores 3le 6932
%C.Div—Dcp Caugdes Prestadas 438 958
|C.Div.-Prov. Rep-P.S-CPLX 77 444

{C.Div.-Prov. Rep-Res. Elect. UVIR 658 692!




éC.DivA—Prov. Rep-Res. Elect. Qutros
éCADivﬁProv. Rep-Outros-CP RG
é(“Div,-IVA-Operagc“)G& a Regul.
%D\(‘ Div — Facturagao

‘D\C Div - Seg. Saude
é(‘.Diw—Va]ores Regularizar Estagdes
C.Div.-ODC-Cartao Galp Frota

ODC - Estagdes Cp-LX\PT

ODC - Quiosques — Uvir

ODC - TPA -Uvir

obDC - CPLX - C. Lx Viva

ODC - Estag¢des

‘Outros Devedores Diversos

288 :Ajustamentos de Dividas a Receber

48.3.2. Outros Credores

(3]
oo
[

311

568

402%

270

40 201 738

40



Contas .

265

euros)

(em

Médio e Longo Prazo

OQutros Credores —

Curto Prazo
OQutros Credores -

Outros Credores -

Outros Credores -

Qutros Credores -
Credores Diversos -
Saldo Credor -
Credores Diversos
Credores
Credores Diversos -
Credores Diversos -

Outros

Cred.

Clientes -

Devedores

Subscrigdes

i

Pessoal

Sindicatos

Consultores

cle

Diversos

¢l

Diversos - Caugdes Recebidas

Ret Garant

Prov. Repartir

Credores Diversos

48.4.
48.4

271 - Acr

-546

UN"s -2 046

-4 889

-60

354

-341 733

-47 857

014
164
087

208

598

392

Conteiddo das contas de Acréscimos e Diferimentos

1. Activo

éscimos de Proveitos

Curto Prazo

a

facturar em 2010,

i

2714 - Ac

Prestacao de servigos de

facturar em 2010

réscimo de Proveitos

- CP




Barclays ¢ Bes In

Aps ...

Juros relativos aos meses de Agosto a
Dezembro de 2009, referentes aos Swaps do
i B0 LD

4287

Prestacdes Servigos - Redes Estrangeiras -
Trogos Fronteirigos - Porto/Vigo, referente :
a facturar em 2010

Custos Diferidos

Médio e Longo Prazo

stos Diferidos

- Adiantamento Custos Diferidos
Adiantamentos efectuados a EMEF pela
reparagao de material circulante

- R1's

Intervengodoes profundas em todos os oérgidos
do material circulante motor, para lhe
restituir o potencial de vida util
inicitalmente estimado,
permitindo/garantindo a respectiva
utilizagdao em condig¢des técnicas de
funcionamento. Ocorrem normalmente a
meio da vida atil do material, ou seja, ao
_____________ de 13 anos .

- R2/3's

Interven¢des no material circulante
programadas em fung¢do do tipo de
explora¢do, tempo ou quilometros
percorridos, tendo como objectivo repor as
écondiqées téecnicas de funcionamento dos
lequipamentos constituintes. Nao concorrem
para o aumento da vida atil do material
reparado. A periodicidade com que ocorrem
¢ funcido do tipo de material circulante e do
modo de explorag¢do do mesmo, variando
entre 4 ou 5 anos

Outros Custos Diferidos

Garantia MBIA Polo Sec Il ¢ Polo 111,
relativos a 2009 por amortizar em
S1/1272009

Cu lt 0 Prazo

2723 - Custos Diferidos

40 179 952

3 143 499

32396 9739;

4 245 201

16 977 322
15 687 684/

repara¢gdes do material circulante
efectuadas pela EMEF, do seguinte tipo:

- R1's

Intervengdes profundas em todos os 6rgidos
do material circulante motor, para lhe
restituir o potencial de vida wttil
inicialmente estimado.
permitindo/garantindo a respectiva
utilizacdo em condigdes técnicas de
funcionamento. Ocorrem normalmente a
meio da vida util do material, ou seja. ao
fim de [5 anos

532 2640




- R2/3's

Intervengdes no material circulante
programadas em fun¢do do tipo de
explorag¢ao, tempo ou quilometros
percorridos, tendo como objectivo repor as
condigdes técnicas de funcionamento dos
equipamentos constituintes. Ndo concorrem
para o aumento da vida util do material
reparado. A periocidade com que ocorrem ¢
fung¢do do tipo de material circulante e do
modo de exploragdao do mesmo, variando

Adiantamento Custos Diferidos
Adiantamentos efectuados a EMEF pela

2729 - Outros Custos Diferidos
Garantia MBIA Polo Sec Il ¢ Polo 111,
relativos a 2009 1

Rendas. alugueres e contratos de
assisténcia técnica liquidados em 2009 e

entre 4 ou 5 anos 14 780

042

63 747 3

48.4.2. Passivo

273 - Acréscimos de Custos
Curto Prazo ] 64
2732 - Acréscimo de Custos-remuneracdes a liquidarE 17

Férias. subsidio de férias e abonos varidveis a
liguidar em 2010

2733 - Acréscimo de Custos - juros a liquidar 19

Juros de financiamentos a liquidarem em 2010 ,

2734 - Acréscimo de Custos - taxa aval a liquidar

i Taxa de aval respeitante ao empréstimo
obrigacionista ¢ a empréstimos do BEI-CP III ¢
ROLLING STOCK a liquidar em 2010

2735 - Acréscimo de Custos - FSE a liquidar 12
Estimativa de servigos essenciais, adicionals e
auxiliares prestados pela REFER em
2004/06/08/09 3
Especializacdo de encargos com reparacgdao de :
material circulante em 2009, encargos com
energia. com o Acordo CP/Renfe ¢ outros |
encargos em 2009 a regularizar em 2010. 8

%2736 — Acréscimo de Custos-Out. Enc.Financeiros
: Especializagdo de encargos financeirvros da
EUROFIMA em 2009 a pagar em 2010.

?—2737»— Acréscimos de Custos — Juros a quui.-Swapsé 12
: Especializac¢do de juros referentes aos Swaps. a
Tiquidar em 2010

2739 - Taxa de Uso

[\9)

956

928

446

023

689

977

040




Refer - taxa de Utilizagdo de Infraestrutura de

Médio e Longo Prazo
:207 869 630

%2745 - Proveitos Diferidos . 205 338 271

Subsidios do PIDDAC ¢ Fundos Comunitdrios para |
o0 investimento recebidos até Dezembro/09 e a
utilizar em anos seguintes. i
Subsidios do Estado ¢ Fundos Comunitirios para o}
investimento (FEDER) recebidos até Dezembro/09
e a utilizar em anos seguintes

2748 - Proveitos Diferidos 167 774
Diferengas de cidmbio das acg¢des da Eurofima

2749 - Outros Proveitos Diferidos 2 363 585

Curto Prazo 5 16 406 837

2744 - Proveitos Diferidoes do Trafego 857 569!
Passes sociais e assinaturas vendidos em Dez/09 ¢ i
a utilizar em Jan./10

2745-Proveitos Diferidos 13 599 522,
Subsidios do PIDDAC e Fundos Comunitdrios para |
o investimento recebidos até Dezembro/09 ¢ a

investimento (FEDER) recebidos até Dezembro/09
e a utilizar em anos seguintes

j2749 - Qutros Proveitos Diferidos 1 949 746

Valor a amortizar do SWAP POLO I1l ¢ JP Morgan . 1 724 460
Subsiduos do POEFDS e do PORLVT recebidos.
até dez./09 e a utilizar em anos seguintes. 1 75 286
Valor a reconhecer em anos seguintes relativo ao: i
bonus obtido na renegociagio do Contrato de;

fornecimento de combustiveis em 2007. 150 000

Total 289 232 841

48.5. Transporte de militares, forcas militarizadas
funcionarios do Ministério da Justica

A divida do Ministério da Defesa Nacional, respe:
transporte de militares, no ambito da Portaria 471/78

2009 pelo montante total de € 2 905 200.

e

tante

de 19 de
Agosto., suportada em facturas firmes reconhecida e ajustada em

Os valores em divida ajustados a data de 31 de Dezembro

20009 referentes ao Transporte de militares e
militarizadas, discriminam-se como seguc:

forgas




em euros)

Divida
até 31 Divida de Divida de Divida de Divida de
) Dez. 2006 2007 2008 2009
Entidade 2005 Total Geral
Facturacéo Firme

Ministério

da Defesa 17356 138 3822217 3635071 3824 340 2 905 200 31542 967

Nacional

Total 17 356 138 3822217 3635071 3 824 340 2905 200 31542 967

48.6. Informacdes sobre matérias ambientais

No Ambito da Gestdao Ambiental, destaca-se o desenvolvimento do
processo de certificagdo do Sistema de Gesido Ambiental (SGA)
da CP, processo esse que foi instruido junto de entidade externa
credenciada (APCER - Associacdo Portuguesa de Certificagdo), a
realizacdo de auditorias internas ao Sistema de Gestdo Ambiental
e a consequente elaboragdo e aprovacao dos planos de acgdes

correctivas decorrentes das constata¢des levantadas em auditoria.

De entre as actividades resultantes do cumprimento dos referidos
planos, podemos destacar, as que se referem ao cumprimento da
legislacdo e regulamentos ambientais aplicaveis aos aspeclos
ambientais associados a actividade da CP, mas também aos
relacionados com a sua eficiéncia energética, a melhoria da
gestdo dos seus recursos e o encaminhamento correcto dos nossos

residuos:

e Definido plano para o levantamento das redes de drenagem
das aguas residuais industriais (dguas provenientes da

lavagem de material circulante ¢ de separadores 6leo/dgua);

LG




Este ano proc

Novo procedimento de sistema SGI CP PS 022 (Intervengoes
Técnicas em Equipamentos Fixos de Refrigeragdo e de Ar

Condicionado ¢ Bombas de Calor);

Colocag¢ido de um modelo para o registo de funcionamento
periddico dos geradores de Emergéncia junto dos geradores de
alimentacao de emergéncia de modo a garantir o registo
actualizado do numero de horas de funcionamento e do

consumo de combustivel anual;

Redugao da intensidade carbénica do transporte de
passageiros através da execugdo do plano de racionalizacgao
de energia (elaborado no ambito da auditoria energética
realizada a Frota da CP) e do inicio das auditorias de

certificacdao energética de edificios;

Novo procedimento de sistema SGI CP PS 007 (Gestao de

Residuos de Construgdo ¢ Demoligdo);

Alterado procedimento de sistema SGI CP PS 034 - Gestiao
Global de Residuos, de modo a considerar a participagao de

residuos pdés emergéncia;

Aumento a taxa de reciclabilidade dos residuos produzidos,
tendo a recolha selectiva de residuos urbanos ou equiparados
em parceria com a Cadmara Municipal de Lisboa sido alargada
4 recolha selectiva no interior dos comboios da Linha de

Cascais.

edeu-se ainda ao seguinte:

Introdugao dos requisitos de resposta a situacoes de
emergéncia ambiental nas Instrucdo de Exploragao Técnica
(IET) 186 (Plano de Emergéncia na Linha do Norte (Lisboa a
Setlil) e na Linha do Oeste (Mira Sintra/Melegas a Caldas da

Rainhay);

Flaboracdio o novo procedimento SGI CP PS 024 - Preparagao

e Resposta a Emergéncia em Instalagoes;




48.

e Disponibilizagdo das Fichas de Dados de Seguranga nos locais

onde as substincias ou preparacdes perigosas sao utilizadas;

e Introducdo das competéncias ambientais “Orientacdo para a
Qualidade ¢ Ambiente” no Directério de Competéncias e no

Manual de Acolhimento;

eldentificagio das competéncias ambientais por tipologias de
prestadores de servigco, estando em curso a introdug¢ao das
respectivas clausulas contratuais nos contratos a celebrar ou
em renovagido, com o0 objectivo de se assegura o controlo

sobre os fornecedores/prestadores de servigo.

Nesta area, identificam-se como principais riscos para a actividade ¢
futuro da CP a aplicacao do Decreto-Lei n.° 147/2008 de 29/07, que
estabelece o regime juridico da responsabilidade por danos
ambientais, estando em estudo uma proposta de cobertura dos riscos

em causa, que deverda dar satisfagdo as exigéncias constantes da Lei.

7. Operacdes conjuntamente controladas

No ambito destas operagdes relevam os Acordos comerciais

celebrados entre a CP e a Empresa espanhola RENFE Operadora.

Constituiu objecto destes Acordos assinados em Junho de 2007, mas
com efeitos retroactivos a Janeiro de 2006 a gestdo dos comboios
dircctos que efectuam o percurso nocturno entre Lisboa - Madrid
(Comboio Hotel Lusitania) e Lisboa - Hendaya (Sud Expresso) nos

termos seguintes:
e Lusitania Comboio Hotel

Gestio conjunta das duas Empresas, com repartigdo de

despesas e receitas em partes iguais,
e Comboio Sud Expresso

Gestdo exclusiva pela CP que arrecada toda a receita da
realizacao do comboio. A <congénere espanhola, RENFE,
garante a circulag¢do do comboio em Espanha ¢ todas as

operacoes logisticas assoctadas, incluindo a venda

e
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informagdo nas suas estacoes, sendo remuncrada em

conformidade.

O impacto destes acordos no resultado do exercicio foi o

seguinte:

S 0 AR (euros)
. . Cusios Proveitos
Comboio Hotel Lusitania 1.691.289 2.494.991
Sud Expresso 5.498.189 #60.9.4.606
o abetad 7.189.478 7.189.597

48.8. Venda de material circulante ¢ de equipamentos oficinais

No presente exercicio, salienta-se a venda de 3 Automotoras -
UTD Unidades Triplas Diesel via estreita incluindo uma
reparacgido geral do material @4 CFM- Portos e Caminhos de Ferro
de Mocambique, EP no montante de € I 427 100 e a venda de
um Locotractor no montante € 75 000, a LUSOSIDER -Agos e

Planos. S.A.

48.9. Partes Relacionadas

Sio os seguintes os saldos em 31 de Dezembro de 2009 e os
valores referentes a transaccdes no exercicio com empresas do
grupo ¢ assoctadas:

(em ecuros)

-]

| EMEF |CP CARGAFERNAVEFERGRAFICA  TIP

iActivos

211 Clientes - ¢/c 1620 576 461
2 18 ‘Clientes - Cobran¢a Duvidosa 9 720
229 Fornecedores - Adiantamentos © 6000 000 .
‘;2529 ‘Accionistas - Emp Grupo —O. Oper |+ 46 055 68 604 199

26811 Devedores Diversos-C/C | 233524 14802234 151694 2 560
26818 IDeved Div-Cobranga Duvidosa . =

Sub-total 6. 3400433 151694 20.

2690 ODC Adiantpor C. Vendas ]
588.741



Passivos '
: -11339,
221 Fornecedores - c/c 622 -260 681 65 405% -130 325 - 139838
2529 Accionistas-Empréstimos . -1000000
2611 \ODC-Fornecedores Imob - C/C -1169 053 |
dores Diversos —C/( ) -988 465
i |
Sub-total 12.508.675. -2 249 146 65.405 -130.325 -1 39.838
______ Total Saldos -6.227.476, 81 157 287 217099 -109.768 4489{)3I
. TRANSACCOES EMEF C IIFARGAEFERNAVE FERGRAF!FA TIP
Imobilizado o 0B TI0 0 L 0
Sub-total. 9.048.770 0 B S 0
Custos :
621 IFSE - Subcontratos 44 860 167 190_
622 FSE - Outros fornecim. Serv. 66214 367 16 1300 908 640 131 148 78 264
626 [FSE - Ut.Mat Circ/Trogos Front 200 932
64 (Custos com Pessoal 874 897 725
656/8/9 ‘Out Custos Operacionais 2 654 836
‘Cust Perdas Finan - Perdas | :
682 E.Grupo/Ass. 112 807 694 5000000 6454 046
1688 = 98 401

Proveitos i

721 ‘Prest Servicos -Passageiros -862 158: -1237 248
722 Prest Servigos -Mercadorias -865

725/9 ‘Outras Prestagdes Servigos 383489 -9706 016 -92486 -1 500 256514
731 ‘Prov Suplem - Serv Sociais -40 564 i ;
732 Prov Suplem - Aluguer Equipam 0 26671 -1560 -1 053

733 Prov Suplem - Cedéncia Energia | -381930 -176 592, 62475

1738 Outros Prov Suplementares -3820017. -3791001] -189 592 -15 862 -8532
769 Prov Ganhos Operac-Outros L20001 5976 8737

781 ?Prou Ganhos Fin-Juros Obtidos -87 945 -91 659 -28 262

| Prov Ganhos Finan - Perdas

54305

48.10 Transferéncia de Activos e Passivos para a Carga, SA

Com a constituicao da CP Carga, SA em 1 de Agosto de 2009,

foram ftransferidos para a nova sociedade um conjunto de

activos ¢ passivos que em 31 de Julho de 2009 se encontravam

afectos a actividade de transporte ferrovidrio de mercadorias /)
/-.

desenvolvida pela Unidade de Negécios CP Carga. [ A ¢




nll' f:\

Nesse contextio foram transferidos para o dominio da nova
sociedade, os seguintes valores correspondentes a bens activos,
passivos, direitos, obrigagdes e responsabilidades, no montante

de €67.604.199:




(euros)

Em 31 de Julho de 2009
Amortizagdes e
Activo Activo Bruto Ajustamentos Activo Liquido
Imobilizado
Imobilizag8es Incorpdreas
Despesas Investig.e Desenvolvimento 41,461 41.461
Imobilizagdes em Curso 1.500 1.500
420 42961
ImobilizagBes Corpéreas _ | B _
Edificios e Outras Construgdes 644764 644.764
Equipamento bdsico 44.906.206 44.906.206
Equipamento de transporte 417.013 417.013
Equipamento administrativo 106.998 106.998
Outras imobilizagBes corpéreas 136.816 136.816
Imobilizagdes em Curso 1.313.194 1.313.194 |
Adiantamento p/c Imob Corporeas 8.224.933| 8.224.933
55.749.924| 55.749.924
Circulante _ a _
Dividas de terceiros - curto prazo 23.099.10; 813.593 22.285.511
Custos Diferidos 17.203.048 17.203.048
Total dos A‘jus‘ramenfosq . - 813.593 .
Total do Activo 96.095.037 813.593 95.281.444
Capital Préprio
Capital Social 5.000.000
Prestagdes Acessérias 15.000.000 |
Total do Capital Préprio 7200_00.0_00—
Dividas a Terceiros de Curfo Prazo 6.297.578
Acréscimos de Custos 1.379.667
Total do Passivo 7.677.245
l_ Diferenga entre Activos e Passivos
 transferidos | | 67.604.199
‘ Total do Capital Préprio e Passive T ’ 95.281.444




A diferenca entre os valores activos e passivos, resultante
essencialmente dos 1imobilizados corpdreos transferidos no
processo de cisdao, esta registada como divida a reembolsar
pela Carga SA a CP, EPE, no curto prazo por recurso ao
crédito, configurando uma divida bancaria associada ao
financiamento histérico da unidade da carga, como previsto no

Despacho n°9541/2008 de 14 de Margo.

Restaram todavia no dominio da CP os resultados gerados pela
Unidade de Negécios CP Carga, no periodo de 1 de Janeiro a 31
de Julho de 2009, com o desenvolvimento da actividade de

transporte de mercadorias:

......................................................................................................................................................................................................... (euros) .. . .
................................................................. LS 80 S e e
Custo das MVMC 2 663 276
Fornecimentos e Serv. Externos 7 302 307
Impostos 2 401
Custos com o Pessoal 14 500 6060
Outros Custos Operacionais 6 130 494
Amortizagdes 1 540 671
Imputagdes internas
material circulante 20 115 523
1 419 444 21 534 967

Total dos Custo

Proveitos
Prestagoes de servigos 33 934 201
Proveitos suplementares I 051 732

Outros proveitos operacionats 28 294




48.11 Eventos subsequentes a data do Balango

A Fergrafica — Artes Graficas, SA, empresa detida a 100% pela
CP, entrou em incumprimento do disposto no n°1 do artigo 35°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, uma vez que ficou

perdido metade do Capital Social.

No seguimento das medidas que até agora tém vindo a ser
tomadas no sentido da recuperagdo econdémica e financeira da
empresa, o Conselho de Administragdo da Fergrafica convocou
em 18 de Janeiro de 2010 wuma Assembleia Geral, dando
cumprimento ao disposto no n®3 do artigo 377° do Codigo das
Sociedades Comerciais, procurando dotar a empresa de uma
adequada estrutura de capitais, regularizando o desequilibrio

financeiro existente e a situagao de faléncia técnica.

Deste modo, foi aprovada a recomposicdo de capitais préprios,
pela redugdo do Capital Social para montante nao inferior ao
Capital Préprio e pela realizagao pelos soécios de entrada para

refor¢co da cobertura do Capital.

Uma vez que toda esta operagdo ocorreu ja no ano de 2010,
todo o seu impacto foi reflectido ja nas Contas de Janeiro de

2010 da unica accionista CP, como segue:

- No Balango:

o Aumento dos Investimentos Financeiros em €399 995 por
entrada em espécie (€199 993) e pela constituig¢ao de novas
Prestacdes Suplementares (€400 000);

o Diminuicao das Prestacoes Suplementares existentes a
31/12/20009

(€ 152 623) pela sua wutilizagdo na recomposigcido dos

(9%}

Capitais Préprios;:




Reversiao dos Ajustamentos das Prestagdes Suplementarecs
existentes a 31/12/2009 (€3 152 623);

Diminuigao dos Empréstimos a Empresas do Grupo
(€1 215 000) pela sua wutilizagdo na recomposi¢cdo dos
Capitais Préprios;

Reversio dos Ajustamentos dos Empréstimos a Empresas do

Grupo existentes a 31/12/2009 (€1 215 000);

Na Demonstragcdo dos Resultados:

48.12

Aumento dos Custos Financeiros em €4 367 623 pelo
reconhecimento da utilizagdo dos Empréstimos (€1 215 000) e
das Prestagdes Suplementares (€3 152 623) no processo de
recomposicdao dos Capitais Préprios;

Aumento dos Proveitos Financeiros em €4 367 623 pela
reversao dos Ajustamentos dos Empréstimos (€1 215 000) e
das Prestacdes Suplementares (€3 152 623) existentes a

31/12/2009.

Resumidamente, nas Contas de Janeiro da accionista CP, deu-se
um incremento nos Investimentos Financeiros de €599 995, nio
havendo qualquer impacto em termos de Resultados, uma vez
que todos os Activos relacionados com a Fergrafica e
utilizados nos processo de recomposicdo dos Capitais Préprios

ja tinham sido dados como perdidos em Exercicios anteriores.

Capital Préprio

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 a empresa
incorreu num prejuizo de € 217 333 715, verificando-se que
nessa data, 0 passivo total excede o activo total em

€ 2 234 054 240,

Tanto a Autonomia Financeira, racio que mede a solvabilidade
da empresa através da determinagdo da proporgdo dos Activos
que sdao financiados com Capital Préprio, como a Cobertura de
Endividamento, ou seja, o grau de intensidade de recurso a

capitais alheios no financiamento da empresa, melhoraram




5,22% e 3.58%, apresentando em 2009 um valor de -1,41 e

-0,64, respectivamente.

Sendo estes racios negativos, conclui-se que a empresa nao tem
capacidade para fazer face aos seus compromissos financeiros
através dos seus Capitais Préprios, revelando wuma grande
instabilidade financeira, sendo forg¢ada a financiar-se na

Banca.
48.13 Recomposicido do Capital

Tal como se evidencia, nio s6 nas Demonstragdes Financeiras de
2009 ¢ se refere no ponto 48.11 deste Anexo ao Balango e a
Demonstragdo dos Resultados, como também nos Relatérios ¢ Contas
da CP de amnos transactos, o Capital esta perdido na sua totalidade.
Os resultados que a CP tem obtido no mercado do transporte
ferroviario, agravados em 2009 pela autonomizagdo da actividade do
transporte de mercadorias, e 0s encargos financeiros crescentes
decorrentes do elevado passivo financeiro, impedem a reabilitacdao do

Capital Proprio da empresa que se cifra em -2 234 054 m.€ a data de

31 de Dezembro de 2009.

A continuidade das operacdoes depende principalmente do suporte
financeiro do detentor do capital, pelo que se torna imprescindivel a
adopcao de medidas urgentes por parte do accionista Estado visando
a recomposigdo do Capital da CP. Tal como pre\;isto no Programa de
Estabilidade e Crescimento para o periodo de 2010 a 2013, a entrada
de capitais privados em empresas onde o Estado ¢ actualmente
accionista uUnico, podera conduzir a ganhos de eficiéncia, tendo em
vista a rentabilizacdo dos capitais investidos, contribuindo assim
para a promocdo de uma maior produtividade no sector do transporte

ferroviario.
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