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PARECER DA COMISSAO DE FISCALIZACAO SOBRE O
RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO E AS CONTAS
CONSOLIDADAS DA CP, EPE

(Exercicio de 2010)

| - INTRODUGAO

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias aplicaveis, a Comisséo de
Fiscalizacéo (CF) emite o presente parecer sobre o Relatdrio Consolidado
de Gestéo e as Contas Consolidadas da CP - Comboios de Portugal, EPE
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

O Relatério consolidado de gestdo, o Balango consolidado, as
Demonstragdes consolidadas dos resultados por natureza, dos fluxos de
caixa e das alteragbes no capital préprio e o correspondente Anexo,
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, s&o apresentados
de acordo com o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC),
implementado pelo Decreto-Lei n°. 158/2009, de 13 de Julho, a partir dos
registos contabilisticos das empresas integrantes do perimetro da
consolidagdo — CP, EPE e as subsididrias CP Carga, EMEF, SAROS,
EMEF Internacional, SIMEF, FERNAVE, ECOSAUDE, PACTOGEST e
FERGRAFICA

Il - APRECIACAO DO RELATORIO E CONTAS

O relatorio consolidado de gestdo estd em consonancia com as contas
consolidadas do exercicio @ cumpre, na generalidade, quanto ao seu
conteudo, os preceitos constantes do artigo 508.°-C do Cédigo das
Sociedades Comerciais, relatando os aspectos essenciais da sua
actividade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, embora nalguns
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pudessem ter sido mais explicitados, tais como riscos e incertezas e

questdes ambientais.

O membro ROC da CF levou a efeito um conjunto de acches especificas
com vista a formac&o da sua opinido sobre o relatdrio consolidado e as
demonstracdes financeiras consolidadas relativos ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2010, tendo emitido a correspondente Certificacéo Legal
das Contas Consolidadas, com a énfase considerada apropriada. O
referido documento foi apreciado pela Comisséo de Fiscalizaco, tendo o
mesmo merecido a concordancia dos restantes membros.

No que se refere as actividades principais das empresas do Grupo é de

salientar o seguinte:

a) Foram transportados 130 milhdes de passageiros & 9 milhdes de

c)

d)

toneladas, verificando-se uma diminuigdo da procura de passageiros,
relativamente ao ano anterior, de cerca de 1% em passageiros (P), 1,3%
em passageiros.quildmetro (PK) e 1% nos proveitos de trafego e um
crescimento da procura de mercadorias de cerca de 7,9% de toneladas
transportadas (T), de 0,4% de toneladas.quilometro (TK) e de 2,2% de
proveitos do trafego;

Na estrutura do trafego tem um peso importante o de passageiras, com
64%, enquanto que o de mercadorias representa 36%, mantendo-se
sensivelmente as mesmas caracteristicas de anos anteriores;

O Resultado liquido consolidado (negativo) sofreu um agravamento
significativo de 128,9 milhdes de euros (182%) em relagdo ao ano
anterior, devido essencialmente a variagdo negativa do justo valor dos
derivados (68,2 milhGes de euros), ao aumento dos juros suportados
(26,3 milndes de euros) e ao impacto negativo das actividades
realizadas pelo Grupo (22,2 milhdes de euros).

A nivel dos principais rendimentos e gastos operacionais sobressai
ainda a diminuigéo de 1,6% (-4,6 milhdes de euros) das vendas e
servigos prestados, de 27% de outros rendimentos e ganhos (8,8
milndes de euros) e de 1195% (23,4 milhdes de euros) de provisdes
(reversbes no valor total de 27,7 milhdss de euros) e os aumentos de
25% (8,5 milhdes de euros) do custo das mercadorias vendidas e das




mateérias consumidas e de 7% (10 milhdes de euros) de fornecimentos e

servicos externos.

e) A situagéo financeira do Grupo mantém-se muito desequilibrada, como
demonstra a existéncia de capital préprio consolidado negativo de cerca
cde 2,5 mil milhdes de euros e de um passivo de 3,8 milhdes de euros.

Il - PARECER
Face ao anteriormente exposto, a CF dé o seu parecer favoravel a aprovacéo
dos referidos documentos de prestacdo de contas consolidadas da GP; EPE,

relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, com a énfase
expressa na Certificacdo Legal das Contas Consolidadas.

Lisboa, 31 de Agosto de 2011

A COMISSAO DE FISCALIZACAO

(Dr? s? gﬂr_nad)

O Revisor Oficial de Contas
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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