ANES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, Lda.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducgao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas da CP — Comboios de Portugal,
E.P.E. (CP), as quais compreendem a Demonstragdo consolidada da posigdo financeira em
31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 1.070.044.183 euros e um total de
capital préprio consolidado negativo de 3.406.715.489 euros, incluindo um resultado
liqguido consolidado negativo de 225.615.470 euros), a Demonstragdo consolidada dos
resultados e de outro rendimento integral, a Demonstragdo consolidada das alteragées no
capital préprio, a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela

data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado
das suas operagdes e o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital proprio
consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3. Anossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais

exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
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seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estao isentas de

distor¢Bes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagao
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgages nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;

- averificagdo das operagées de consolidagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do pressuposto da continuidade; e

a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras consolidadas.
5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informacdo financeira
constante do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas.
6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opiniao.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de Dezembro de 2013,
o resultado consolidado das suas operagdes e o rendimento integral consolidado, as
altera¢Ges no capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

(IAS/IFRS), tal como adoptadas pela Unido Europeia.
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Relato sobre outros requisitos legais

8. Etambém nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestdo é concordante

com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Enfases

9. Sem afectar a opinido expressa nos paragrafos sete e oito, chamamos a ateng¢do para as
situagdes seguintes:

9.1. Tal como é indicado na nota 22 do Anexo, foram mantidos no balango como Activos
ndo correntes detidos para venda bens como tal classificados ha mais de um ano, uma
vez que foi dada satisfagdo ao preconizado na IFRS 5. De referir, também, que o
Conselho de Administracdo da CP entendeu reforcar a imparidade referente ao
material circulante incluido nesta rubrica, atenta a especificidade dos bens em causa
e dos mercados em que estes podem ser transacionados, e da consequente incerteza
que rodeia o seu valor de venda;

9.2 Tal como esta evidenciado nas demonstragGes financeiras consolidadas em aprego, a
CP tem vindo a acumular prejuizos de montante significativo ao longo dos anos,
apresentando em 31 de Dezembro de 2013 um capital préprio consolidado negativo
de 3.406.715.489 euros. Neste contexto de extremo desequilibrio da estrutura
financeira, a continuidade do Grupo CP tem sido garantida através do apoio que o
Estado lhe vem assegurando. Em Novembro de 2011, o Governo aprovou o Plano
Estratégico dos Transportes que comporta um conjunto de medidas que visam, entre
outras finalidades, tornar o sector dos transportes financeiramente equilibrado e
economicamente sustentavel. A continuidade do Grupo CP esta, assim, dependente,
da sua reestruturagdo financeira, a empreender com o apoio estatal, conjugada com

o reequilibrio econémico sustentado que carece de atingir.

Lisboa, 28 de Abril de 2014 74
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ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
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