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O Conselho de Administracao, a que presido, iniciou fungdes a 30 de junho de 2017.

Foi com imensa satisfagdo e entusiasmo que integrei esta entidade empresarial que
assegura, diariamente, condi¢gdées de mobilidade a milhares de portugueses, bem como
turistas e visitantes, cumprindo o desiderato de dar a sua contribuigcdo para um pais mais
coeso e desenvolvido. Fruto da dindmica comercial que a CP tem vindo a desenvolver,
alinhada com os melhores padrdes internacionais, o comboio é hoje um meio de transporte
reconhecido, atrativo e competitivo.

A CP - Comboios de Portugal E.P.E. encerrou o ano de 2017, com um total de 122 milhdes
de passageiros transportados e cerca de 250 milhdes de euros em rendimentos de trafego.
Comparativamente com o ano anterior, viajaram nos comboios da CP mais 7,2 milhdes
de Clientes, enquanto os rendimentos de trafego aumentaram 19,6 milhdes de euros,
correspondendo a incrementos de 6,3% e 8,5%, respetivamente. O crescimento do volume
de passageiros foi transversal a todos os servigos da Empresa.

Nao obstante a auséncia de Indemnizagdes Compensatérias, a CP manteve um EBITDA
recorrente positivo em 14,6 milhdes de euros, o que representou uma melhoria de 14,3
milhdes de euros face a 2016. De referir, também, a melhoria dos resultados das empresas
participadas, em particular da EMEF. Também o resultado financeiro registou uma melhoria
de 11,2 milhdes de euros, mercé, fundamentalmente, da diminuicdo do passivo financeiro.
A Empresa tem vindo a contar com o apoio financeiro do Estado destinado a assegurar,
designadamente, o servigo da divida e o financiamento dos investimentos. Em linha com
os restantes indicadores, o Resultado Liquido apresentou uma melhoria de 23% face ao
ano anterior (+32,6 milhdes de euros), passando de -144,6 milhdes de euros, em 2016, para
-112 milhdes de euros em 2017.

Apesar da melhoria de resultados e dos principais indicadores, a Empresa defronta-
-se com fortes constrangimentos a sua atividade a que se aliam enormes desafios.
Constrangimentos decorrentes do atraso na concretizagdo dos investimentos na
infraestrutura, da obsolescéncia e vetustez do parque de material de tragdo diese/ e do
ritmo lento de rejuvenescimento do efetivo dos diferentes niveis e areas funcionais.

Além disso, a empresa enfrenta desafios atinentes a envolvente externa, em particular a
liberalizagcdo do mercado nacional do transporte ferrovidrio de passageiros e a necessaria
contratualizagao de servico publico como forma de assegurar a sustentabilidade do grupo
empresarial CP.

O ano de 2018 sera marcado pelo langamento do concurso internacional para a aquisicao
de material circulante, fundamental para a melhoria da nossa atividade, permitindo
reposicionar a qualidade de servigos que a CP oferece e os seus Clientes exigem. Na relagao
comosnossos Clientesiremostrabalharnovasabordagens, incorporando as funcionalidades
que a era digital proporciona, de modo a potenciar uma relagdo mais préxima, simples e
adaptada as exigéncias do mercado. Esta simplificagdo e modernizacao de processos, sera
estendida ao funcionamento interno, mantendo-se a aposta na valorizagdo das pessoas, o
nosso principal ativo.
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Aproveito para agradecer a todos os Colaboradores e as suas organizagdes representativas
o profissionalismo e dedicacdo demonstrados, salientado o facto de a melhoria conseguida
nos resultados e nos principais indicadores ter sido conseguida gragcas ao empenho de
todos.

N&o poderia deixar de referir o trabalho desenvolvido pelo anterior Conselho de
Administracao, relevar todo o apoio prestado pelas Tutelas Sectorial e Financeira, destacar
a cooperacgdo institucional com o Conselho Fiscal, a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas e o Auditor Externo e enfatizar as relacdes empresariais com parceiros de negécio.

Finalmente, aos nossos Clientes agradecemos a preferéncia com que nos tém distinguido
e manifestamos total empenho e determinagdo em melhorar, continuamente, os nossos
padrdes de servigo.
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Procura
Passageiros Quilémetro (10°) 4032713 3802762 229 951

Oferta
CK (10%) 29129 29128 0,0%
LKO (10°) 13 242 13126 (3 0,9%

Recursos Humanos

Efetivo Médio a cargo 2692 2674

Frota - Parque Ativo

Locomotivas 0,0%

Carruagens 1,0%

Indemnizagdes Compensatdrias

Rendimentos Operacionais * 282 140 266 017 16 122 6,1%

Gastos Operacionais * 267 514 265 674 1840 0,7%
Resultado Operacional -35523 -54 331 18 807 34,6%
Resultado Liquido -111 952 -144 565 32614 22,6%

* Nao inclui Indemnizagéo por Rescisdo, Justo Valor,Imparidades, Provisdes, Depreciagdes e outras operagdes nao relacionadas com a
atividade da Empresa.

Peso dos Gastos no VN s/ Subsidios a Explorag&o ** 100,3% 107,7% -7,4 p.p.

** (CMVMCH+FSE+PESSOAL sem rescisdes e impactos da reversdo das redugdes remuneratdrias e dos Art°s 20° e 21° da LOE 2017)/Volume
de Negdcios (sem subs.a Expl.)
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O atual Conselho de Administragdo tomou posse no dia 30 de junho de 2017 e é composto
pelos seguintes Membros:

Dr® Ana Maria dos Santos Malhé Dr. Carlos Gomes Nogueira Eng’® Sérgio Abrantes Machado
Vogal Presidente Vogal

Até essa data esteve em fungdes o Conselho de Administragao constituido pelos seguintes
Membros:

Presidente: Eng.° Manuel Tomas Cortez Rodrigues Queird
Vogal: Dr. Nuno Serra Sanches Osoério
Vogal: Dr.” Maria Jodo S. C. Rosa Calado Lopes
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Em 2017, segundo estimativas disponiveis a data da elaboracao deste relatério' , o PIB
aumentou 2,7% em volume, mais 1,2 p.p. que o verificado no ano anterior. Esta evolugao
resultou do aumento do contributo da procura interna, refletindo principalmente a
aceleracdo do Investimento, uma vez que a procura externa liquida apresentou um
contributo idéntico ao registado em 2016. O turismo manteve a tendéncia crescente
relativamente ao ano anterior.

No final do ano o grau de poupancga dos agregados familiares atingiu os 12,2%, tendo o
endividamento, tanto das empresas como dos particulares, registado uma redugdo ao
longo dos 4 trimestres, apesar das taxas de juro se manterem em niveis historicamente
baixos.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) registou uma taxa de variacdo
média de 1,6% em 2017, superior aos 0,6% do ano anterior.

Com especial relevancia para a procura de mobilidade, a taxa de desemprego manteve
uma tendéncia decrescente, situando-se a taxa anual em 8,9%, uma diminuigcao de 2,2 p.p.
em relagdo ao ano anterior.

O Indicador de Confianca dos Consumidores, tendo comec¢ado o ano negativo, veio
gradualmente a subir, tendo-se mantido positivo nos 12 meses para os Servigos, Industria
e Comércio.

Os indicadores positivos da economia e o incremento do turismo contribuiram
favoravelmente para a evolucdo da atividade da Empresa em 2017, mantendo a tendéncia
de crescimento registada desde 2013, impulsionada por uma forte dindmica comercial e
um clima de paz laboral.

'Banco de Portugal - Boletim Estatistico-jan 2018 e www.INE.pt
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Recursos Humanos

Efetivo

A Empresa terminou o ano de 2017 com 2 709 trabalhadores vinculados, ou seja, menos 28
que no final do ano anterior.

Durante o ano de 2017 entraram no quadro da empresa 25 Colaboradores, 22 dos quais
por recrutamento: 3 Maquinistas; 3 Operadores de Manobras; 5 Assistentes Comerciais; 2
Operadores de Material e 9 Operadores de Revisao e Venda;

Sairam da Empresa 53 trabalhadores, maioritariamente por revogagdo do contrato de
trabalho por mutuo acordo.

A Cargo 2681 2708 2684

Ao Servico 2678 2703 2678 -25

(*) Efetivo Vinculado - efetivo que tem vinculo com a empresa, embora possa ndo estar a prestar servigo ou ndo
ser pago (inclui licengas sem vencimento, efetivo cedido ou requisitado que n3o é pago pela empresa).

Efetivo a Cargo - efetivo ao qual a empresa paga (inclui efetivo ao servigo + efetivo cedido ou requisitado pago
pela empresa).

Efetivo ao Servigo - efetivo que presta servico na empresa.

Cerca de 82% dos colaboradores sdo da darea operacional e pertencem as carreiras
profissionais comercial, tracdo, operacado de transporte e material.

Carreira 2017 2016 2015 A 2017-2016
Comercial 1248 1253 1214 -5
Material 74 77 80 -3
Operacgdo de Transporte 110 109 106
Outros 17 17 19 0
Técnicos 281 290 291 -9
Tragao 787 800 800 -13

2731 2713

2737
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Absentismo e Trabalho Suplementar

As taxas de absentismo e de trabalho extraordinario registaram uma redugdo em 2017. Estas
variagdes justificaram-se, essencialmente, pelos processos de recrutamento realizados,
que permitiram reforgar o efetivo operacional.

Taxa de Trabalho Suplementar 12,87% 13,30% 11,01% -0,43 p.p.

Formacgao

Em 2017, a Empresa manteve a aposta na valorizagcdo dos seus trabalhadores, através,
nomeadamente, da formacgao de ciclo formativo no ambito da seguranga da circulagao, ao
nivel de aperfeicoamentos de carater técnico e regulamentar.

Em 2017, foram realizadas 445 ag¢des de formacao, tendo a grande maioria sido ministrada
através da Fernave, empresa do Grupo CP.

Os valores globais da formacao efetuada foram os seguintes:

Qualidade e Ambiente 64 409,0
Seguranca Geral 343 3219,8
Segurancga-Qualificagdo Técnica 1809 28 598,7
Servigcos/Linguas 40 2 095,5
Tecnologias de Informacéao 13 786,0
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Frota

Material ao Servig¢o e Desativado

A data de 31 de dezembro de 2017, o parque total de material motor e rebocado da CP era
constituido por 795 unidades. Destas, 374 unidades encontravam-se afetas ao parque ativo,
327 unidades integravam o parque de material inoperacional e 94 unidades constituiam
material de utilizagdo pontual, do Comboio Histérico, do comboio socorro ou encontravam-
-se cedidas a Fundagao Nacional Museu Ferrovidrio.

O parque ativo de material circulante em servigo comercial era composto por 189
automotoras elétricas, 50 automotoras diese/, 24 locomotivas elétricas, 7 locomotivas
diesel e 104 carruagens.

No parque ativo encontravam-se incorporadas 20 automotoras diese/ das séries 592 e
592.2, alugadas a RENFE.

Durante o ano de 2017 a CP continuou a promover contactos para a venda de material
circulante ndo necessario a operacgao, tendo-se registado a alienacdo de 2 carruagens e
uma locomotiva de tragao diese/da série 9.100.

Parque Ativo CP 2017
5 (Unidades de Material)

m Serv. Urb. Lisboa  mServ. Urb. Porto  ® Servigo Reg./LC Aluguer Medway
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Melhorias na Frota

Das diversas atividades desenvolvidas no decurso de 2017, no ambito da melhoria da
seguranca e da qualidade do servigo ao Cliente, destacam-se:

P Conclusao de trés R1 (intervencao de meia-vida) dos comboios Alfa Pendular;

¥V Instalagcdo de sistema Wi-Fi em 34 carruagens modernizadas afetas ao servico
Intercidades;

¥ Instalacdo de quadros elétricos e tomadas em 49 carruagens de 2° Classe afetas ao
servico Intercidades;

¥ Instalagdo de suportes para bicicletas em 31 carruagens de 2° Classe afetas ao servigo
Intercidades;

N

Modificacdo de 6 Carruagens Schindler para o Comboio Turistico;
¥ Reabilitacdo da Locomotiva a Vapor E214;

¥ Grandes reparagdes do tipo R2, R3 e RIR em diversas séries.

A manutencdo da maior parte do material circulante é desenvolvida nas oficinas da EMEF,
empresa participada da CP. Apenas na série de locomotivas 5600 a manutencao é prestada
pelo SIMEF, ACE (empresa de servicos de manutengao e engenharia ferrovidria detida pela
EMEF, em 51%, e pela Siemens, em 49%).
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Oferta

Em 2017 a oferta da CP avaliada em Comboios*Quilémetro foi de 29.129 milhares de CK,
valor semelhante ao registado no ano anterior.

Verificaram-se alguns ajustamentos a oferta, descritos no capitulo “O Ano em Revista”.

Os lugares quildmetro oferecidos foram ligeiramente superiores aos do ano anterior (+0,9%)
e verificou-se um aumento das taxas de ocupacdo, decorrente do crescimento da procura.

Serv. Urbano Porto 4601 4 604 4565 -0,1%
Serv. Longo Curso 8592 8593 8534 -2 0,0%
Serv. Regional 9286 9260 9091 0,3%

Serv. Urbano Porto 2276 2272 2251
Serv. Longo Curso 2685 2641 2559 44 1,7%
Serv. Regional 2280 2296 2193 -0,7%

TOTAL 13 242 13126 12 832 -

Serv. Urbano Porto 28,1% 27,2% 26,6% 0,8 p.p.
Serv. Longo Curso 61,3% 58,3% 55,2% 3,0 p.p.
Serv. Regional 21,0% 19,9% 20,7% 1,1 p.p.

TOTAL 30,5% 29,0% 28,2% 1,5 p.p.
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Qualidade do Servigo

O indice global de regularidade da CP em 2017 foi de 99,2%, valor semelhante (-0,2 pontos
percentuais) ao verificado no ano anterior.

Sintra / Azambuja 99,4% 99,7% 98,2% -0,3 p.p.
Cascais 99,3% 99,5% 97,6% -0,2 p.p.
Sado 99,3% 99,7% 98,5% -0,4 p.p.
Aveiro 99,6% 99,7% 98,3% -0,1p.p.
Braga 99,9% 100,0% 99,0% -0,1p.p.
Caide 99,9% 100,0% 98,8% -0,1p.p.
Guimaraes 99,8% 99,9% 98,9% -0,1p.p.
Alfas 99,4% 99,8% 99,3% -0,4 p.p.
Intercidades 99,4% 99,8% 99,5% -0,4 p.p.
Serv. Regional 98,7% 99,4% 98,7% -0,7 p.p.

Total CP 99,2% 99,4% 98,0% -0,2 p.p.

Em 2017 verificou-se uma reducéo do indice de Pontualidade didria face ao ano anterior,
com grande impacto nos servigos de longo curso. Os atrasos resultaram essencialmente de
afrouxamentos impostos pela IP (limitagdes de velocidade para trabalhos na infraestrutura),
acidentes com pessoas e avarias de sinalizacdao e de material motor.

Sintra / Azambuja 87,2% 89,2% 89,0% -1,9 p.p.
Cascais 92,1% 89,4% 85,4% 2,7 p.p.
Sado 83,3% 85,3% 88,4% -2,0 p.p.
Aveiro 82,1% 85,9% 87,4% -3,8 p.p.
Braga 90,3% 91,8% 94,2% -1,5 p.p.
Caide 91,8% 92,3% 94,0% -0,5 p.p.
Guimaraes 89,0% 90,1% 92,8% -1,1p.p.
Alfas 46,6% 73,4% 79,0% -26,8 p.p.
Intercidades 58,0% 76,2% 77,0% -18,2 p.p.
Serv. Regional 78,6% 84,7% 88,7% -6,1p.p.
Global CP (2) 88,2% 91,6% 92,9% -3,4 p.p.

Notas: (1) Atrasos superiores a 3 minutos
(2) Atrasos superiores a 5 minutos
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Procura

Em 2017 foram transportados pela CP cerca de 122 milhdes de passageiros, correspondendo
a um aumento de 6,3% relativamente a 2016 e representando, em termos absolutos, um
acréscimo de aproximadamente 7,2 milhdes de passageiros transportados.

Este crescimento da procura foi transversal a todos os servicos da CP, destacando-se o
Servigco de Longo Curso com um crescimento de 6%, aproximando-se dos 6,4 milhdes de
passageiros transportados e o Servigo Urbano de Lisboa com um crescimento de 7,3%, ou
seja, mais 5,6 milhdes de passageiros.

Para estes resultados contribuiram, ndo sd, as diversas agdes de caracter comercial e de
combate a fraude como o incremento do turismo, o clima de paz laboral e a recuperagao
dos indicadores econédmicos do Pais.

Serv. Urbano Porto 21591 20 794 20 060 3,8%
Serv. Longo Curso 6 388 6 025 5508 363 6,0%
Serv. Regional 11 044 10 647 10 591 3,7%

Serv. Urbano Porto 638 990 618 991 599 745 19 999
Serv. Longo Curso 1644 831 1539 568 1412 093 105 263 6,8%
Serv. Regional 478 419 457 431 454 325 20988 4,6%
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Proveitos

Os proveitos de trafego aproximaram-se em 2017, dos 250 milhdes de euros, representando
um acréscimo de 19,6 milhdes de euros face ao ano anterior (+8,5%).

Os proveitos acompanharam a tendéncia de crescimento da procura sendo influenciados
pelo maior peso relativo dos titulos ocasionais e do Servigo de Longo Curso. De considerar
ainda o aumento tarifario dos servicos urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra em 1,5% em
janeiro de 2017.

Serv. Urbano Porto 26 925 25189 24 704 1736 6,9%
Serv. Longo Curso 107 085 98 616 92 725 8 469 8,6%
Serv. Regional 29585 28121 28 072 1464 5,2%
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Investimentos

A CP realizou em 2017 um total de 16,3 milhdes de euros em investimentos, 84% dos quais
destinados a material circulante.

Instalacdes Fixas 1256
Equipamentos Comerciais 423
Informatizagdo 645
Outros Investimentos 304

TOTAL 16 314

Considerando as restrigdes financeiras, as decisdes de investimento foram, tal como
nos ultimos anos, avaliadas na perspetiva de assegurar as intervencdes indispensaveis
para garantir a seguranga e a operacionalidade do material circulante, dos sistemas,
dos equipamentos e das instalacdes ferrovidrias ou para conclusdao de projetos que ja
estivessem em curso.

No material circulante, os investimentos mais relevantes continuam a ser em “Grandes
Reparagdes R2+R3”, com um valor de 7,9 milhdes de euros, relativos a intervencdes de
manutencdo programada em varias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de
operacionalidade e segurangca das mesmas, e na “intervencao de meia-vida dos CPA”, no

valor de 4,3 milhdes de euros, com a entrega das primeiras trés unidades intervencionadas.
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Grupo CP

A CP é uma empresa publica de transporte ferrovidrio detida 100% pelo Estado. Controla
empresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas areas de
manutencdo de material circulante, formagao, cuidados de saiude e mediagdo de seguros
e detém participacdes minoritarias casuisticas, numa légica de cooperacdo, com outros
operadores.

O esquema seguinte apresenta as participagdes da CP e suas empresas participadas a
31-12-2017:

Nao ocorreram quaisquer alteragdes as participagdes sociais em 2017.

As contas consolidadas do Grupo sao apresentadas no Relatdério & Contas Consolidadas de
2017.
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Oferta / Operagao
Apresentacao do Novo Alfa Pendular

Entraram em circulagdo as trés primeiras unidades remodeladas. De entre as
principais melhorias efetuadas, que conferem indices de seguranga mais elevados,
destacam-se diversas intervengdes mecanicas, a revisdo dos motores de tragao, a
substituicdo de cablagens de intercomunicagdo e revisdo ao nivel da corrosao
da estrutura exterior do comboio. No interior, foi substituido o pavimento, foram
colocados novos acessoérios, sinalética e sistemas de iluminacdo e tomadas
elétricas individuais em todos os lugares, os bancos foram redesenhados e
estofados em pele, a carruagem-bar foi modernizada e os WC foram renovados.

Novos Horarios entre Coimbra e Figueira

Foram criados dois novos comboios (um por
sentido) e melhorados os tempos de trajeto de
alguns comboios da relagcdo Coimbra-Figueira
da Foz (Urbanos de Coimbra). Estas alteragdes
tiveram como objetivo reforgcar a oferta sobre
a cidade de Coimbra, indo ao encontro das
necessidades de mobilidade que tém vindo a
aumentar significativamente entre os diversos
centros populacionais.

Novos Servigos na Linha de Guimaraes

Os Comboios Urbanos do Porto langaram, a partir do dia 25 de junho, na Linha de Guimaraes,
trés novos servigos aos dias uteis, no periodo de ponta da manha.
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Comboio Raiano

Entrou em funcionamento, em setembro,
uma nova ligacdo ferroviaria, na Linha do
Leste, entre as cidades do Entroncamento
e de Badajoz, em Espanha. O Comboio
Raiano realiza duas ligagdes diarias (uma
em cada sentido) que substituem as duas
ligagdes semanais, entre Entroncamento e
Portalegre, langadas em 2015, ampliando
assim a oferta disponivel nesta regiao.

Comboio Histérico do Douro

FAGA UM PASSEIO . coMB010S € PORTUGAL
Em 2017 o Comboio Histérico do Douro U VA N
contou com um total de 50 circulagdes Patriménio Mundial da UNESCO.
entre 3 de junho e 29 de outubro (mais 10

do que em 2016).

Uma locomotiva a vapor de 1925 e 5 carruagens histéricas.
Cantares tradicionais. Vinho do Porto. Vinhas.

Para comunicar esta oferta foi desenvolvida
uma campanha orientada para o mercado
interno e externo, captando Clientes que
sabem da existéncia do Comboio Histdrico
mas que nunca viajaram, ou que nao o
conhecem e que habitualmente procuram
programas de lazer.

COMBOIO HISTORICO
DO DOURO
a partir de

42°€

Inicio a3 de junho
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Comboio MiraDouro

Novo servigo na Linha do Douro, designado por MiraDouro, dirigido essencialmente aos
turistas que, no periodo de veréo, visitam a regido a partir do Porto até ao Tua. Trata-se
de uma composicdo formada por seis carruagens Schindler, da década de 40, que foram
sujeitas a um importante restauro levado a cabo pela EMEF. A tracdo é feita por meio de
uma locomotiva diese/ dos anos 60, que mantém todas as caracteristicas da sua época
original. Em 2017 foram realizadas 186 circulagdes.

Comboio Histérico do Vouga

A partir de 1 de julho comecgou a circular,
com caracter experimental, o Comboio
Histdrico do Vouga, composto por material
de via estreita com uma locomotiva diese/
de 1964 e trés carruagens de madeira dos
primeiros anos do século XX. Circulou
todos os sabados até 30 de setembro,
entre Aveiro e Macinhata do Vouga e volta.

Inclui um programa de animagao a bordo,
degustacao de produtos regionais, visita a
Sec¢do Museoldgica de Macinhatado Vouga
com mostra e possibilidade de compra de
produtos regionais e ainda paragem em
Agueda para admirar o famoso Umbrella
Sky.
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Ofertas Especiais

Disponibilizacdo de um conjunto de circulagdes adicionais nos servigos Urbanos de Lisboa
e Porto que facilitaram o acesso do publico aos principais festejos carnavalescos, para os
Santos Populares e para o Red Bull Air Race World Championship 2017 no Porto.

Prosseguiram ainda as parcerias da CP com os maiores eventos musicais de norte a sul
do Pais, com o reforgo da oferta, a realizagdo de comboios especiais e a venda de bilhetes
integrados (evento e viagem de comboio).

Centenario das Aparigoes de Fatima

No ambito das Comemoragdes do Centendrio das Apari¢cdes de Fatima e da visita de Sua
Santidade o Papa Francisco, os servicos de Longo Curso e Regional reforcam a oferta nos
dias 12 e 13 de maio, com a realizagdo de comboios especiais, paragens extraordindrias e
aumento de lugares disponiveis nos comboios que paravam na Estagdo de Caxarias. Para
promover a intermodalidade e facilitar a deslocagdo das populagdes, em conjunto com a
Rodoviaria do Lis, foi criado um servico rodoviario especial entre a Estagdo de Caxarias e o
terminal rodoviario que serve o recinto do Santuario, assim como um bilhete integrado que
incluia a viagem de comboio+transfer.

Produtos Turisticos

Foi assinado um protocolo de cooperacgao
entre a CP e as empresas de cruzeiros
fluviais Barcadouro, Rota do Douro e
Tomaz do Douro, visando o refor¢o do
transporte de passageiros na Linha do
Douro e da atratividade da marca turistica
Douro.

Foram ainda realizados os habituais
circuitos, com as respetivas campanhas de
comunicagdo, da Rota das Amendoeiras
2017, Rota da Lampreia do Tejo, Cerejeiras
em Flor, Rota dos Avieiros do Tejo, Rota
das Cerejas do Fundao, Festival da Cereja
de Resende, Romaria da Senhora da

Agonia e Vindimas. Aos sabados e as quartas-feiras
até1dejulho.

Visite as cerejeiras em fruto e os encantos
das aldeias histéricas da regiao.

Um passeio que
da que falar.

CP. SEMPRE EM MOVIMENTO.

Linha da Beira Baixa

cppt 0o wm
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Tarifario e Bilhética
Atualizagao Tarifaria dos Servigos Urbanos

Em 1 de janeiro de 2017, conforme decisdo da Tutela, as tarifas dos servicos Urbanos de
Lisboa, Porto e Coimbra foram atualizadas em 1,5%.

Alargamento do Zonamento Andante na rede dos Urbanos do Porto

Foi alargada geograficamente a rede intermodal Andante dos Servicos Urbanos do Porto,
no tro¢co compreendido entre as estacdes da Travagem e da Trofa. De modo a permitir a
CP a acomodacgédo desta alteragao, foi introduzido, no referido trogco, uma nova zona no
zonamento Andante.

Novo Cartao Siga

Foi langcado o novo cartdo Siga
nos Urbanos do Porto. Para além
de alteracdes na imagem e de
uma tecnologia mais avangada,
o novo cartdo ocasional dos
Urbanos do Porto passou a ter
prazo de validade de um ano
apds a compra.
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Segunda versao do Cartao CP

No dia 1 de agosto foi langada a segunda
versdo do Cartdao CP, na qual passou a
ser possivel a aquisicdo de Assinaturas e
titulos ocasionais dos Urbanos do Porto, em
conjugagao com os titulos de Assinatura
Regional e Flexipasse.

Expansao da rede de parques de estacionamento na Linha de Sintra

Entrou em funcionamento o parque de estacionamento junto a Estacdo do Cacém. Este
parque tera acesso gratuito até ao segundo trimestre de 2018 e integrara, posteriormente,
os titulos mensais combinados “Park & Ride” comboio+estacionamento, reforcando a rede
de parques de estacionamento das estagcdes da Linha de Sintra.

Distribuicao
Bilheteira Online em versao Responsive

Entrou ao servigo, no més de junho, a “nova”
bilheteira online, versao responsive, mais
“user friendly” em dispositivos moveis.

Venda Online de bilhetes para
Urbanos do Porto e Coimbra

A Bilheteira Online e a APP CP passaram
a disponibilizar a venda de bilhetes
para os Urbanos do Porto e Coimbra
em complemento as viagens de Alfa
Pendular e Intercidades.
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Nova Imagem dos Postos de Venda

Renovagdo de imagem de todas as bilheteiras das estagdes das linhas de Sintra/Azambuja,
Cascais e Sado, assim como dos Gabinetes de Apoio ao Cliente de Rossio e Cais do Sodré.
Iniciada a renovacdo das bilheteiras das estagdes urbanas do Porto e do Gabinete de Apoio
ao Cliente de Porto S. Bento.

Parcerias

MobiCascais

No dmbito do protocolo estabelecido com a autarquia de Cascais, a CP associou-se a
criagdo de novos pacotes de mobilidade, com precos competitivos, que integram os
diferentes modos de transporte, incluindo o estacionamento e circuitos de autocarro que
interligam parques de estacionamento e os postos de bicicletas aos principais interfaces
de transporte ferroviario do Concelho.
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Comboio mais Carro num Clique

Parceria com a empresa de rent-a-car Budget, mediante a qual os clientes da CP tém
acesso a condi¢des vantajosas no aluguer de automovel, beneficiando de 10% de desconto
sobre a melhor tarifa on/ine. Este desconto sé é valido para reservas através do site CP.

Parceria CP / Santander Totta

Parceria entre a CP e o Banco Santander Totta com o objetivo de promover a utilizagdo do
comboio para as deslocagdes dos Estudantes Universitarios.

A CP, durante a campanha de Matriculas 2017, dirigida aos novos alunos universitarios
que abriram uma conta no Banco Santander, ofereceu condi¢cdes tarifarias especiais,
um desconto 25%+15%, nas suas deslocagdes nos servicos de médio e longo curso - Alfa
Pendular, Intercidades, Regional e Interregional e em Assinaturas dos servigcos urbanos e
regionais.

“Viagens com Livros”

Durante o més de maio, os Clientes dos
comboios Alfa Pendular de Braga tiveram
a sua espera, no seu lugar, um livro para
ler ao longo da viagem. A iniciativa teve
o objetivo envolver os Clientes da CP e
incentiva-los a ler durante as viagens,
associando o prazer da leitura ao prazer de
viajar. Esta iniciativa, com o mote “Viagens
com livros”, decorreu da parceria entre a
CP e a Cetelem, no ambito do projeto de
Responsabilidade Social “Programa Tem
Tudo a Ler” desta ultima empresa.
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“Comboio da Poesia”

Parceria entre a CP e a Camara Municipal do Fundéao, que pretende fazer chegar a vida e a
obra do poeta Eugénio de Andrade aos clientes CP.

Campanha de Verao da Sagres

A campanha de verdo da Sagres incluiu a troca de caricas das cervejas Mini por viagens
de Comboio. Esta promocgao inscreveu-se no apelo de verdo da marca Sagres “Este Verao

Portugal é mini” e teve como objetivo possibilitar a vivéncia de experiéncias diferentes.

Histéria dos Comboios em livro escolar

A CP e a editora Leya-Educacao estabeleceram
uma parceria para a criagdo do livro “Maquina
do Tempo 6 - Histéria e Geografia de Portugal”,
que desafia os alunos do 6.° ano de escolaridade
a embarcar numa viagem, ao longo do tempo,
recheada de imagens e informagdo sobre
o caminho-de-ferro em Portugal. “Entra na
Maquina do Tempo e descobre” é o lema para
uma viagem aos primdrdios do comboio em
Portugal, com histérias e momentos relevantes,
escritos de uma forma acessivel, atrativa e
motivadora pelos autores Luis Sousa, Mavilde
Albino e Luiz Soares.
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Comunicagao
Campanha “CP. Sempre Em Movimento”

Comoobjetivode potenciaranovaimagemdo servigo AlfaPendulare de ganharnotoriedade
competitiva para a Marca, realizou-se a campanha “CP. Sempre em Movimento”. Sob o
conceito de abrangéncia territorial e da portugalidade da marca, a campanha assenta num
filme que transmite toda a transversalidade dos servigos da CP, desafiando o publico a
viajar por um pequeno pais que se revela grande, com o argumento de que “Mais do que

Comboios de Portugal, temos comboios por Portugal”.

Campanhade Descontos Alfa Pendular e Intercidades

Com a promessa “Sempre a Distancia de Um Desconto”, a
campanha abordou os atributos Preco e Origem/Destino
para o servigco de Longo Curso, com foco no Bilhete Jovem
e Promo. Assente em formato video, a campanha foi
veiculadaemTelevisao (TVI,FOXeMTV),Radio (RFM), Mupis
exteriores nos centros das principais cidades, Facebook,
Youtube e plataformas de compras programaticas digitais
(Affiperf). Contou ainda com ativagdes do desconto Promo,
em Lisboa e Porto, através de promotores nos semaforos
dessas cidades e de comboios-caravana de carros com a
promocgao.
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Campanha Internacional - Lusitania, Sud Expresso e Celta

Sob o tema “A melhor escolha para as suas férias”, foi desenvolvida uma campanha de
comunicagao que pretendeu gerar o interesse e apeténcia para “escapadinhas” através
da utilizacao do servico Internacional (Sud, Lusitania e Celta), dando destaque ao preco
competitivo para cada destino.

Preseng¢a na Web Summit

Sob o tema “Travel by Train. Get Inspired’,
a CP participou na Web Summit, evento
que decorreu entre 6 e 9 de novembro na
FIL e no Altice Arena em Lisboa.

O stand refletia o interior do novo Alfa
Pendular e na janela foi aplicado um LCD,
para passagem do filme da campanha
de Marca CP e de uma apresentacado dos
principais produtos, adequados ao target
deste evento.

Foi langcado um passatempo numa /anding
page criada especialmente para o efeito,
que convidava os visitantes a viajar dentro
do stande a partilhar umaideia ocorrida no
momento ou huma viagem de comboio.

A associacdo da CP a Web Summit
contemplava ainda uma oferta de
descontos de incentivo a deslocacdo de
comboio para o evento.
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Qualidade

Renovagao da Certificagao da Qualidade

A CP renovou a certificagdo do seu Sistema de Gestdo da
Qualidade (SGQ)deacordocomanormalSO9001:2015. Com esta
certificagcdo a Empresa vé reconhecido o esforco em assegurar
a conformidade dos seus produtos e servicos, a satisfacdo
dos seus Clientes e a respetiva Melhoria Continua. A entidade
certificadora EIC destacou como pontos fortes do Sistema de
Gestdo, o crescimento continuo do nimero de passageiros e
do volume de vendas, a proatividade dos Operadores de Venda
e Controlo, os resultados obtidos no Inquérito de Avaliagao de
Satisfacdo dos Clientes e o volume de formagao ministrada aos
Colaboradores.

Gestao do Patrimoénio

Beneficiagao de Instalagoes Operacionais

ACPprosseguiuasacdesde beneficiagcdogeralerenovagdode equipamentoseminstalagdes
operacionais. Destaca-se a conclusdo da beneficiacdo do Dormitério Operacional da
Guarda.

Eletrificagao da Linha de Lavagem do Parque de Material do Entroncamento

Prolongamento da catendria e instalagdao de um sistema de encravamento de chaves para
garantir a seguranca dos colaboradores na operagado de lavagem do Parque de Material
do Entroncamento. Foram criadas melhores condi¢des de operacionalidade na entrada e
saida de material motor, permitindo uma utilizagdo mais intensiva da zona de lavagem e
garantindo a seguranca de todas as operagodes.

Beneficiagao davia-férrea nos Parques de Material de Campolide e Entroncamento

Foram concluidas as empreitadas de beneficiacdo das linhas de acesso as oficinas de
Campolide e a linha de acesso ao torno de fosso do Entroncamento. Estas intervengdes
compreenderam a substituicdo de diversos elementos de via-férrea, aumentando a
seguranca da circulagao ferroviaria naqueles locais.
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Segurancga
Simulacro ferroviario

Decorreu um simulacro de um acidente ferrovidrio na
Estacdo Ferrovidria de Coina, Seixal com o objetivo
de testar todos os procedimentos operacionais
necessarios numa situagao ficcionada de colisdo entre
um comboio de servico comercial de passageiros
da CP e um autocarro de passageiros da TST que
efetuava o cruzamento de uma passagem de nivel.
Foram entidades participantes, entre outras, a CP,
a IP, empresas de transportes, forcas militares e de
seguranga, autarquias locais e bombeiros, para além
de observadores internacionais que estiveram em
Lisboa para participar na conferéncia internacional

RAILPOL.

Responsabilidade Social
Move2lLearn, Learn2Move

A CP aderiu a iniciativa “MoveZLearn, LearnZMove’ da Comissao Europeia, promovida por
ocasido do 30° aniversario do programa Erasmus, que permitiu a perto de cinco mil jovens,
entre os 16 e 0s 19 anos, visitarem outros paises da Unido Europeia, seja individualmente ou
com a turma da escola, viajando em transportes publicos. A CP associou-se a esta iniciativa
concedendo 30% de desconto no Portugal Rail Pass, produto direcionado exclusivamente
para visitantes estrangeiros, ndo residentes no nosso Pais, que permite conhecer Portugal,
de comboio, sem restricdes de viagens, nem de servicos.
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Novo Membro do CCPNE

O Conselho Consultivo para as Pessoas com Necessidades Especiais passou a contar com
10 membros: CP, APS, APD, ACAPO, CNOD, ADFA, LIGA, INR, IP e, a partir de 2017, com a
Associacdo Nacional de Municipios. Este Conselho Consultivo continuara a trabalhar para
garantir a melhoria das condi¢cdes de mobilidade e acesso dos Clientes com Necessidades
Especiais aos comboios e as estagoes.

Festival Internacional de Cinema Ferroviario

A 22.° Edigdo do CineRail, Festival Internacional
de Cinema Ferroviario, decorreu em Lisboa, no
Cinema S. Jorge, entre os dias 27 e 29 de novembro
de 2017.

Numa organizagdo da UIC - Unido Internacional de
Caminhos de Ferro - em estreita colaboragcdo com
instituicdes e entidades nacionais e internacionais,
trouxe a Lisboa uma selegcdo dos melhores filmes
produzidos recentemente por empresas do sector
ferrovidrio, da area dos transportes publicos
e das industrias e instituicbes envolvidas nas
questdoes de mobilidade e do transporte. Um
jari internacional avaliou os filmes colocados a
concurso, sendo atribuidos prémios em diversas
categorias. Foi a primeira vez que uma edigcdo do
Festival Internacional CineRail decorreu fora do pe i e e B O
territério franceés. e @ & o wew @

Semana Europeia da Mobilidade

A CP associou-se a Semana Europeia
da Mobilidade e ao Dia Europeu sem
Carros, através de uma promogao
especial de 2€, em viagens de ida
e volta, dirigida a todos os que
viajaram nos comboios Urbanos de
Lisboa, Porto e Coimbra no dia 24
de Setembro e aos participantes
em diversas iniciativas promovidas
durante esta semana.

RELATORIO E CONTAS




P

COMBOIOS DE PORTUGAL

Novas Regras da Prestagao do Servigo Integrado
de Mobilidade

O Servico SIM foi restruturado, permitindo alargar a
prestagcdodeassisténcianoembarqueedesembarque
a Clientes com Necessidades Especiais (CNE), que se
facam deslocar em cadeira de rodas, de 63 para cerca
de 130 estacdes. Para os CNE que nao utilizem cadeira
de rodas, o SIM continua a ser prestado em todos os
comboios e estagdes. Foi igualmente introduzida a
possibilidade de requisicdo do Servigco por correio
eletrénico, através de um formulario online.

Dia Internacional das Pessoas com Deficiéncia

A CP apoiou, pelo nono ano consecutivo, o Dia Internacional das Pessoas com Deficiéncia,
oferecendo viagens a portadores de deficiéncia e respetivos acompanhantes. Esta
iniciativa tem registado uma crescente adeséao, constituindo também, uma oportunidade
de divulgagao do servico SIM (Servico Integrado de Mobilidade), que apoia as deslocagdes
de Clientes com dificuldades tempordrias ou permanentes de mobilidade.

Jornadas Europeias do Patrimoénio

A CP integrou o programa do Museu do
Douro, com intervengado em duas palestras
sobre os temas “Linha do Douro - Pessoas,
Lugares e Histoéria” e “A Importancia da
Conservacao do Material”.

A CP foi co-organizadora das Jornadas
Europeias do Patrimoénio, que tiveram
como objetivo demonstrar a importancia
da preservagao do patriménio e promover
0Os programas que associam o patriménio
edificado e a natureza, quer na regido do
Douro, quer no Minho.
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Dia Municipal da Igualdade

O Dia Municipal da Igualdade foi comemorado no dia 24 de outubro e o lema deste ano foi
“Um compromisso coletivo com a Igualdade. Uma iniciativa de cidadania local”. A Camara
Municipal de Lisboa patrocinou um encontro onde foi oradora uma Inspetora de Tragdo da
CP que ai pbéde falar da sua experiéncia no inicio de carreira, como maquinista, ha 16 anos
atras, e das mudancgas que se foram verificando ao longo do tempo, na abordagem ao
facto de uma mulher conduzir um comboio.

A CP éuma Empresa promotora daigualdade no acesso ao trabalho e as diversas profissoes,
nomeadamente algumas que sao tipicamente masculinas. Desde ha varios anos que a
Empresa tem nos seus quadros oito mulheres maquinistas e doze da area de revisao.

Subscrigao da carta de Principios do BCSD Portugal

A CP subscreveu a Carta de Principios do BCSD Portugal - Conselho Empresarial para o
Desenvolvimento Sustentavel. Este documento estabelece os principios que constituem
as linhas orientadoras para uma boa gestdao empresarial, de acordo com padrdes éticos,
sociais, ambientais e de qualidade. A Carta de Principios engloba seis grandes principios de
boa gestao - a conformidade legal e conduta ética; os direitos humanos; os direitos laborais;
a prevencao, salde e seguranga; o ambiente; as questdes relativas a gestdo - e permite
as empresas um reconhecimento perante os seus clientes, fornecedores e sociedade em
geral, da adogado de sélidos compromissos de sustentabilidade.
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Prémios Conquistados
Prémio de Intervengdao em Conservagao e Restauro 2017

A Associacdo Portuguesa de Museus (APOM) atribuiu a CP o
prémio de intervencdo em conservacgao e restauro 2017, pelo
projeto de reconversao da locomotiva a vapor 0186, Hensche/
& Son, datada de 1925, que consistiu na substituicdo da fonte
primdria de energia da locomotiva do carvao para o diesel.

Prémio “Parceria”

Igualmente a Associagao Portuguesa de Museus (APOM) atribuiu a CP uma Mengao Honrosa
na categoria “Parceria” pelo programa das “Comemoragdes dos 160 Anos do Comboio em

Portugal”, desenvolvido em 2016.

Estudo “Who Cares - The Brand Empathy Report”

Este estudo teve como objetivo conhecer a percecéo
dos portugueses sobre a capacidade das marcas
responderem as suas necessidades, sentimentos e
dificuldades. No ranking do nivel de empatia percebida
das marcas em Portugal, a CP ficou posicionada em 33.°
lugar, em termos globais, e em 4.° lugar na categoria de
transportes. Os resultados deste estudo testemunham
os esforcos da CP no sentido de conseguir antever aquilo
que os consumidores sentem, pensam e fazem, e assim
se relacionar com eles.
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1.° prémio Sapo Meios

A CP recebeu, na Fundagdo Champalimaud o primeiro prémio SAPO Meios na categoria
“Servigos”, com a comunicacao digital que foi realizada com o youtuber Conguito. Nesta
categoria premeiam-se os planos de meios pelo trabalho desenvolvido em termos de
planeamento, execucgao e resultados obtidos na prossecugdo de uma campanha no Digital.
Em parceria com o youtuber Conguito foi criada uma webserie que espelhava as ofertas
especificas que a CP tem para o targetjovem.

Prémio de Marketing - Meios & Publicidade 2017

A CP foi distinguida com a Prata na categoria “Redes Sociais” dos prémios de Marketing
2017, promovidos pelarevista Meios & Publicidade, com a comunicagao digital desenvolvida
com o youtuber Conguito. Esta parceria integra a estratégia de marketing de conteldos
para canais digitais CP.
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Resumo

S/N/NA

Objectivos de Gestao

CMVMC+FSE+PESSOAL sem rescisdes e impactos da reversao
das redugdes remuneratdrias e dos Art’s 20° e 21° da LOE
2017/Volume de Negdcios (sem subs.a Expl.) / Ver "Objetivos
de Gestdo" e "Medidas de Redugdo de Gastos Operacionais"

Redugdo do peso dos Gastos no Volume de Negdcios S -10,4 p.p. que o previsto

Variagdo do Endividamento Ajustado / Ver "Objetivos de

MMEICDIETEI e S 24% Gestdo" e "Limites de Crescimento do Endividamento"

Metas a atingir constantes no PAO 2017

Passageiros Transportados +4,7% face ao previsto  Ver "Objetivos de Gestdo"

RA ol Ver "Objetivos de Gestdo" e "Efetivo"
previsto

Grau de execugéo do Or¢amento carregado no SIGO/SOE

Efetivo Final a Cargo

Gestdo do Risco Financeiro

Limites de Crescimento do Endividamento

Evolugdo do PMP a fornecedores

Recomendagdes do acionista na tltima aprovagdo de contas

Remuneragdes:

Na vigéncia da Lei n°42/2016, de 28 de dezembro que aprovou
o OE para 2017, manteve-se a redugdo de 5% da remuneragdo

CA - redugdes e reversées remuneratérias vigentes em 2017 S 14 672,71 € fixa mensal iliquida aos membros do Conselho de
Administracdo, (cfr. Art° 12° da Lei n° 12-A/2010, de 30 de
junho). Ver "Remuneragdes"”

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears")

Fiscalizagdo (CF/ROC) - redugdes e reversées remuneratorias
vigentes em 2017

Restantes trabalhadores - proibi¢ao de valorizagdes
remuneratérias, nos termos do art.’ 38° da Lei 82-B/2014,
prorrogada para 2017 pelo art° 19° da Lei n° 114/2017, de 29 de
dezembro

Néo aplicavel Ver "Remuneragdes”

S Né&o existiram Ver "Remuneragées”
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S/N/NA

EGP - artlgo 32°e 33° do EGP

Nao ha lugar a reembolso aos Membros do Conselho de

Nao reembolso de despesas de representagao pessoal Nao existiram Administracdo de quaisquer eventuais despesas de representacao
pessoal.
Valor méximo das despesas associadas a comunicagdes S 80,00 € Ver "Aplicagdo dos Art.’S 32° e 33° do Estatuto do Gestor Publico"

Despesas ndo documentadas ou confidenciais - n° 2 do art° 16° do RISPE e art® 11° do EGP

Promogao da igualdade salarial entre mulheres e homens - n°2 da RCM n° 18/2014

Elaboragao e divulgagdo do relatério anual sobre prevengéo da corrupgao

Contratagdo Publica

Aplicagdo das normas de contratagao publica pelas participadas NA Ndo aplicével Ver "Contratacao Publica"

19 contratos no valor global

Contratos submetidos a visto prévio do TC S de 41146.394,.28 €

Ver "Contratacao Publica"
Auditorias do Tribunal de Contas

Parque Automoével

Valor de DO na Banca Comercial correspondente a receita das
Disponibilidades e aplicagées na Banca Comercial S 2610510 € estacoes recolhida nos Ultimos dias do més, de acordo com dispensa
obtida do principio da UTE.(**)
Uma vez que a CP cumpriu o principio da Unidade de Tesouraria nao
NA 0 existem juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em
Receita do Estado.

Gastos Operacionais das Empresas Publicas

Principio da Unidade de Tesouraria (art° 28° do DL 133/2013)

Juros auferidos em incumprimento da UTE e entregues em
Receita do Estado

(*) Explicado em ponto auténomo deste relatério.
(**) Nao inclui o valor de 1.244.020,68€ depositados, a 31-12-2018, numa conta do Banco Santander titulada pelo IGCP.
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Objetivos de Gestao

Relato Nao Financeiro

No que diz respeito ao Relato Nao Financeiro do ano 2017, a CP elabora desde 2008 o seu
Relatdrio de Sustentabilidade e publica-o no seu site em data posterior ao da publicacao
do Relatdrio & Contas ou Relatdério Anual de Gestdao. Em 2018, procedera do mesmo modo,
de acordo com o Art° 3° do Decreto-Lei n° 89/2017 de 28 de julho.

Plano de Atividades e Orgamento

A CP transportou em 2017 cerca de 122 milhdes de passageiros, mais 5,4 milhdes de
passageiros (+4,7%) que o previsto. Os rendimentos de trafego aproximaram-se dos 250
milhdes de euros, mais 14,9 milhdes de euros (+6,3%) que o planeado.

Este desempenho é o resultado, designadamente, da forte dinamica comercial e da
crescente eficacia das agdes de combate a fraude. Refira-se que o ratio quantidade de
coimas emitidas por quantidade de fiscalizagdes efetuadas apresentou uma evolugao
positiva (11% em 2017, 9% em 2016 e 8,4% em 2015).

O EBITDA recorrente em 2017 foi positivo em 14,6 milhdes de euros, registando uma
melhoria face ao previsto em 27,1 milhdes de euros, decorrente nomeadamente do
referido crescimento dos rendimentos de trafego e do desvio favoravel ocorrido ao nivel
dos Fornecimentos e Servigcos Externos (FSE).

No caso dos FSE destaca-se a contencdo generalizada de gastos e a realizagcdo de um
numero de interven¢des ndo programadas no material circulante inferior ao previsto. De
realgar ainda o impacto dos constrangimentos orcamentais impostos, com a reapreciagcao
e recalendarizagao de diversas agdes.

Os Gastos com Pessoal situaram-se abaixo do planeado (-1,5 milhdes de euros), devido a
um ndmero de rescisdes acima do inicialmente estimado, a impossibilidade de concretizar
todos os recrutamentos previstos e de, apds renegociacdo dos contratos, ndo se ter
concretizado o acréscimo esperado de gastos com seguros de acidentes de trabalho e
saude. O efetivo a cargo no final de 2017 era de 2.681 trabalhadores, menos 81 que o previsto.

Neste contexto, o peso das principais rubricas de gastos no volume de negdcios apresentou
uma evolucdo favoravel face ao previsto em 10,4 p.p.
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l : :

(3.i) Indemnizagées pagas por rescisdo 1359 861 € 1100681 € 259 180 23,5%
(3.ii) Impacto da reverséao das redugdes remuneratérias (3) 3402827 € 3768423 € -365 596 -9,7%
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos 20.° e 21.° da LOE 2017 1224 549 € 0€ 1224 549 -

(4) Gastos Operacionaisa) = (1)+(2)+(3) 259 479 626 € 269 778 477 € | -10 298 851

(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) 100,3% 110,7% -10,4 p.p. o

A CP encerrou o exercicio de 2017 com um Resultado Liquido de -112 milhdes de euros,
cerca de 28% melhor que o previsto.

31-12- 2017 2017P Valor
Resultado Operacional -35523 -65 371 29 848 45,7%
Resultado Financeiro -76 104 -88 776 12 672 14,3%

Resultado Liquido m -154 436 42 484 27,5%

Para além dos motivos ja referidos para o EBITDA, com impacto no Resultado Operacional,
destaca-se a melhoria dos resultados das empresas participadas, representando um desvio
favoravel de 3,8 milhdes de euros face ao previsto.

O Resultado Financeiro de 2017 foi negativo em 76,1 milhdes de euros, 12,7 milhdes de
euros melhor que o previsto, em virtude fundamentalmente de taxas de juro inferiores ao
inicialmente esperado.

O valordeinvestimentosrealizadoem 2017 ascendeu a16,3 milhdes de euros, correspondendo
a uma taxa de realizagcdo de 41% do orcamento inicial. O grau de maturidade de alguns
projetos, bem como os constrangimentos impostos ao aumento da capacidade produtiva
da EMEF, obrigaram a recalendarizagdo e adiamento de diversas agdes.

A CP continuou a contar com o apoio do Estado, através da atribuicdo de dotagdes de
capital para financiar o servico da divida, os investimentos e o acordo com as ORT sobre os
varidveis. As restantes necessidades operacionais foram supridas na sua quase totalidade
com recurso a receita proépria.
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No final do ano a empresa necessitou de contratar um financiamento de 6 milhdes de
euros, para regularizagao de necessidades correntes.

O valor de Endividamento Ajustado registou um acréscimo de 2,4%, conforme apresentado
em ponto auténomo deste relatério, situando-se abaixo do limite de 3% imposto no Art°
45° da Lei do Orcamento de Estado para 2017.

Execug¢ao Or¢camental

A CP registou em 2017 um nivel de execugado do seu orgamento de receita de 81,6%.

Econémica Designagdo Orgamento Recebimentos Taxa de Execugédo
(1) (2) (3)=(2)/()

R.07 Venda de Bens e Servigos Correntes 287 870 199,00 € 275 771725,06 € 95,8%

R.08 Outras Receitas Correntes 27 599 485,00 € 17 636 909,17 € 63,9%

R.06 / R.10  Transferéncias 4 353 000,00 € 363877312 € 83,6%

R.T AT FIN SOC E QUA SOC 0,00 € 502 504,98 €

R.12.06 Passivos Financeiros - Empréstimos 57 605 796,00 € 6 000 000,00 € 10,4%
R.12.07 Passivos Financeiros - Dotacdo Capital 119 911 397,00 € 98 086 724,29 € 81,8%

Saldo de Geréncia 8 216 306,00 € 8 216 306,00 €

Os principais desvios ocorreram ao nivel das seguintes rubricas:

¥ R.12.07, relativa as Dotagdes de Capital atribuidas (-21,8 milhdes de euros), devido
designadamente ao baixo nivel de execugdo das despesas de investimento e ao valor
dos encargos financeiros, inferiores ao previsto;

¥ R.12.06, referente a novos financiamentos DGTF (-51,6 milhdes de euros), visto no
decurso do ano a CP ter apresentado uma revisao do seu PAO e diversas propostas
de alteragdo orcamental, incluindo de utilizagdo do saldo de geréncia do ano
anterior, procurando desta forma utilizar as receitas préoprias e minimizar o recurso
a endividamento. O valor de endividamento em 2017 foi de apenas 6 milhdes de
euros. Relembra-se ainda, que o orcamento desta rubrica incluia a possibilidade de
financiamento das necessidades diretamente decorrentes da aplicagdo do conceito
de fundos disponiveis, conforme Lei de Compromissos e Pagamentos em Atraso
(reserva e compromissos a assumir em 2017 mas cujo pagamento sé ocorreria
em 2018), no valor de 31,5 milhdes de euros, ainda que nado correspondessem a
necessidades de endividamento efetivo;
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Excluindo estas rubricas, o grau de execugao do orcamento de receita da CP foi de 94%.

Ao nivel das receitas proprias, os principais desvios ficaram a dever-se a renegociagao dos
contratos de energia para tragdo, com os consumos da Medway, S.A. a passarem a ser
faturadas diretamente aquela empresa, e ao menor volume de reembolsos de IVA obtidos,
em virtude da baixa realizagdo de investimentos.

A despesa registou uma execucgao de 81,6% face ao orgamento inicialmente aprovado.

Orgamento Antes Cativacdes Org Taxa de
Econémica Designagao Catlvaf;oes (z)“: Disponivel Efetuados Execugéo
(3)=(1)-(2) (4) (5)=(4)/(3)
Aquisicao de bens e servigos 268 721223,00 € 0,00 € 268 721223,00 € 210 204 310,59 € 78,2%
D.10/D.03 Amortizagdes empréstimos/Juros e outros encargos 83 066 830,00 € 0,00 € 83 066 830,00 € 74785 437,92 € 90,0%
D.06.02.03.R0.00 Reserva 10 776 897,00 € 0,00 € 10 776 897,00 € 0,00 €
D.04/D.06/D.09 Restantes 4933124,00 € 0,00 € 4933124,00 € 1266 909,60 € 25,7%

TOTAL _ 505 545 401,00 € 0,00 € 505 545 401,00 € 412 456 755,93 € 81,6%

Excluindo o orgamento relativo as necessidades diretamente decorrentes da aplicacdo do
conceito de fundos disponiveis, acima identificadas, o grau de execucéo situar-se-ia nos
87%.

No sentido de possibilitar a regularizacdo da faturacdao em atraso, relativa a utilizagao das
infraestruturas ferroviarias, foi autorizada, por despacho do Senhor Secretdrio de Estado
do Orcamento 1241/2017 de 6-12-2017, a descativacao total do orcamento da CP.

Conforme previsto na legislagdo vigente para 2017, o valor da rubrica D.02.02 - Aquisi¢cao
de Servicgos, foi limitado ao valor de pagamentos do ano anterior. Por despacho do Senhor
Secretdrio de Estado do Orcamento 1396/2017 de 20-12-2017, foi excecionada desta
comparacgao a rubrica D.02.02.21 - Utilizagao de Infraestruturas.
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Gestao do Risco Financeiro

Sintetiza-se no quadro seguinte a situacdo da CP em 2017 no que respeita a gestdo do risco
financeiro:

Diversificacdo de instrumentos de financiamento x Com aintegracdo da CP no perimetro de consolidagéo do or¢amento de Estado, em 2015, a CP deixou
de recorrer a financiamento junto da banca comercial, passando as suas necessidades de
Diversificagdo das modalidades de taxa de juro disponiveis x financiamento a ser supridas por empréstimos do Estado Portugués, conforme estipulado na

legislagdo em vigor para as Empresas Publicas Reclassificadas. Em final de 2014 foi celebrado um
empréstimo de médio e longo prazo com o Estado, a taxa fixa. Em final de 2017 foi celebrado um

Diversificagdo de entidades credoras X - .
novo empréstimo de médio e longo prazo com o Estado, a taxa fixa.

Contratagao de instrumentos de gestdo de cobertura de riscos em

= o X Néo existiu contratagdo de instrumentos de cobertura de risco.
fungao das condigdes de mercado

Em final de 2014 foi convertida a divida de curto prazo em médio e longo prazo através de
X empréstimo celebrado com o Estado Portugués. A 31-12-2017 o peso da divida de médio e longo prazo
representa 84,4% do total da divida remunerada.

Consolidagéo passivo remunerado: transformacéo passivo Curto em
M/L prazo, em condi¢des favoraveis

Contratagdo da operagdo que minimiza o custo financeiro (a//-in- Foi contratado um novo empréstimo com o Estado Portugués em final de 2017. Os empréstimos

. X q
cost) da operagédo existentes foram contratados com base no custo total.
Em 2017 verificou-se uma diminuigao da divida garantida pelo Estado Portugés, na sequéncia da
Minimizagdo da prestacdo de garantias reais X amortizagao de empréstimos avalizados pelo Estado, nomeadamente junto do Banco Europeu de

Investimento.

Foi contratado um novo empréstimo em 2017 com o Estado. Os empréstimos existentes foram

Minimizagéo de cldusulas restritivas (covenants) X - N . .
contratados sempre com a preocupagdo de minimizar as clausulas restritivas.

Adopgao de politica que minimize afectagéo de capitais alheios a

cobertura financeira dos investimentos . ) L )
A CP manteve em 2017 o volume de investimento no minimo indispensavel para garantir a seguranga

X e operacionalidade do material circulante, dos sistemas, dos equipamentos e das instalagées fixas. O
Estado atribuiu dotagdes de capital a CP para financiamento de despesas de investimento.

Opgao pelos investimentos com comprovada rendibilidade
social/empresarial, beneficiam de FC e de CP

Utilizagdo de auto financiamento e de receitas de desinvestimento X

Descricdo da evolugéo tx média anual de financiamento nos tltimos 5

X Em ponto auténomo deste Relatério.
anos
Juros suportados anualmente com o passivo remunerado e outros . afl
L X Em ponto auténomo deste Relatorio.
encargos nos Ultimos 5 anos
Anélise de eficiéncia da politica de financiamento e do uso de . -
X Em ponto auténomo deste Relatério.

instrumentos de gestdo de risco financeiro

X Em 2017 a empresa ndo possui qualquer instrumento de cobertura de risco (swap) em carteira.

Legenda:

FC - Fundos comunitérios
CP - Capital proprio
S-Sim

N - Nao

N.A. - N&o Aplicavel

No capitulo “Financiamento” do presente relatério é possivel obter informacao adicional
sobre a gestdo financeira durante o ano de 2017, incluindo, designadamente, a evolugcao da
taxa média de financiamento.
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Limite de Crescimento do Endividamento

A divida remunerada da CP registou um decréscimo de cerca de 13,56%. A empresa contou
com o apoio do Estado para o financiamento do servico da divida, dos investimentos e
do acordo sobre os variaveis, através de dotacdes de capital. No final de 2017 contraiu
um empréstimo de 6 milhdes de euros com o Estado Portugués, para regularizagdo de
necessidades operacionais.

Considerando o valor de Endividamento Ajustado verifica-se um acréscimo de 2,4%,
conforme quadro seguinte:

Valores (€) Valor
2 - Aumentos de Capital por dotagdo em numerario (a) 957 467 916 859 381192 683 483 000 98 086 724  11,4%
3 - Aumentos de Capital por converséo créditos (b) 897 307 024 479 015 084 ] ] (] 418 291940 87,3%
4 - Endividamento Ajustado (1+2+3) 4 469155 940 4362931291 4205 660 898 4134 440 939 3807786562 106224649 2,4%

(a) Aumentos de capital para servigo da divida (excluindo divida DGTF), investimentos e acordo sobre os varidveis.
(b) Aumentos de capital para servigo da divida DGTF.

Prazo Médio de Pagamento

No decurso do ano de 2017, e a semelhanga do ocorrido em 2015 e 2016, a CP contou com
o apoio do Estado, através da atribuicdo de dotagdes de capital, para financiar o servico
da divida financeira histdrica (juros e amortizagdes), os investimentos e as despesas com
pessoalrelacionadascomoacordocomas Organizagdes Representativas dos Trabalhadores
sobre os variaveis, na componente relativa a anos anteriores a 2015.

As dotagdes recebidas e os fundos gerados pela atividade operacional da empresa
permitiram a CP assegurar atempadamente o cumprimento das suas responsabilidades
financeiras junto dos seus fornecedores e credores. No final de 2017 a Empresa necessitou
de contratar um financiamento de 6 milhdes de euros para assegurar a regularizagao total
de faturacdao em atraso da IP.

A 31de dezembro de 2017 a CP nao apresentava dividas em atraso por motivos imputaveis
a Empresa, conforme evidenciado no quadro abaixo:

_- e S e

Aquisi¢ao de Capital
R . ----
Outros 1948 736

Nota: Tal como previsto na lei, foram excluidas as situagées de impossibilidade de cumprimento por ato imputével ao credor e as situagées relativas a
processos judiciais em curso.

RELATORIO E CONTAS




P

COMBOIOS D& PORTUGAL

No quadro seguinte apresenta-se a evolugdo do PMP trimestral ao longo do ano 2017
comparativamente com 2016:

2° 44 32
B 38 32
4° 34 30

2° 22 24
2017

3° 20 20

4° 19 25

A(%) 4° trimestre 2017/2016

(*) Excluindo a divida a IP relativa a servicos do Diretério de Rede. De referir que este PMP inclui, ainda
assim, outras dividas a IP relativas a servigos extra-Diretdrio que ndo sdo facilmente expurgados do
indicador.

O PMP continuou a apresentar uma reducao significativa durante o exercicio de 2017, tal
como ja se verificara no exercicio 2016, com o cumprimento atempado das obrigag¢des da
empresa para com os seus fornecedores e credores.

Recomendacg¢oes do Acionista Emitidas Aquando da Aprovagao
das Contas de 2016

As Contas de 2015 e 2016 aguardam aprovacao pela Tutela.
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Remuneragoes

Medidas de Reducao Salarial

Durante o ano de 2017, na vigéncia da Lei n°42/2016, de 28 de dezembro que aprovou o
Orgcamento de Estado para 2017, manteve-se a redugao de 5% da remuneracao fixa mensal
iliquida aos membros do Conselho de Administragao, (cfr. artigo 12° da Lei n° 12-A/2010, de
30 de junho).

Manteve-se também o reconhecimento da inaplicabilidade do regime previsto para os
trabalhadores em fungdes publicas, em relagdo as deslocacdes e as ajudas de custo do
pessoal itinerante, continuando nestas matérias a ser aplicadas as regras dos AEs.

Durante o ano de 2017, continuaram a aplicar-se os acordos feitos em 2013 com os sindicatos
relativos ao pagamento do trabalho prestado em dia de descanso e em dia feriado, os
quais foram oportunamente transmitidos as tutelas.

Remuneragoes do Conselho de Administragao

De 1de janeiro a 29 de junho de 2017

Entidade de Entidade

Inicio-Fim Eormal(l) Dats Origem  Pagadora (O/D)

RCM n°29/2015 (DRE Il série,
n° 87)

24-4-2015a

31-12-2015 06-05-2015 N.A. D 1

Vogal Nuno Serra Sanches Osério

RCM n°6-A/2013 (DRE Il série,
n° 42) de 28-02-2013 com
Declaragao de Retificagdo n°
285/2013 (DRE Il série, n° 45)

21-02-2013 a

31-12-2015 05-03-2013 N.A. D 1

Vogal Maria Jodo S. C. Rosa Calado Lopes
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Regime
(Publica/Privada)

Entidade

EMEF Administrador Publica

FMNF Administrador C.A. Publica

FMNF Vogal C.C. Publica

Nuno Serra Sanches Osério ECOSAUDE Administrador Unico Publica
SAROS Gerente Publica

OTLIS Administrador Publica

SIMEF Presidente do C.A. Publica

Maria Jodo S. C. R.Calado Lopes FERNAVE Administrador Unico Publica

Legenda:

EMEF - Empresa de Manutenc¢do de Equipamento Ferrovidrio, S.A.

ECOSAUDE - Educagao, Investigagio e Consultoria em Trabalho Saude e Ambiente, S.A.
FERNAVE - Formagéao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos, S.A.
SAROS - Sociedade de Mediagdo de Seguros, Ld.*

Nomad Tech, Lda

SIMEF A.C.E.- Servigos Integrados de Manutengdo e Engenharia Ferroviaria, A.C.E.
FMNF - Fundagdo do Museu Nacional Ferrovidrio Ginestal Machado

TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE

OTLIS - Operadores de Transportes da Regido de Lisboa, ACE

C.A. - Conselho de Administragdo

C.C. - Conselho Consultivo

Despesas de

Fixado Classificagdao

Membro do CA Vencimento Mensal

(S/N) (A,B,C) Representagio
Nuno Serra Sanches Osério S A 4 578,20 € 1831,28 €
Maria Jodo S. C. Rosa Calado s A 457820 € 183128 €

Lopes

Redugdes

Fixa Variavel Valor Bruto Remuneratorlas Valor Final

(2) (3)=(1)+(2) (5)=(3)-(4)

Nuno Serra Sanches Osério 45 049,68 € 0,00 € 45 049,68 € 2194,65 € 42 855,03 €
Maria Jodo §. C. Rosa Calado 45068  0,00€  45049,68 € 2194,65 € 42 855,03 €

Lopes

otal| 146 407,92 € 0,00 € 146 407,92 € YAVARER S 139 278,79 €

(1) O valor da remuneracgao Fixa corresponde ao vencimento+despesas de representacao (sem redugdes).
(4) reducgdo prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.
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Valor/ Montante Encargo
Dia Pago Ano Identificar Anual

686€ 66542€ S°9UANSA yn5598¢  1u488€  000€  So9urodeAcidentes
Social Pessoais

Maria Joédo S. C. Rosa Calado 6.86€ 67914 € Segurenga 10 164,98 € 144,88 € 0,00 € Seguro de Ac.ldentes
Lopes Social Pessoais

Nota: Os valores dos prémios do seguro de saude e do seguro de acidentes pessoais sdo idénticos para todos os trabalhadores,
corrrespondendo os valores indicados aos prémios totais per capita (prémios comerciais e taxas inerentes).

Identificar Valor

Nuno Serra Sanches Osério 2,82€

2,82€

8,46 €

a 29-6-2017 (€) a 29-6-2017

59 418,04 2008 2017 489,66 3282,24

S N 57 575,98 ALD 2008 2017 651,17 5293,32 0

(1) Aquisicdo; ALD; Leasing ou outra

Deslocagdes custocom Ajudasde
em Servico  Alojamento

Outras
Identificar Valor (€)

Nuno Serra Sanches Osério 1533,50 € 243,00 € 500,36 € Refeicées 827,15 € 3104,01 €
Maria Jodo S. C. R.Calado Lopes 0,00 € 0,00 € 0,00 € Refeigcdes 780,15 € 780,15 €

De 30 de junho a 31 de dezembro de 2017

Inicio-Fim Forma Data Entidade de Entidade
Origem Pagadora (O/D)
30-06-2017 a . RCM n°111/2017 (DRE | série, n°
31-12-2019 Vogal ‘Ana Maria dos Santos Malhé 147) 01-08-2017 N.A. D 1
30-06-2017 a q RCM n°111/2017 (DRE | série, n°
31-12-2019 Vogal Sérgio Abrantes Machado 147) 01-08-2017 N.A. D 1
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. o Regime
Epticaes AT (Publica/Privada)
EMEF Presidente do C.A. (a) Publica
Sérgio Abrantes Machado
Nomad Tech Gerente (b) Privado

Notas: (a) Desde 20 de julho de 2017
(b) Desde 01 de agosto de 2017

Legenda:

EMEF - Empresa de Manutengdo de Equipamento Ferroviario, S.A.

ECOSAUDE - Educacéo, Investigacdo e Consultoria em Trabalho Satide e Ambiente, S.A.
FERNAVE - Formagdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos, S.A.
SAROS - Sociedade de Mediagdo de Seguros, Ld.*

Nomad Tech, Lda

SIMEF A.C.E.- Servigos Integrados de Manutencao e Engenharia Ferrovidria, A.C.E.
FMNF - Fundagdo do Museu Nacional Ferroviario Ginestal Machado

TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE

OTLIS - Operadores de Transportes da Regido de Lisboa, ACE

C.A. - Conselho de Administragao

C.C. - Conselho Consultivo

Despesas de

Fixado Classificagdo

Membro do CA Vencimento Mensal

(S/N) (A,B,C) Representacido
Ana Maria dos Santos Malhé S A 4 578,20 € 1831,28 €
Sérgio Abrantes Machado S A 4 578,20 € 1831,28 €

Fixa Variavel Valor Bruto RerrRueJ::S::’)srias Valor Final

(1) (2) (3)=(1)+(2) (4) (5)=(3)-(4)

Ana Maria dos Santos Malho 46 933,04 € 0,00 € 46 933,04 € 2 346,62 € 44 586,42 €
Sérgio Abrantes Machado 46 709,02 € 0,00 € 46 709,02 € 233531 € 44 373,71 €

Total| 151032,89 € 0,00 € 151 032,89 € 7 543,58 € 143 489,31 €

(1) O valor da remuneragao Fixa corresponde ao vencimento+despesas de representacao (sem redugdes).
(4) redugao prevista no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.
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Valor/ Montante i Encargo
Dia Pago Ano sCeuiest Anual

Seguranga Seguro de Acidentes

Identificar Valor

Ana Maria dos Santos Malhé 6,86 € 686,00 € ° 945156 € 144,88 € 0,00 € ! 2,82€
Social Pessoais

Sérgio Abrantes Machado 686€ 72706€ S°OUrANGA  goui18e 14488 € 000€  SegurodeAcidentes o, o
Social Pessoais

Nota: Os valores dos prémios do seguro de saude e do seguro de acidentes pessoais sdo idénticos para todos os trabalhadores,
corrrespondendo os valores indicados aos prémios totais per capita (prémios comerciais e taxas inerentes).

a 31-12-2017 a 31-12-2017

59 418,04 2008 2017 489,66 2123,30

Sérgio Abrantes Machado S S 57 575,98 ALD 2008 2017 651,17 1537,48 (0]

Nota: Viaturas devolvidas a locadora em 27.12.2017

Deslocagdes cCustocom Ajudas de

H Outras
em Servico Alojamento Custo
(€) (€) (€) Identificar Valor (€)
Ana Maria dos Santos Malhé 846,93 € 602,49 € 250,18 € Refeigdes 236,50 € 1936,10 €
Sérgio Abrantes Machado 0,00 € 0,00 € 0,00 € Refeigdes 177,00 € 177,00 €
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Fiscalizacao

Conselho Fiscal

Inicio-Fim Forma Data

Despacho Conjunto s/numero dos

gL P DalEfetivo] o maeibaaeslBerei IR orelia Coneiat s Ministérios das Financas e da 13.11.2013 120178 € 1
31-12-2015 Castro ]
Economia
01-12-2015 a Despacho Conjunto s/numero dos
31-12-2015 Vogal Efetivo Nelson Manuel Costa Santos Ministérios das Finangas e da 13.11.2013 1201,78 € 1
Economia
Embora designados por prazo certo, os do CF é em ¢es até nova 40, sem prejuizo da di: a issdo our

(3)=(M-(2)

m (2)

Maria de Lurdes Pereira Moreira Correia de Castro 16 824,92 € 0,00 € 16 824,92 €

Nelson Manuel Costa Santos 16 824,92 € 0,00 € 16 824,92 €

Total| 56 083,03 € m 56 083,03 €

Revisor Oficial de Contas

Nimero Nuamero Data do
Inicio-Fim Nome inscrigdo registo na Forma Data Contrato
na OROC CMVM

Oliveira, Reis e

Associados-Sociedade Despacho Conjunto s/niimero de 16
01-08-2014 a de Revisores Oficiais de de r.naio de 2014, dos Min.istfér.io.s das
31-12-2015 ROC  Contas, Ld", 1056 20160 668 Financas e da Economia, iniciou  1-8-2014  16-5-2014 4 4
representada pelo Dr. fungdes em 1 de agosto de 2014 para
Joaquim Oliveira de completar o mandato de 2013-2015.
Jesus

Valor Final  Identificagdo Valor Reducdes Valor Final
(3)=(M-(2) do Servigo < (3)= (1)-(2)

Total| 21.500,04€ . 21.500,04€ -I..

Valor Redugdes

NA- N&o aplicavel
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Auditor Externo

N°Registo  N°Registo na
B—— i o .I.

Representado por: Joaquim Eduardo Pinto
Ribeiro

1015 20160 630 22-06-2017 3 anos 4 4

Sécio responsavel pelo controlo de qualidade:

Helena Isabel Gongal Lopes Rigueira 1026 20160 640 22-06-2017 3 anos 4 4

Valor Redugées  Valor Final Identificagdo Valor Redugées Valor Final

(1) (2) (3)=(1)-(2) do Servico (1) (2) (3)=()-(2)

N.A.- Ndo aplicével.
Nota: O valor indicado, de 11.700€, corresponde ao valor contratado para a prestagdo de servigos de auditoria as
contas individuais e consolidadas da CP para o exercicio de 2017.

Aplicacao dos Art.°s 32° e 33° do Estatuto do Gestor Publico

No dmbito da CP-Comboios de Portugal, E.P.E., em cumprimento do disposto nos n°s 1
e 2 do artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico (Decreto-Lei n° 71/2007, de 27 de margo,
na redacdo do Decreto-Lei n° 8/2012, de 18 de janeiro, Rect. n.° 2/2012, de 25 de janeiro e
Decreto-Lei n.° 39/2016, de 28 de julho), ndo sio utilizados cartdes de crédito ou outros
instrumentos de pagamento, para realizacdo de despesas ao servigo da Empresa, pelos
Membros do Conselho de Administragdo, ndo havendo igualmente lugar a reembolso aos
mesmos de quaisquer eventuais despesas de representagio pessoal.

O valor maximo das despesas associadas a comunicagdes, que incluem telefone movel,
telefone domicilidrio e internet, pelo Despacho n.° 761/SETF/2012, de 25 de Maio (2° série
DR), de Sua Exceléncia a Senhora Secretdria de Estado do Tesouro e Financas, € limitado a
€ 80,00 mensais.

No que diz respeito a utilizagdo de viaturas, em cumprimento do disposto no n° 3 do artigo
33° do Estatuto do Gestor Publico o valor maximo de combustivel e portagens afecto
mensalmente as viaturas de servico é fixado em um quarto do valor do abono mensal para
despesas de representacao.
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De 1de janeiro a 29 de junho de 2017

Plafond mensal
definido

Valor Anual Observagoes

Nuno Serra Sanches Osério 80,00 € 91,96 €
Maria Jodo S. C. Rosa Calado Lopes 80,00 € 48,35 €

Combustivel Portagens Total

1326,18 344,20 1670,38

2 380,85 865,70 3 246,55

6 240,62
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De 30 de junho a 31 de dezembro de 2017

Plafond mensal

definido Valor Anual Observagoes
Ana Maria dos Santos Malhé 80,00 € 72,57 €
Sérgio Abrantes Machado 80,00 € 46,47 €

Total 125,82 €

Combustivel Portagens Total

1249,56 86,90 1336,46

Sérgio Abrantes Machado 993,87 143,90 1137,77

3 227,91

Aplicagao dos Art.°s 16° do RISPE e 11° do EGP

Nao foram realizadas pela empresa nem pelos seus gestores quaisquer despesas
confidenciais ou ndo documentadas.

Relatorio Sobre Remuneragdes Pagas a Mulheres e Homens

Encontra-se disponivel no seguinte endereco:

https:/www.cp.pt/StaticFiles/Institucional/1 a empresa/2 principios bom governo/
remuneracoes pagas mulheres homens.pdf

Relatorio Anual Sobre Prevengao da Corrupgao

Encontra-se disponivel no seguinte endereco:

https:/www.cp.pt/StaticFiles/Institucional/1 a empresa/2 principios bom governo/
identificacao infracao penal.pdf
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Contratagao Publica

Os procedimentos adotados pela Empresa em sede de contratacdo regem-se pelo Cédigo
dos Contratos Publicos (CCP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 18/2008, de 29 de janeiro,
tendo sido considerada entidade adjudicante do sector especial dos transportes. AEmpresa
neste momento tem contratualizada com a ACINGOV a utilizagdo de uma plataforma
eletrénica de contratacao, dotando-se, assim, dos meios necessarios para a realizagao de
procedimentos publicos de aquisicdo, em conformidade com a legislagdo em vigor.

A CP, nos procedimentos relacionados com aquisicdbes de bens e servigos, recorre a
realizacdo de concursos publicos e limitados, por prévia qualificagdo ou a consulta a
diversas entidades. Dispde de um Normativo sobre Locagcdo e Aquisicdo de Bens Moveis
e Aquisicao de Servicos e Empreitadas desde maio de 2014 e publica um Regulamento de
Compras no seu site no seguinte endereco:

Em 2017 foram submetidos a visto prévio do Tribunal de Contas 19 contratos por
ultrapassarem o montante globalacumulado de 5.000.000€, no valor global de 41.146.394,28
€ (sem Iva).

Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

A CP assinou em julho de 2010 um contrato de adesdo ao Sistema Nacional de Compras
Publicas (SNCP) na qualidade de entidade compradora voluntaria.

Tendo em conta os acordos-quadro existentes na ANCP, a CP tem vindo a analisar
caso a caso se a utilizacdo desses acordos |lhe é vantajosa face aos valores contratuais
conseguidos diretamente pela empresa, bem como se as caracteristicas técnicas em causa
correspondem as suas necessidades.

A CP tem recorrido aos acordos da ESPAP para as areas de vigilancia e seguranga humana,
renting de viaturas, contratacdo de agéncia de viagens, aquisicdo de consumiveis de
impressao, economato, papel e licengas Microsoft.

Frota Automovel

A CP nédo se encontra vinculada ao chamado Parque de Veiculos do Estado, apesar da sua
adesdo voluntaria ao Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP).

Tendo em consideragdo o disposto no Oficio Circular da Direcao Geral do Tesouro
e Finangas, n.° 4238 de 1 de julho de 2013 e no Despacho n.° 5410/2014 do Ministro do
Ambiente, Ordenamento do Territério e Energia e da Secretaria de Estado do Tesouro de
17 de abril de 2014, foi dado cumprimento desde 2014 ao racio de dois veiculos abatidos
por cada nova aquisicao, a reducao de gama das viaturas e as rendas maximas definidas, o
que se traduziu num parque automadvel mais reduzido e com menores gastos de utilizagao.
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Em 2017 foram abatidas trés viaturas (por termo do contrato AOV - Aluguer Operacional de
Veiculos), ndo tendo sido efetuada qualquer nova aquisigao.

Em 2017, os gastos com a frota automovel cifraram-se em 276.928€, o que representa um
decréscimo de 7.498€ relativamente a 2016. Nado obstante ter-se verificado um aumento
das despesas com manutenc¢ao das viaturas propriedade da CP (49.929€ em 2017, 34.621€
em 2016), consequéncia do seu franco envelhecimento (15 anos de idade média) e
premente necessidade de substituicdo, as despesas associadas a AOV, via verde e seguro
evidenciaram uma reducgao.

Salienta-se a tendéncia de decréscimo dos gastos anuais totais com a frota automovel
desde 2013.

Medidas de Redugao de Gastos Operacionais

.I. . :

(3.i) Indemnizagdes pagas por rescisao 1359 861 € 2688722 € 2422539€ -1328862€ -49,4%
(3.ii) Impacto da reversdo das redugdes remuneratérias 3402 827 € 3225898 € 2176 070 € 176 928 € 5,5%
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos 20.° e 21.° da LOE 2017 1224 549 € 0€ 0€ 1224 549 € ND

(4) Gastos Operacionais® = (1)+(2)+(3) 259 479 626 € | 257 617 916 € | 264 221008 € | 1861710 €

(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) 100,3% 107,7% 109,3% -7.4 p.p. -

(i) Gastos com Comunicagdes (FSE) 528 763 € 512711 € 603 897 € 16 052 € 3,1%
(ii) Gastos com Desl coes e Aloj to (FSE) 3720088 € 1012727 € 432982 € 2707361€ 267,3%
(iii) Gastos com Ajudas de custo (G c/ Pessoal) 4227 017 € 3951109 € 3987 691 € 275908 € 7,0%
(iv) Gastos com as viaturas® 276 928 € 284 426 € 257 048 € -7 498 € -2,6%

Total = (i) + (ii) + (iii) + (iv) 8752796 € | 5760973 € 5281617€ |2991823€ 51,9%

N.° Orgéos Sociais (OS) 6 6 6 0 0,0%
N.° Cargos de Diregéo de 1° nivel (CD) 18 17 16 1 5,9%
N.° Trabalhadores (sem OS e sem CD) 2668 2651 2681 17 0,6%
N.° Trabalhadores/N.° CD 148 156 168 -8 -4,9%

a) Para aferir o grau de cumprimento das medidas de redugéo de gastos operacionais (CMCMC + FSE + Gastos com pessoal) ndo séo considerados os gastos
com as indemnizagdes por rescisdo, o efeito da reversao das redugbes remuneratérias, nem o efeito do disposto nos artigos 20.° e 21.° da LOE 2017.

b) O volume de negécios é corrigido dos subsidios a exploragdo e das indemnizagdes compensatdrias.

c) Os gastos com as viaturas incluem: rendas/amortizagées, inspegdes, seguros, portagens, combustiveis, manutengao, reparagao, pneumadticos, taxas e
impostos.

(1) Nao inclui indemnizagdes por resciséo, justo valor, imparidades, provisées, depreciagdes e outras operagdes nao relacionadas com a atividade da empresa.

(2) Nao considera em 2015, gastos com pessoal adicionais, referentes a anos anteriores, no valor de 27,2 milhdes de euros, na sequéncia do acordo celebrado
com as Organizagdes Representativas dos Trabalhadores (ORT) relativo a integragdo dos abonos varidveis no conceito de remuneragéo usado para célculo da
retribuicdo de férias e subsidio de férias.

(3) Variagdo das redugdes remuneratérias face a 2014, incluindo contribuigao patronal.

(4) Efetivos médios a cargo.
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A CP manteve, em 2017, um EBITDA recorrente positivo, registando uma melhoria de 14,3
milhdes de euros face ao ano anterior, impulsionada essencialmente pelo crescimento das
vendas e servigos prestados relacionados com o transporte de passageiros.

Este crescimento, em conjunto com uma significativa contencao de gastos, permitiu que o
peso das principais rubricas de gastos no volume de negdcios apresentasse uma evolugao
favoravel de 7,4 p.p. face a 2016 e de 9 p.p. relativamente a 2015.

As principais rubricas de gastos apresentaram um ligeiro crescimento de 0,7% face a 2016,
explicado nomeadamente pelas seguintes variagdes:

¥V Aumento dos Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas,
designadamente por variagdo do preco médio do combustivel para tragao;

¥ AumentodosFornecimentoseServicos Externos,devidoessencialmenteaoacréscimo
de gastos com deslocag¢des e estadas, vigilancia e utilizacdo da infraestrutura e a
diminuicdo dos gastos com energia de tragdo, visto os consumos da Medway, S.A
terem passado a ser faturados diretamente pelo fornecedor aquela empresa;

¥ Aumento dos Gastos com Pessoal, excluindo o impacto das indemnizagdes por
rescisdo, reversao das redugdes remuneratodrias e reposi¢cdo parcial das progressoes,
devido nomeadamente ao acréscimo de efetivo médio, parcialmente compensado
pela redugdo de gastos com trabalho suplementar e formagao.

Relativamente ao niumero de efetivos a cargo, na sequéncia dos processos de recrutamento
realizados no final de 2016, verificou-se um acréscimo do efetivo médio em 2017. Importa
no entanto realgar que, com as rescisdes ocorridas no final do ano, o efetivo final em 2017
foi inferior ao de 2016.

No ambito dos gastos com deslocacdes, estadas e ajudas de custo registou-se em
2016 e 2017 um acréscimo decorrente dos acordos estabelecidos com as Organizagdes
Representativas dos Trabalhadores (ORT) no sentido daredefinicdo dos periodos de trabalho
e consequente reformulacdo das escalas do pessoal operacional. Desta reformulagao
resultou um acréscimo de produtividade e disponibilidade de meios humanos e materiais,
que se revelou determinante para a manutenc¢ao do clima de paz social, para incremento
do envolvimento com a atividade da Empresa, com a consequente melhoria da qualidade
do servigo prestado, bem como, para os resultados obtidos durante os anos de 2016 e 2017.

Os gastos com comunicag¢des incluem, para além das comunicagdes fixas e moveis, as
comunicac¢des de dados, designadamente, com as estagdes e a bordo dos comboios. O
ligeiro acréscimo registado face a 2016 decorre essencialmente do aumento de servigos de
Wi-fi oferecidos a bordo dos comboios.

Os gastos com a frota automovel registaram uma diminuigao relativamente a 2016, devido
fundamentalmente a reducdo das despesas associadas a AOV, via verde e seguro, conforme
ja mencionado em ponto anterior deste relatério.
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Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Dando cumprimento ao estabelecido na legislagdo sobre o Principio da Unidade de
Tesouraria do Estado a que as empresas publicas estdo sujeitas, tem a CP requerido,
anualmente, a dispensa do seu cumprimento.

Igualmente tem desenvolvido todos os esforcos para o cumprimento, sempre que possivel,
do Principio da Unidade de Tesouraria do Estado, centrando o maximo de servigcos no IGCP.
Assim:

” O numero de movimentos da conta do IGCP aumentou significativamente, quer a
nivel de recebimentos quer de pagamentos, sendo a conta movimentada com a
maxima regularidade;

¥ A generalidade dos pagamentos é efetuada via IGCP;

N

Os recebimentos dos clientes estdo a ser canalizados para a conta do IGCP;

¥V Desde dezembro de 2010 que os excedentes de tesouraria pontuais sdo aplicados no
IGCP - CEDIC "s;

¥ Os valores disponiveis, ainda que nao aplicados, dado o seu montante, sdo mantidos
na conta do IGCP.

No entanto, dadas as especificidades da atividade da CP, tem sido necessario manter a
movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca comercial nacional, pela
impossibilidade de alguns servicos necessarios ao funcionamento da Empresa serem
efetuados via conta do IGCP, dadas as funcionalidades operacionais do Banco do Tesouro.

Na sequéncia do pedido de dispensa do cumprimento da Unidade de Tesouraria do Estado
a CP, através do despacho n.° 256/17 - SEATF, de 19 de janeiro de 2017, obteve para o
corrente ano, a exceg¢do ao Principio da Unidade de Tesouraria do Estado, para alguns
servicos bancdrios, nomeadamente recolha e contagem de valores, cartdes de refeicao
e garantias bancarias, que ndo podem ser substituidas por depdsitos caucionados. O
IGCP esta ja a garantir o fornecimento de terminais de pagamento automatico e servicos
associados.
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Auditorias Conduzidas pelo Tribunal de Contas

Nao ocorreram auditorias do Tribunal de Contas durante os anos de 2014, 2015, 2016 e 2017.

Informacgao no Site do SEE

S/ N Data
Atualizagao

Identificagdo dos 6rgaos sociais S 24-06-2015
Estatuto remuneratério fixado S 24-06-2015
A A 201 201
Divulgagdo das Remuneragdes auferidas pelos Orgéos Sociais S 24-06-2015 s Contas de 2015 ? o6
aguardam aprovagéo.
Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos membros do CA S 24-06-2015
Apresentacdo das sinteses curriculares dos membros dos Orgdos Sociais S 24-06-2015

Regulamentos Internos e Externos a que a empresa esta sujeita S 06-06-2016
Transagdes Relevantes c/entidades relacionadas S 06-06-2016
Outras transagdes S 06-06-2016
Anélise de sustentabilidade nos dominios: S 06-06-2016
Econémico S 06-06-2016
Social S 06-06-2016
Ambiental S 06-06-2016
Avaliagao do cumprimento dos PBG S 06-06-2016
Cédigo de Etica S 06-06-2016

(*) Ainda por atualizar no site do SEE.
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Conta de Exploragao

(valores em milhares de euros)

REAL 31-12-2017 REAL 31-12-2016 Valor
Subsidios a exploragao
Outros rendimentos 23 469 26757 -3288 -12%
266 017 6%
Fornecimentos e servigos externos -159 350 -158 701 -649 0%
Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagdes e acordo de variaveis) -98 514 -96 683 -1831 -2%
Outros gastos -3 407 -4 830 1423 29%
-267 514 -265 674 -1840 -1%
Resultado operacional da atividade de transportes* (EBITDA) 14 626 344 14 282 4156%
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversées) 574 856 -282 -33%
Indemnizagdes por rescisdo -1360 -2689 1329 49%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 6960 3257 3703 N4%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) -437 -290 -147 -51%
Provisdes (aumentos/redugdes) -144 -1 497 11 353 99%
Imparidade de investimentos nio depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 1684 -1684 -100%

Outros rendimentos (venda equip. basico/sucata)

Outros rendimentos (venda Praia da Magas) 729 o] 729 s/s

Outros rendimentos (reconhecimento valor venda CPCarga) 1634 -1634 -100%
Outros gastos (abate Ed. Terr. Pago - Desp_10759-A/2016) -1998 1998 100%
Outros gastos (outros abates de material circulante) [0} -2596 2596 100%
Aumento/Redugdes de justo Valor (o] 1292 -1292 -100%

Resultado operacional

Juros e gastos similares suportados -76 571 -88 331 1760 13%
Resultado financeiro -76 104 -87 283

Resultado antes de impostos -1 627 -141 614

Resultado liquido do periodo -111 952 -144 565

* Antes de indemnizag&es por rescis&o, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras operagées néo relacionadas
com a atividade da empresa.
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O Resultado Liquido de 2017 apresentou uma melhoria de 23% face ao ano anterior (32,6
milhées de euros), passando de -144,6 milhdes de euros, em 2016, para -112 milhdes de
euros em 2017.

Esta variagdo positiva ficou a dever-se, fundamentalmente, ao crescimento registado nas
vendas e servigos prestados relacionados com o transporte de passageiros e a melhoria do
resultado financeiro e dos resultados das empresas participadas.

O EBITDA recorrente em 2017 foi positivo em 14,6 milhdes de euros, o que representou
uma melhoria de 14,3 milhdes de euros face ao ano anterior, devido essencialmente as
seguintes variagdes:

¥ Aumento das Vendas e servigcos prestados em 19,4 milhdes de euros, com destaque
para o crescimento verificado nos réditos relativos ao transporte de passageiros,
conforme analisado anteriormente;

¥V Diminuicdo dos Outros gastos em 1,4 milhdes de euros, devido fundamentalmente
ao menor valor de corregdes de gastos de anos anteriores e das ofertas de titulos
transporte;

¥V Diminuicdo dos Outros rendimentos em 3,3 milhdes de euros, em virtude,
essencialmente, da renegociacdo do contrato de fornecimento de energia para
tracdo, passando os gastos de energia a ser faturados diretamente pelo prestador de
servigos a Medway, S.A.;

¥ Aumento dos Gastos com pessoal (sem indemnizagdes) em 1,8 milhdes de euros,
em resultado da reversao total da reducdo remuneratdria temporaria (durante o
1°, 2° e 3° trimestres de 2016 a reversao fora de, respetivamente, 40%, 60% e 80% e
atingiu os 100% a partir de 1 de outubro de 2016), bem como da reposigcdo parcial das
progressoes e acréscimo de outros abonos. De referir ainda, a diminuicdo do efetivo
a cargo;

¥V Aumento dos Custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas em 0,8
milhdes, com origem designadamente no consumo de combustivel para tragcao (+0,5
milhdes de euros) e de fardamentos (+0,2 milhdes de euros);

¥ Aumento dos gastos com Fornecimentos e servicos externos em 0,6 milhdes de
euros, destacando-se os acréscimos registados nas rubricas de deslocagdes e estadas
(+2,7 milhdes de euros), vigilancia / seguranga (+0,5 milhdes de euros), utilizagdo da
infraestrutura (+0,4 milhdes de euros) e publicidade (+0,4 milhdes de euros), ainda
que parcialmente compensados pela diminuicdo dos gastos com energia de tragcao
(-3,5 milhdes de euros), em virtude da renegociagcdo do contrato de fornecimento de
energia, passando os gastos de energia a ser faturados diretamente a Medway, S.A.
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O Resultado Operacionalde 2017, no valor de -35,5 milhdes de euros, registou uma melhoria
de 18,8 milhdes de euros face ao ano anterior.

Contribuiram para esta situacdo, para além dos motivos ja referidos para o EBITDA
recorrente, fundamentalmente os seguintes factos:

¥ Aumento dos Ganhos imputados de subsididrias em 3,7 milhdes de euros, em virtude
da melhoria dos resultados das empresas participadas, destacando-se o resultado
liquido positivo da EMEF, no valor de 5,9 milhdes de euros;

¥ Diminuicdo dos Outros gastos (outros abates de material circulante) em 2,6 milhdes
de euros. Em 2016 foi efetuado um abate de material circulante, com um impacto
liquido nas contas da empresa de cerca de 0,4 milhdes de euros, ainda que este
impacto se refletisse em diferentes rubricas da demonstragao de resultados;

¥ Diminuicdo dos Outros gastos (abate do imoével no Terreiro do Pago) em 2 milhdes
de euros, decorrente de, em 2016, se ter procedido ao abate do imével detido pela
CP no Terreiro do Pagco, em resultado da publicacdo do despacho 10759-A/2016
dos Gabinetes dos Secretarios de Estado Adjunto do Tesouro e das Finangas e das
Infraestruturas;

¥ Diminuicao das /indemnizacées por rescisdo em 1,3 milhdes de euros;

¥V Aumento dos Outros rendimentos resultantes de mais-valias, no valor de cerca de
0,7 milhdes de euros, pela venda do imoével detido pela CP na Praia das Macas e
de rendimentos obtidos em resultado da venda de equipamento bdasico e sucata no
valor de 0,8 milhdes de euros;

¥ Diminuicao da variacao favoravel das /mparidades de investimentos ndo deprecidveis
/ amortizdveisem 1,7 milhdes de euros, pelo facto de, na sequéncia do referido abate
de material circulante em 2016, se terem revertido imparidades constituidas para
esses ativos;

¥V Auséncia do impacto favoravel registado em 2016 em Outros rendimentos, no valor
de 1,6 milhdes de euros, decorrente da alienagdo da CP Carga;

¥ Aumento dos Gastos com depreciacées em 1,5 milhdes de euros, em resultado da
correcao da vida util de uma série de material circulante e da reclassificagdo de imédvel
da CP no Barreiro de ativo ndo corrente detido para venda, para ativo fixo tangivel,
por ndo se prever a sua alienagdo num curto espaco de tempo, o que obrigou a
reconhecimento de depreciagdes desde a data em que o ativo foi classificado como
ativo ndo corrente detido para venda. Excluindo estes efeitos, as depreciagdes teriam
apresentado uma diminuicdo face ao ano anterior, em virtude do fim da vida util de
diversos ativos e do reduzido investimento realizado pela empresa;

¥ Diminuicdo doimpacto favoravel decorrente da detencao de derivados em 1,3 milhdes
de euros, em resultado de ter terminado em 2016 o ultimo contrato de gestdo de
risco financeiro em carteira.

O Resultado Financeiro em 2017 foi negativo em 76,1 milhdes de euros, verificando-se
uma melhoria face ao registado em 2016 de 11,2 milhdes de euros (13%). Para este facto
contribuiu fundamentalmente a diminuigado do passivo financeiro da Empresa.
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Balango
(valores em milhares de euros)
31/12/2017 31/12/2016 Valor %
ATIVO
Ativo Corrente 43 888 52 743 -8 855 -17%

Total do Ativo| 617 834 650 717 -32884

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Resultado Liquido do perlodo -111 952 -144 565 32613 23%
| roudocamtaipupio 2wz 250205 | s ok |
PASSIVO
_____
Passivo Corrente 520 785 538 378 -17 593 -3%
Total do Passivo 2 751 055 3179 923 -428 868 -13%

Ativo

Em 2017 o Ativo da CP diminuiu 32,9 milhdes de euros, sendo de realcar os seguintes
impactos mais significativos:

¥ Diminuicdo dos ativos fixos tangiveis, em 30,2 milhdes de euros, em resultado das
depreciagdes dos ativos fixos tangiveis afetos a empresa ndo terem sido compensados
pela realizagao de investimento;

¥V Aumento das participacbes financeiras - método de equivaléncia patrimonial
em 6 milhdes de euros, decorrente, designadamente, da aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial aos resultados das empresas participadas, com especial
contributo da EMEF;

¥ Aumento do saldo de Estado e outros entes publicos, no valor de 6,1 milhdes de euros,
em virtude do acréscimo dos valores de IVA - a recuperar, motivado pela aceitagao,
no final do ano, da faturagcdo em atraso relativa a utilizacao de infraestruturas;

¥ Diminuicdo do saldo de clientes e de outros créditos a receber em 0,8 milhdes de
euros, devido fundamentalmente a reducéo da rubrica de devedores por acréscimos
de receitas, justificada emissdo regular de faturagcdo a Medway, S.A., mas também
pelo facto de se ter terminado o contrato de refaturagdo de eletricidade para tragcao
com esta entidade;

¥ Diminuicdo da rubrica ativos ndo correntes detidos para venda em 11,1 milhdes de
euros em resultado da venda de imével na Praia das Macgas e da reclassificagcao, para
ativo fixo tangivel, de imoével detido pela empresa no Barreiro;

¥ Diminuicdo do saldo de caixa e depdsitos bancarios em 3,2 milhdes de euros.
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No decorrer do ano 2017 foram realizados pelo Estado Portugués aumentos de capital no
valor de 516,4 milhdes de euros.

Os aumentos do capital estatutario, foram aprovados por Despachos Conjuntos dos
Senhores Secretarios de Estado Adjunto do Tesouro e das Finangas e das Infraestruturas,
nos seguintes termos:

” No més de margo, aumento de capital a subscrever pelo Estado em numerario, no
valor de 29,3 milhdes de euros. 19,8 milhdes de euros foram realizados em mar¢o, e o
restante valor, num total de 9,5 milhdes de euros, foi realizado em abril;

” No més de junho, aumento de capital a subscrever pelo Estado em numerario, no
valor de 12,4 milhdes de euros: 8,4 milhdes de euros foram realizados em junho, e o
restante valor, num total de 4 milhdes de euros, foi realizado em julho;

” No més de julho, aumento de capital a subscrever pelo Estado em numerario, no
valor de 28,6 milhdes de euros: 5 milhdes de euros foram realizados em julho, e o
restante valor, num total de 23,6 milhdes de euros foi realizado em setembro;

” No més de outubro, aumento de capital a subscrever pelo Estado em numerario, no
valor de 16,8 milhdes de euros. O valor foi totalmente realizado no decorrer do més
de outubro;

” No més de novembro, aumento do capital, a subscrever pelo Estado por conversao
de créditos detidos pela Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas que se venciam no més
de novembro, de 418,3 milhdes de euros;

” No més de dezembro, aumento de capital a subscrever pelo Estado em numerario,
no valor de 11 milhdes de euros. O valor foi totalmente realizado no decorrer do més
de dezembro.

O Passivo da CP registou em 2017 uma diminuigdao de 428,9 milhdes de euros, sendo de
realcar os seguintes impactos mais significativos:

¥ Diminuicdo dos Financiamentos obtidos em 410,2 milhdes de euros, através da
utilizacdo das dotacdes de capital do Estado para proceder a amortizagcdo de
financiamentos com vencimento em 2017;

¥ Diminuicdo do saldo de Fornecedores e Outras Dividas a Pagar em 14,7 milhdes de
euros, devido fundamentalmente a reducdo da especializagcdo de gastos com as
infraestruturas, em resultado da aceitacdo e pagamento da respetiva faturagao;

” Diminuicdo das Provisbes em 3,7 milhdes de euros, decorrente da utilizacdo das
provisdes constituidas no ambito do desfecho dos respetivos processos judiciais.
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Financiamento

Politica de Financiamento

Com a integragcdo em 2015 no perimetro de consolidagdo do Orcamento de Estado, a CP
deixou de recorrer a financiamento junto das instituicdes de crédito, passando as suas
necessidades de financiamento a ser supridas por empréstimos do Estado Portugués,
conforme estipulado na legislagdo em vigor para as Empresas Publicas Reclassificadas
(EPR).

Neste contexto, em 2017, foram realizados pelo Estado Portugués, por despachos conjuntos
das Tutelas financeira e setorial (detalhe no ponto relativo as variagdes do Capital Préprio),
aumentos de capital estatutdario num total de 516,4 milhdes de euros, para suprir as
necessidades decorrentes do servico da divida (amortizagdes, juros e outros encargos), dos
investimentos e de despesas com pessoal relativas ao acordo histérico sobre os variaveis.

No més de dezembro, a Empresa necessitou de contratar um financiamento de 6 milhdes de
euros para assegurar o cumprimento das suas responsabilidades correntes da exploragao.

Divida Remunerada

A divida remunerada da CP a 31-12-2017 apresentou uma diminuicdo de cerca de 410
milhdes de euros (-13,56%) em relagcdo ao ano anterior, na sequéncia da amortizagdo de
empréstimos do BEI e do Estado Portugués e apesar do financiamento contratado no final
do ano.

O valor da divida no final de 2017 ascendia, assim, a cerca de 2,6 mil milhdes de euros, com
o seguinte detalhe por fontes de financiamento:

3500000
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A divida de médio e longo prazo continua a ser predominante (84,4% do total da divida),
conforme evidenciado no grafico seguinte:

Curto prazo
15,6%

Médio e Longo Prazo
84,4%

Fontes de Cofinanciamento

Em 2017 a CP disp6s de financiamento a fundo perdido no valor de cerca de 1,5 milhdes de
euros, a titulo de cofinanciamento de investimentos pelo Estado Portugués, no ambito do
PIDDAC.

Esse montante de cofinanciamento destinou-se aos projetos de “Grandes Reparagdes R2 e
R3” e “Intervencgdo de Meio de Vida de CPA".

A CP recebeu ainda subsidios a Exploragdao no ambito de projectos em que participa.

Intervencédo de Meio de Vida nos Alfa Pendulares 601

TOTAL 1536

HORIZONTE 2020 / Shift2Rail PIVOT 7.1

Fundo Eficiéncia Energética 10,0
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Encargos Financeiros

Os encargos financeiros mantiveram em 2017 a tendéncia de decréscimo, essencialmente
devido a manutencdo das taxas de mercado a niveis historicamente baixos.

A substituicado, em finais de 2014, dos empréstimos da Banca Nacional por um empréstimo
de médio e longo prazo celebrado com o Estado Portugués, a taxa fixa, permitiu uma
reducdo consideravel nos custos, tendo em conta os spreads e comissdes praticados na
altura.

Contudo, decorrente das amortizagdes realizadas em 2017, verificou-se o aumento do peso
relativo dos empréstimos com taxas fixas mais altas, o que motivou o aumento do custo
médio de financiamento, que se situou nos 2,70%.

Encargos Financeiros 76 292 86 002 100 788 203 062 210 169 194 431

Divida Média 2826 120 3 280 501 3 832 020 4 134 441 3807 787 3 637 063

Custo médio de

) A 2,70% 2,62% 2,63% 4,91% 5,52% 5,35%
financiamento

Instrumentos de Gestao de Risco

A CP nao possui atualmente qualquer instrumento de gestao derisco financeiro em carteira.
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Previsoes

As perspetivas para a economia Portuguesa ao longo do horizonte 2018-2020 apontam
para a continuidade da recuperagdo moderada da economia e do emprego, prevendo-se
uma aceleragao gradual do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB).

Neste contexto, antevé-se um impulso nas necessidades de mobilidade das populagdes,
potenciado pelo aumento do turismo e do rendimento disponivel das familias e pela
melhoria da situagcdo do mercado de trabalho.

Ao nivel do sector dos transportes, as politicas nacionais e comunitarias reforcam o enfoque
na satisfacdo do Cliente e a aposta no modo ferroviario, enquanto elemento estruturante da
mobilidade de pessoas e bens e importante instrumento para a dinamizagdo da economia
e da politica energética, canalizando para este modo parte significativa dos apoios ao
investimento.

Orientagoes Estratégicas

Na presenca das recomendagdes das Tutelas Sectorial e Financeira, das previsdes
da economia, assim como da andlise realizada as oportunidades e constrangimentos
conhecidos, o Conselho de Administracao definiu para 2018-2020 as seguintes orientag¢des
estratégicas:

¥V Reforcar a qualidade do servico prestado, contribuindo para uma maior satisfacéo
dos Clientes e respondendo as suas necessidades de mobilidade;

¥ Dinamizar a organizagdo, através do reforco dos meios produtivos e promocéao da
eficiéncia e produtividade, designadamente:

Aquisicdo de material circulante e implementacao de novos modelos produtivos,
substituindo a atual frota dJese/, ja obsoleta, e eliminando a dependéncia face a
RENFE;

Rejuvenescimento do quadro de efetivos e renegociacdo do Regulamento
de Carreiras e do Acordo de Empresa, adequando e integrando as carreiras
profissionais, reforcando as competéncias do capital humano e gerando
simultaneamente um compromisso com os resultados da Empresa;

¥ Criar mais valor, promovendo o didlogo com os agentes sociais e politicos e com
as organizagbes representativas dos trabalhadores, estabelecendo parcerias
estratégicas com o gestor de infraestruturas e outros stakeholders e criando
condigdes para aproveitar novas oportunidades de negdcio;

” Promover o equilibrio financeiro, pelo estabelecimento do quadro de contratualizagédo
quer do servico publico quer da utilizagdo da infraestrutura, pela continuacdo do
saneamento da divida histérica, pela racionalizagcdo dos gastos, pela rentabilizacédo
de activos ndo essenciais e pela promogao da sustentabilidade das empresas
participadas.
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Previsoes 2018

Apesar da auséncia de Contratualizacdo de Servico Publico e da manutencao do cendrio
de auséncia de indemnizagdes compensatorias, a CP prevé manter a operagdo em todas
as linhas e servigos atualmente em exploragdo e a integral satisfacdo das obrigagdes de
prestacao de servigo publico a que esta sujeita.

Para 2018, prevé-se a continuagdo do crescimento sustentado, iniciado no final de 2013,
do numero de passageiros transportados e dos proveitos de trafego. Este crescimento
tem como pressupostos a manutencgao da atual dindmica comercial e a disponibilidade de
meios humanos e materiais.

Para garantir essa disponibilidade ao nivel dos recursos humanos, sera imperioso realizar
novo processo de recrutamento que permita suprir as necessidades de chefias intermédias,
que asseguram um papel fundamental na gestdo do pessoal operacional, repor as saidas
de trabalhadores, ocorridas por reforma ou inaptidao para o desempenho das fungdes, e
baixar os elevados niveis de trabalho extraordinario verificados.

Ao nivel do material circulante, aempresa vé-se confrontadacom um acréscimo significativo
de gastos com a manutencgao para manter a sua operacionalidade produtiva e a seguranca
do transporte, sem que ainda assim sejam garantidos niveis adequados de disponibilidade
e fiabilidade. Assim, acompanhando os investimentos previstos para a infraestrutura no
Plano de Investimentos FERROVIA 2020, a CP propde-se desencadear um processo de
aquisicao de material circulante, substituindo a atual frota diese/ envelhecida e ameacada
por eminente rutura de capacidade produtiva e reforgcando o seu parque de material para
servicos de longo curso.

Ao nivel da venda, grande parte dos equipamentos comerciais e sistemas de informacgao
apresentam problemas de obsolescéncia operacional. Apesar de ja terem sido
desencadeados os processos de substituicdo dos mesmos, perspetiva-se que, no curto
prazo, se verifique um acréscimo dos gastos com a sua manutencao e reparagao para que
se garantam niveis minimos de operacionalidade.

Prosseguirdo em 2018 as medidas de racionalizacdo e contengdo de custos possiveis.
Entende-se, no entanto, que os gastos operacionais estdo reduzidos aos niveis minimos
indispensaveis para assegurar a operacionalidade e a seguranca da atividade.

Sao fatores criticos de sucesso para o cumprimento das previsdes expressas pela Empresa
no PAO 2018-2021:

¥V Concretizagdo do plano de intervengdes da IP para melhoria da eficiéncia da
infraestrutura;

¥V Possibilidade de a EMEF cumprir o plano de intervengdes de manutencao e reparagdo
de material circulante;

¥ Existéncia de paz social na Empresa e no setor.
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Nao ocorreram acontecimentos relevantes apds a data de balango.
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Nos termos das disposi¢cdes em vigor, propde-se que os Resultados Liquidos do Exercicio,
défice de 111. 951.646 euros, sejam transferidos para a conta de Resultados Transitados.

Lisboa, 13 de margo de 2018

O Conselho de Administragao,

Presidente: Dr. Carlos Gomes Nogueira

Vogal: Eng® Sérgio Abrantes Machado

Vogal: Dra. Ana Maria dos Santos Malhé
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(nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios)

Tanto quanto é do nosso conhecimento: a informacgao prevista na alinea a) do n.”1do artigo
245.°do Codigo dos Valores Mobiliarios foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando umaimagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo,
da situagao financeira e dos resultados da CP- Comboios de Portugal, EPE (Empresa), e o
relatério de gestédo expde fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posicéo
da Empresa e contém uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que a mesma
se defronta.

Lisboa, 13 de margo de 2018

O Conselho de Administragao

Presidente: Dr. Carlos Gomes Nogueira

Vogal: Eng® Sérgio Abrantes Machado

Vogal: Dra. Ana Maria dos Santos Malhé
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Balango individual em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016
Ativos fixos tangiveis 7 511739175 541899 337
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 8 34 422 340 28 296 700
Outros investimentos financeiros 9 27 784 515 27 771 396
Créditos a receber 10 - 7124

Inventarios 12 3972428 4180 996
Clientes 13 5992 396 5064 378
Estado e outros entes publicos 14 15 224 009 9133 207
Outros créditos a receber 15 3 644 603 5351 034
Diferimentos 16 860 196 615 446
Ativos financeiros detidos para negociagao 17 - 4
Ativos ndo correntes detidos para venda 18 5908 397 16 995 564
Caixa e depdsitos bancarios 5 8 285 560 1 402 251

43 887 589 52 742 880
Total do ativo 617 833 619 650 717 437

Capital subscrito 19 3850 091 940 3333713 276
Reservas legais 20 24703 24703
Outras reservas 2] 1306 650 1306 650
Resultados transitados 22 (6 078 189 239) (5933 624 420)
Ajustamentos/outras variagdes no capital préprio 23 205 496 134 213 938 582
Resultado liquido do periodo (111 951 646) (144 564 817)

Interesses minoritdrios

Total do capital proprio (2133 221 458) (2529 206 026)

Provisdes 24 16 463 940 20188 852
Financiamentos obtidos 25 2205 799 791 2 607 965 827
Outras dividas a pagar 26 8 006 555 13 390 899
I s M

Fornecedores 27 10 697 105 16 763 694
Adiantamentos de clientes 28 - 200 500
Estado e outros entes publicos 14 332793 425 595
Financiamentos obtidos 25 408 581209 416 569 188
Outras dividas a pagar 26 101173 684 104 418 908

520 784 791 538 377 885

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

2 751055 077 3179 923 463
617 833 619 650 717 437

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.’ Ana Maria dos Santos Malhé

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Demonstragdo individual dos resultados por naturezas
Periodo findo em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016

Resultado antes de depreciagées, gastos de financiamento e impostos 20 762 357 175 396

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (35523 468) (54 330 976)

Resultado antes de impostos (111 627 287) (141 614 053)

Resultado liquido do periodo (111 951 646) (144 564 817)

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.* Ana Maria dos Santos Malho

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado

Demonstracdo individual dos resultados por fungdes

Periodo findo em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

2016

Resultado bruto (1574 547) (14 068 602)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (35 523 468) (54 330 976)

Resultados antes de impostos (111 627 287) (141 614 053)

Resultado liquido do periodo (111 951 646) (144 564 817)

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.* Ana Maria dos Santos Malho

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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(valores em euros)

Recebimentos de clientes 282 024138 267 682 745

Pagamentos a fornecedores (207 813 593) (203 514 459)

Pagamentos ao pessoal (104 010 683) (101 914 917)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (186 579) (274 381)

Outros recebimentos/pagamentos 11909 018 34 575186
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (18 077 699) (3 445 826)

Ativos fixos tangiveis (18 966 192) (14 665 092)
Outros ativos (179 516 477) (132 702 396)

Ativos fixos tangiveis 1844 951 472 500
Investimentos financeiros 502 505 -
Outros ativos 179 514 154 132 920 094
Subsidios ao investimento 1535 625 1540 660
Juros e rendimentos similares 413 672 1096 918
Dividendos 331688 414 211

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Financiamentos obtidos 6 000 000 -

Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 98 086 724 175 898 192

Financiamentos obtidos (36 055 188) (117 680 188)
Juros e gastos similares (38 730 250) (40 465 338)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 29 301286 17 752 666
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (3 116 487) 3383735

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 11 402 251 8 018 227
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8 285 560 11 402 251

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.’ Ana Maria dos Santos Malhé

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Identificagao da entidade e periodo de relato (nota 1)

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva
de direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede
social na Calgada do Duque, n° 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e Estatutos
foram aprovados pelo decreto-lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo decreto-lei
n.° 59/2012 de 14 de margo.

Estes estatutos foram aprovados na sequéncia da revisdao do regime juridico do sector
empresarial do Estado realizado pelo decreto-lei n.° 558/99, de 17 de dezembro, e alterado
pelo decreto-lei n.° 300/2007, de 23 de agosto e entretanto revogados pelo decreto-lei
n.°133/2013, de 3 de outubro, que introduz amplas alteracdes aos diplomas anteriores,
passando os principios de bom governo aplicaveis as empresas publicas estaduais aintegrar
este ultimo diploma. De referir que este decreto-lei foi alterado pela Lei n.° 75-A/2014 de
30 de setembro, no que respeita ao endividamento das empresas publicas nao financeiras
do setor empresarial do Estado, e posteriormente pela Lei n.°42/2016 de 28 de dezembro.

A CP tem por objeto principal a prestacdo de servicos de transporte ferrovidrio de
passageiros em linhas férreas, trogos de linha e ramais que integram ou venham a integrar
a rede ferrovidria nacional, bem como o transporte internacional de passageiros.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisdo, em 2009, tendo passado a ser realizado
pela CP Carga - Logistica e Transporte Ferrovidrio de Mercadorias, S.A., com capital social
detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping
Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A..

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientacdes de gestdo definidas
pela tutela econdmica e financeira, exercida pelos membros do Governo responsaveis pela
area de finangas e dos transportes, bem como ao controlo financeiro do Tribunal de Contas
e da Inspecgao Geral de Finangas.

Para além deste controlo, esta previsto nos estatutos uma estrutura dualista de fiscalizagdo
composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é a empresa-mae de um grupo de empresas e estas sdo as suas demonstragdes
financeiras individuais, encontrando-se os saldos e transa¢gdes com as empresas do grupo
apresentados na nota 45.

A relagdo entre o operador ferroviario CP e o gestor da infraestrutura, atualmente
Infraestruturas de Portugal, SA (IP), encontra-se vertida no decreto-lei n° 104/97, de 29 de
abril, alterado pelo decreto-lei n° 141/2008, de 22 de julho de 2008.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdao acordar o modo de
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articulacao, nas agdes e decisdes que devam ser tomadas em relagdo a gestao, exploragado
e desenvolvimento das infraestruturas e a sua coordenagdo com o servigo publico de
transporte ferroviario.

Nos termos do artigo 7° serdo devidas ao gestor da infraestrutura taxas de utilizagdo
pela utilizagdo da infraestrutura ferrovidria por parte de empresas e agrupamentos de
transporte ferroviario. Ainda segundo aquele articulado e com vista a defender o principio
da livre concorréncia, as taxas de utilizagcdo devem ser estabelecidas de forma a evitar
discriminagcdo entre empresas de transporte ferrovidrio que operem na infraestrutura.
Estas taxas deverdo ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composicado do
material circulante, a velocidade, a carga por eixo e o periodo em que a infraestrutura é
utilizada.

Para além da utilizagdo dos servicos essenciais da infraestrutura ferrovidria, o decreto-lei
n.°270/2003 de 28 de outubro, alterado pelo decreto-lein.°151/2014, de 13 de outubro, prevé
que a tipologia de servigos prestados a empresas de transporte ferrovidrio compreende,
tudo aquilo que é necessario ao efetivo exercicio do direito de acesso a infraestrutura, ou
sejam os servicos adicionais e os servicos auxiliares.

De acordo com o Diretério da Rede 2017, os servi¢cos adicionais compreendem os servigcos
conexos com a atividade de prestacdo de servigos de transporte ferroviario, nomeadamente
o fornecimento de energia elétrica para tracao, nos termos previstos na legislagcéo aplicavel,
manobras, e estacionamento de material circulante. Ainda que a IP ndo tenha obrigacéo de
prestar estes servigos se existirem alternativas vidveis e comparaveis no mercado, é politica
da IP presta-los de forma ndo discriminatdria, sempre que sejam solicitados e desde que
haja capacidade disponivel para o efeito.

Os servigos auxiliares compreendem os restantes servicos conexos com a atividade
de prestacdo de servicos de transporte ferrovidrio, nomeadamente o acesso a rede de
telecomunicagdes, o fornecimento de informag¢des suplementares, em particular as de
natureza comercial e a inspecdo técnica do material circulante, realizagcdo de estudos de
capacidade ou de viabilidade de cenarios de oferta, fornecimento de mao-de-obra para
atividades operacionais dos operadores, disponibilizagdo de instalagdes operacionais em
estacdes e disponibilizacdo de espagos comuns para instalagdo de equipamentos. De
acordo com o disposto na legislacdo referida, o gestor da infraestrutura pode cobrar tarifas
pela prestagdo dos servigcos auxiliares, mas nao é obrigado a sua prestacao.

Em 1 de janeiro de 1951 a CP iniciou a exploracdo do transporte na rede ferrovidria em
regime de concessao unica outorgada por contrato celebrado entre o Estado e a entdo
Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, S.A., (C.P.), nos termos do decreto-lei n.°
38426, de 9 de maio de 1951.

Este contrato foi revisto e substituido por um novo contrato de concessao nos termos
das Bases Anexas ao decreto-lei n.° 104/73, de 13 de margo, entretanto revogado com a
nacionalizacdo da empresa através do decreto-lei n.° 205-B/75, de 16 de abril.
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As bases gerais, em que assentava esta nova concessdao da Empresa resultaram da revisdo
do sistema legal que regulava a exploracao do transporte ferrovidrio e a coordenagao deste
com outros meios de transporte, por se ter reconhecido a sua inadequacgao as exigéncias
de flexibilidade e racionalizagcdo da producao deste tipo de servico, no contexto de uma
gestdo moderna. Tal revisdo ocorreu no ambito do previsto no artigo 19.° do decreto-lei
n.° 80/73, de 2 de margo, que constituiu um instrumento importante na estruturacao das
novas normas reguladoras dos transportes ferrovidrios, viabilizando as bases juridicas da
conversdo dos caminhos de ferro.

Neste ultimo diploma reconheceu-se, entre outros aspetos, que a circunstancia de o
transporte ferrovidrio constituir um servigo publico explorado em regime de contrato de
concessdo, determinava a necessidade de equacionar as obrigagdes e condicionamentos
impostos a empresa, em nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua
qualidade de empresa cuja gestao deve obedecer aos principios especificos dos agentes
econdémicos privados e de, gradualmente as equiparar as que oneram as demais empresas
transportadoras concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia financeira a prestar pelo
Estado a concessionaria, dentro do contexto seguido na Europa, quer com vista a construgcao
ou renovagao de linhas, quer na cobertura dos resultados negativos de exploragao,
eminentemente através do regime das indemnizagdes compensatdrias, donde resultava
também maior clareza nas responsabilidades respeitantes a gestdao da rede ferrovidria.

Este direito a indemnizagcdes compensatorias por parte da CP, decorria igualmente dos
regulamentos comunitarios n.°1191/69 do Conselho, de 26 de junho, n.°1107/70, do Conselho
de 4 de junho e n.° 1893/91, do Conselho, de 20 de junho, que respeitam as obrigagdes de
explorar, de transportar e tarifaria.

O regulamento comunitario n.°1370/2007, do Parlamento Europeu e do Concelho de 23
de outubro, e o decreto-lei n.° 167/2008, posteriormente publicados, veem, estabelecer o
regime juridico aplicavel a definicdo e compensagdo de obrigagcdes de servigo publico de
transporte de passageiros, possibilitando a adogao transitéria e gradual de medidas para a
implementagao de contratos de servigco publico.

A celebracao de contratos de servigo publico, nos quais se definem as obrigagcdes de servico
publico e as correspondentes compensagdes financeiras, € o instrumento adequado
e necessadrio para clarificar as relagdes entre o Estado e a entidade publica empresarial,
bem como as respetivas responsabilidades quer do Estado quer da CP, constituindo um
procedimento previsto no decreto-lei n°558/99 de 17 de dezembro, alterado pelo decreto-
lei n°300/2007 de 23 de agosto e entretanto revogados e substituidos pelo decreto-
lei n° 133/2013, de 3 de outubro e posteriormente alterado pela lei n.° 75-A/2014 de 30
de setembro e pela Lei n.°42/2016, de 28 de dezembro. No artigo 39° do decreto-lei n°
133/2013 é referido, para além de outras responsabilidades, competir exclusivamente aos
ministérios sectoriais, a definicdo do nivel de servico publico a prestar pelas empresas e a
promocao das diligéncias necessarias para a respetiva contratualizagao.

O decreto-lei n° 137-A/2009, alterado pelo decreto-lei n.° 59/2012, de 14 de margo, veio
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consagrar o enquadramento que permite a contratualizagdao dos servicos de transporte
publico ferroviario prestados pela CP, estabelecendo que o respetivo instrumento
contratual deve incluir disposicdes especificas sobre os servicos relativamente aos quais
se justifica a existéncia de obrigacdes de servico publico.

Em 24 de margo de 2011, a CP celebrou com o Estado o contrato que convencionaram
denominar de Regime Transitério de Financiamento do Servigco Publico, tendo por objeto
a definicdo das condi¢cdes de prestacao do servigo publico, com prazo de vigéncia entre o
dia 24 de margo de 2011 e o dia 31 de dezembro de 2019.

No entanto, tendo em consideragdo o Plano Estratégico dos Transportes para o periodo
de 2011 a 2015, nos termos da Resolugcdo do Conselho de Ministros n.°45/2011, de 10 de
novembro, o referido contrato revelou-se inadequado, sendo a revisdo necessdria de tal
forma profunda, que se afigurou preferivel celebrar novo contrato.

Nesse contexto a CP e o Estado acordaram em revogar o contrato que haviam assinado,
aguardando a CP decisdo quanto a formalizagdo de novo contrato de servigo publico.

Até a celebracao dos novos contratos de servigo publico sdo devidas a CP indemnizagdes
compensatorias, que se destinam a cobrir custos em que a CP efetivamente incorreu por
conta do servigo publico prestado.

As indemnizagdes compensatodrias atribuidas a CP, referentes ao ano 2017, constam da
Resolucdo do Conselho de Ministros n.°133/2017, publicada em Diario da Republica,1® série,
n.°124, de 30 de junho de 2016.

De referir que os valores atribuidos pelo Estado a CP em 2017 correspondem exclusivamente
a comparticipacdo do Estado para passes e sistema intermodal andante, ndo tendo sido
atribuida a CP qualquer compensacéao adicional pela prestacdo do seu servigco publico.

Referencial Contabilistico de Preparacdao das Demonstragoes
Financeiras (nota 2)

As demonstragdes financeiras da CP - Comboios de Portugal, EPE, referentes ao exercicio
de 2017, foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC),
conforme disposto na portaria n°220/2015, de 24 de julho, que aprova os hovos modelos
das Demonstrag¢des Financeiras com efeito a partir de 1 de janeiro de 2016.

O SNC é composto pelas Bases para a Apresentacdo de Demonstragcdes Financeiras
(BADF), Modelos de Demonstrag¢des Financeiras (MDF), Cédigo de Contas (CC), Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (NI) e Estrutura
Conceptual.
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As demonstragdes financeiras que incluem o balango, a demonstracao dos resultados por
naturezas, a demonstracdo dos resultados por fungdes, a demonstracao das alteragcdes no
capital proprio,ademonstracdo dos fluxos de caixa e oanexo, foramaprovadas pelo Conselho
de Administracdo da Empresa, no dia 13 de margo de 2018, sdo expressas em euros e foram
preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no
qual os itens sdo reconhecidos como ativos, passivos, capital préoprio, rendimentos e gastos
quando satisfacam as definicdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos
contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas das
demonstrag¢des financeiras da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade,
representacdo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e
comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 4, foram utilizadas nas demonstragdes
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2017 e na informacgao financeira
comparativa apresentada nestas demonstrag¢des financeiras para o periodo findo a 31 de
dezembro de 2016.

Derrogagoes ao SNC
Nao foram feitas derrogagdes as disposi¢cdes do SNC.
Valores comparativos

Nao foram efetuadas alteragcdes de politicas contabilisticas ou detetados erros que afetem
a comparacgao de valores entre os exercicios.

Adocao Pela Primeira Vez das NCRF - Divulgacao Transitéria
(nota 3)

A Empresa efetuou a transicdo para as NCRF, em 1 de janeiro de 2009, e essas
demonstragdes financeiras foram divulgadas pela primeira vez no Relatdério e Contas de
2010, com os valores comparativos ja convertidos para NCRF.

Principais Politicas Contabilisticas (nota 4)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo destas demonstragdes
financeiras estdo descritas abaixo.

Bases de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histéorico, modificado pela aplicagcdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros detidos para negociacao, exceto aqueles para os
quais o justo valor ndo esta disponivel.
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As participagdes financeiras encontram-se reconhecidas pelo método da equivaléncia
patrimonial sempre que existe controlo ou influéncia significativa sobre essas empresas
por parte da CP.

Ativos ndo correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para venda sao
registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos
custos de venda.

A preparacdao das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF requer a
formulacdo de julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo
das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros
fatores considerados razodveis, de acordo com as circunstancias, e formam a base para
os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagcdo nao é evidente
através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados nos

pontos, “Juizos de valor”, “Principais pressupostos relativos ao futuro” e “Principais fontes
de incerteza das estimativas” constantes desta nota.

Reconhecimento e valorizagao

Os ativos fixos tangiveis da CP encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido
das respetivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data da transicao
para as NCRF (1 de janeiro de 2009) a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos
tangiveis o seu valor reavaliado, determinado em conformidade com as anteriores politicas
contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo
com as NCRF.

O custo inclui o preco de compra, incluindo impostos ndo reembolsaveis e excluindo
descontos comerciais e abatimentos, como ainda os custos necessarios para colocar o ativo
na localizagao e condicao de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e
montagem.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a CP. Todas as despesas
com a manutencao e reparagao corrente que ndo aumentem a vida util do bem ou que
ndo correspondam a substituicdes a intervalos regulares (grandes intervenc¢des realizadas
com intervalos que variam entre os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como
gasto, de acordo com o principio da especializagcdo dos exercicios.
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Alguns itens do ativo fixo tangivel poderdao necessitar de substituicbes em intervalos
regulares (grandes reparagoes). Nestas circunstancias é reconhecida na quantia escriturada
de um item do ativo fixo tangivel o custo da peca de substituicdo desse item, quando
o custo for incorrido, se os critérios de reconhecimento forem cumpridos. A quantia
escriturada das pecas que sdo substituidas é desreconhecida, de acordo com as normas
de desreconhecimento da NCRF 7 - Ativos Fixos Tangiveis.

Ativos fixos tangiveis do Estado afetos as operagdées da CP e subsidios ao
investimento

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n° 261/99, de 24 de margo) e que se encontram alocados a atividade
operacional da empresa. Os ativos disponibilizados pelo Estado Portugués, sem que se
transfira a propriedade do mesmo, sao registados nas demonstragdes financeiras da CP de
forma a permitir uma apreciagcado da performance econémica da Entidade.

Despesas de manutengao e reparagao

Material circulante:

¥V As despesas com a manutencgao corrente incorridas durante a vida util do material
circulante sdo reconhecidas como gastos operacionais;

¥ As despesas incorridas em grandes reparagdes plurianuais imprescindiveis para
que o bem continue a operar sdao reconhecidas em ativos fixos tangiveis, como
componentes especificas do material circulante, e depreciadas pela sua vida util
estimada, separadamente da componente principal. Quando cada grande reparagao
é efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item do ativo fixo
tangivel como substituicdo, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos.
Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da grande reparagao anterior
é desreconhecida; e

¥ As despesas incorridas no final da vida util da componente principal, que incluam a
transformacgdo e modernizagdo desta, sdo reconhecidas em ativos fixos tangiveis e
depreciados pela extensao da vida util esperada.

Edificio e instalagdes fixas:

¥V As despesas de manutencdo corrente e de reparagcao (contratos de manutencao,
inspegdes técnicas, etc.) sdo reconhecidos como gastos operacionais;

P As despesas incorridas com planos de manutencao plurianual programados sao
reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicdo parcial ou total da
componente substituida.

A manutengdo e a reparacao destes ativos fixos tangiveis é da responsabilidade da CP
durante o periodo em que estes estdo afetos as suas operagdes. Os custos de manutencgao
e reparacdo sdo registados nos resultados do periodo em que sdo incorridos, em
conformidade com o principio da especializacdo dos exercicios.
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Depreciagao

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciagdo dos demais ativos fixos tangiveis é
calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de
vida util esperada dos bens.

Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construgdes -Estado 3a50
Edificios e outras construcoes -CP 3a50

Material circulante:
Locomotivas a diese/e elétricas:

- Componente Principal 17 a 35

- Componente Secunddria 5al15
Automotoras a diese/ e elétricas:

- Componente Principal 14 a 30

- Componente Secundaria 2al15

Carruagens de passageiros:

- Componente Principal 15 a 30

- Componente Secundaria 2al12
Equipamento de transporte 4al2
Equipamento administrativo e utensilios 3al18
Outros ativos fixos tangiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que sdo propriedade do Estado (ativos constantes do despacho
conjunto n° 261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de
2%, conforme o decreto regulamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinac¢do das quantias deprecidveis ndo foram considerados valores residuais.
Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo
reconhecidos inicialmente no capital préprio, quando existe seguranca que o subsidio sera
recebido e que a CP irda cumprir com as condi¢gdes associadas a atribuicdo do subsidio. Os
subsidios que compensam a CP por gastos e perdas incorridos sdo reconhecidos como
rendimento na demonstragao dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo
em que as despesas sdo reconhecidas. Os subsidios que compensam a CP pela aquisicdo
de um ativo sdo reconhecidos na demonstracao dos resultados numa base sistematica de
acordo com a vida util do ativo.
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Capitalizagao de custos com empréstimos e outros custos diretamente atribuiveis

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construcdo de ativos sdo
capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizacdo € um
ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou
para venda. O montante de juros a capitalizar € determinado através da aplicagcdo de uma
taxa de capitalizacdo sobre o valor dos investimentos efetuados. A capitalizagdo de custos
com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com
empréstimos e ja se encontram em curso as atividades necessarias para preparar o ativo
para estar disponivel para uso ou para venda. A capitalizacdo é terminada quando todas
as atividades necessdrias para colocar o ativo como disponivel para uso ou para venda se
encontram substancialmente concluidas.

Imparidade

A CP considera que, a natureza do seu material circulante e, em particular, a auséncia de
interoperabilidade com a rede europeia, inviabiliza o apuramento de um valor de mercado
apropriado para este material, pela auséncia de um mercado ativo. Assim, este valor
apenas é determinado quando existem propostas de venda para material especifico ou
pela determinagao de um valor residual.

No que respeita a determinagcdo do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa
esperados, atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negdcio. A CP considera
que, para o calculo dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas
do servigco publico prestado bem como as especificidades da estrutura de financiamento
que tem vindo a ser seguida.

Na auséncia de contratualizacado da prestacao de servigo publico, a CP entende que nao é
possivel a determinagao do valor de uso, conforme definido pelo Sistema de Normalizagao
Contabilistica, dado que ndo se encontram definidas regras especificas para empresas
prestadoras de servico publico.

N&o obstante, quando se verificam situagdes especificas que evidenciam que um ativo
possa estar em imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar
servico, é determinado o valor recuperdvel, e reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as
perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados. O valor recuperavel é determinado
como o mais elevado entre o seu prego de venda (valor realizavel liquido) e o seu valor de
uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que se
esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.
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Subsidiarias
Sao classificadas como subsididrias todas as entidades controladas pela Empresa.

E considerado controlo sobre uma entidade o poder de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade ou de uma atividade econédmica a fim de obter beneficios
da mesma.

Presume-se a existéncia de controlo quando a Empresa detém mais de metade dos direitos
de voto ou quando detém o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma
empresa ou de uma atividade econdmica a fim de obter beneficios da mesma, mesmo que
a percentagem que detém seja inferior a 50%.

Os investimentos em subsididrias sdo contabilizados pelo método de compra, sendo
apurados os justos valores dos ativos e passivos e o eventual goodwi//incluido na quantia
escriturada do investimento, que é amortizado. O goodwill é testado anualmente,
independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do periodo. O valor recuperavel
é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso a
metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
Subsequentemente sdo mensuradas pelo método da equivaléncia patrimonial desde a data
em gue a empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais
até ao momento em que esse controlo cessa.

Se a parte da Empresa nas perdas da subsididria exceder o seu interesse na subsidiaria, é
descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. As perdas adicionais
sdo tidas em conta mediante o reconhecimento de uma provisdao pela totalidade das
responsabilidades da CP nas empresas subsidiarias.

Associadas

A mensuragao dos investimentos em associadas nas demonstragdes financeiras individuais
é efetuada de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, exceto se existirem
restricbes severas e duradouras que prejudiquem significativamente a capacidade de
transferéncia de fundos para a empresa detentora, caso em que é usado o método de
custo.

As associadas sdo entidades nas quais a Empresa tem influéncia significativa mas nao
exerce controlo sobre as suas politicas financeiras e operacionais. Presume-se que a
empresa exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos
direitos de voto da associada. Caso a empresa detenha menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que nao exerce influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa
ser claramente demonstrada.
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Se a parte da empresa nas perdas da associada exceder o seu interesse na associada, é
descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. Considera-se ainda
interesse na associada, a quantia escriturada de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial juntamente com quaisquer interesses de longo prazo, cuja liquidagao
ndo esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro previsivel, como é o caso
dos empréstimos de longo prazo. As perdas adicionais sdo tidas em conta mediante o
reconhecimento de um passivo somente na medida em que o investidor tenha incorrido
em obrigacgdes legais ou construtivas ou feito pagamentos a favor da investida.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagéao (“trade
date’) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliacao registados diretamente nos resultados do periodo, exceto no que se refere
aos derivados de cobertura de fluxos de caixa. O reconhecimento das variagdes de justo
valor dos derivados de cobertura, nos resultados do periodo, depende da natureza do risco
coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado por entidades externas, tendo por
base técnicas de valorizagao utilizadas no mercado.

Contabilidade de cobertura

Os derivados de cobertura sao registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sado
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pela CP.
Para a qualificagdo da contabilizagcdo da cobertura, a CP deve garantir o cumprimento de
todas as seguintes condicgdes:

¥ Designe e documente a relagdo de cobertura de tal forma que o risco coberto, o item
de cobertura e o item coberto estejam claramente identificados e que o risco do item
coberto seja o risco para que esteja a ser efetuada a cobertura com o instrumento de
cobertura;

P O risco a cobrir seja um dos riscos seguintes: cobertura de risco de taxa de juro fixa ou
cobertura de risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial ou risco de prego; e

¥ Espera que as alteragcdes no justo valor ou fluxos de caixa no item coberto, atribuiveis
ao risco que estava a ser coberto, compensarao praticamente as alteracdes de justo
valor ou fluxos de caixa do instrumento de cobertura.
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Cobertura de risco de taxa de juro fixa

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem
como de cobertura de risco de taxa de juro fixa (“cobertura de justo valor”) sdo registadas
por contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do risco
coberto do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos. Se a relagdo de cobertura deixa
de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados
reconhecidos na valorizagdo do risco coberto sdo amortizados até a maturidade do item
coberto.

Cobertura do risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial, risco de prego
de mercadorias no ambito de um compromisso

As variacoes de justo valor dos derivados, que se qualificam para cobertura de fluxo de
caixa, sao reconhecidas por contrapartida de reservas no capital préprio, no momento em
que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do exercicio
nos periodos em que o item coberto afeta resultados.

No caso da descontinuagdo de uma relacdo de cobertura de uma transacao futura,
as variagoes de justo valor do derivado registadas em capitais préoprios mantém-se ai
reconhecidas até que a transacao futura seja reconhecida em resultados. Quando ja nao
é expectavel que a transagdo ocorra, os ganhos ou perdas acumuladas registadas por
contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Atualmente a empresa ndao detém qualquer instrumento de gestdo de risco em carteira,
tendo o ultimo contrato terminado em abril de 2016. Embora, os instrumentos financeiros
contratados no passado pela empresa visassem a cobertura do risco de taxa de juro, estes
instrumentos ndo cumpriam integralmente os requisitos da NCFR 27, explicitados acima,
para serem classificados como instrumentos financeiros de cobertura, pelo que foram
classificados como instrumentos financeiros detidos para negociagao.

A CP apenas reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital
préprio quando se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

A CP mensura os seus ativos/passivos financeiros ao custo ou custo amortizado menos qualquer
perda por imparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser reconhecidas na
demonstracao de resultados.

Apds o reconhecimento inicial, os ativos e passivos mensurados ao justo valor através de
resultados sdo revalorizados pelos seus justos valores por referéncia ao seu valor de mercado a
data do balango, sem qualquer deducgéo relativa a custos de transagao que possam vir a ocorrer
até a sua venda. Os investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo sejam cotados
e para os quais ndo seja possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor, sdo mantidos ao
custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas por imparidade. Os investimentos detidos até
a maturidade sdo mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juro efetiva.
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Mensuragao ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade

Sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade os
seguintes instrumentos financeiros:

¥V Instrumentos financeiros:
A vista ou tenha uma maturidade definida;

I Cujos retornos para o seu detentor sejam de montante fixo, de taxa de juro fixa
durante a vida do instrumento ou de taxa varidvel que seja um indexante tipico de
mercado para operagdes de financiamento (como por exemplo, a Euribor) ou que
inclua um spread sobre esse mesmo indexante; e

7 Que nao contenham nenhuma cldusula contratual que possa resultar para o
seu detentor em perda do valor nominal e do juro acumulado (excluindo-se os
casos tipicos de risco de crédito), nomeadamente contas a receber de clientes,
outras contas a receber, contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar e
empréstimos bancarios.

¥ Contratos para conceder ou contrair empréstimos que:
7 Nao possam ser liquidados em base liquida,

7 Quando executados, se espera que reinam as condi¢des para reconhecimento ao
custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade; e

7 A entidade designe, no momento do reconhecimento inicial, para serem
mensurados ao custo menos perdas por imparidade.

¥V Investimentos em instrumentos de capital préprio que nao sejam negociados
publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtido de forma fidvel, bem como
contratos ligados a tais instrumentos que, se executados, resultem na entrega de
tais instrumentos, os quais devem ser mensurados ao custo menos perdas por
imparidade.

Mensuragao ao justo valor através dos resultados

Os instrumentos financeiros que nado sejam mensurados ao custo ou custo amortizado,
conforme anteriormente referido, devem ser mensurados ao justo valor.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo seja possivel obter com fiabilidade os seus
justos valores sdo mensurados ao custo ou custo amortizado menos perda por imparidade.
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Imparidade

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso
exista evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nos
resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o
respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida
de resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda
de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida
por contrapartida dos resultados do exercicio até a reposi¢cdo do custo de aquisi¢do, se o
aumento for objetivamente relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento

da perda de imparidade.

Nos empreendimentos conjuntos sob a forma de entidades conjuntamente controladas,
a empresa inclui nos seus registos contabilisticos e reconhece nas suas demonstragdes
financeiras:

¥V As contribuicdes em dinheiro ou em recursos, sob a forma de investimento na
entidade conjuntamente controlada;

¥ A sua parte dos lucros da entidade conjuntamente controlada;

¥ As perdasresultantes de contribuicdes ou vendas de ativos a entidade conjuntamente
controlada, quando resultantes de uma reducgao do valor realizavel liquido de ativos
correntes ou de uma perda por imparidade;

¥ Os ganhos resultantes de contribui¢gdes ou vendas sdo reconhecidos pela totalidade
quando os ativos ja foram realizados pela entidade conjuntamente controlada. Se os
ativos ainda permanecerem no empreendimento conjunto apenas se reconhece a
parcela do ganho atribuivel a participagdo dos outros empreendedores; e

¥V A parcela dos lucros do empreendimento conjunto que se refira a venda para o
empreendedor deve ser deduzida do resultado do empreendimento conjunto, esta
parcela dos lucros sera reconhecida quando o empreendedor revender os ativos a
terceiros.

O interesse na entidade conjuntamente controlada é reconhecido pelo método de
equivaléncia patrimonial.

As existéncias de mercadorias e de matérias-primas, subsididrias e de consumo sao
registadas ao custo de aquisicdo, adotando-se como método de custeio das saidas o
custo médio ponderado. Quando necessario, é reconhecida a imparidade para existéncias
obsoletas, de lenta rotacao e defeituosas, sendo apresentado como deducgao ao ativo.
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As contas a receber sdo mensuradas pelo seu valor nominal deduzido das perdas por
imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagcdo das perdas estimadas,
associadas aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas porimparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifigue uma reducdo do montante da perda estimada,
num periodo posterior.

A caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de elevada liquidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sdo
apresentados no Balango, no passivo corrente, na rubrica de Financiamentos obtidos.

Os empréstimos sdo inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido,
liguido de despesas com a emissdo, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data.
Subsequentemente, os empréstimos sdo mensurados pelo método do custo amortizado.
Qualquer diferenca entre a componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data
de maturidade, é reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa de juro
efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de
financiamento que satisfacam qualquer um dos seguintes critérios:

¥V Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
¥V Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;
¥ Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a data do balango;

” A entidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balanco.

Todos os outros empréstimos sao classificados como passivo ndao corrente.

Desta forma, é classificado em passivo ndo corrente o montante em divida dos contratos
de financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é superior a um ano.

Os ativos nao correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de
ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo nao
corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através de venda, os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para
venda imediata e a sua venda é muito provavel.
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Também sao classificados como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos nao
correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que
estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como detidos para venda, a mensuracao de
todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos
para venda, é efetuada de acordo com as NCRF aplicdveis. Apds a sua classificagao, estes
ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre a sua quantia escriturada e o
seu justo valor deduzido dos custos de venda.

Moeda Funcional e de apresentagao

Os elementos incluidos nas demonstragdes financeiras da CP sdo mensurados utilizando
a moeda do ambiente econdmico em que a entidade opera (“a moeda funcional”). As
demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e
de apresentacao da CP.

Transagodes e saldos

As transagcdes em outras divisas, que ndo o euro, sdo convertidas em moeda funcional
utilizando as taxas de cAmbio em vigor na data da transacao.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes naquela data.

As diferencas de cAmbio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transagcdes e as vigentes na data das cobrangas/

pagamentos ou a data do balanco, sdao registadas como rendimentos e gastos na
demonstracao dos resultados do periodo.

Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado
em moeda estrangeira sdo transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cambio
em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As receitas geradas na CP referem-se a prestagao de servigos de transporte de passageiros,
a venda de bens e outros servicos relacionados com o transporte ferrovidrio, deduzidos de
descontos e dedugdes ao preco. As receitas sdo reconhecidas ao seu justo valor.

Os servigcos prestados pela CP sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de
relato. Os rendimentos decorrentes da atividade da CP sdao reconhecidos ha demonstragao
dos resultados, no momento em que o servigo seja prestado o qual se refere a data do inicio
da viagem, e que seja provavel que a quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente
mensuravel e que os beneficios econdmicos associados reverterdo para a CP.
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Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de
acréscimo (periodizagcdo econémica). As demonstracdes financeiras preparadas informam
ndo somente das transa¢des passadas envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa
mas também das obrigagdes de pagamento de futuro e de recursos que representem caixa
a ser recebida no futuro. A especializacdo dos exercicios é efetuada através da utilizagao
da rubrica de outras contas a receber e a pagar e da rubrica de diferimentos.

As provisdes sdo reconhecidas quando (I) a empresa tem uma obrigagdo presente, legal
ou construtiva, proveniente de um acontecimento passado (ll) seja provavel uma saida de
recursos para liquidar a obrigacao e (lll) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do
valor dessa obrigagao.

O valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas econdmicas
estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisado é
apresentada pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para
liquidar a obrigagao.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagcdo dos exercicios.
Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu
recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é efetuado de
acordo com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes
e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstracdo de resultados, exceto
quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que
implica o seu reconhecimento em capitais préprios.

Os ativos porimpostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expetativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagdes em
que existam diferencas tempordrias tributaveis que compensem as diferengas temporarias
dedutiveis no periodo da sua reversao.

No final de cada exercicio é efetuada uma revisdao desses impostos diferidos, sendo os
mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagao futura.
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Em 2017, a empresa ndo reconhece quaisquer ativos ou passivos por impostos diferidos,
por considerar que ndo existem expectativas de que o grupo de sociedades, abrangido
pelo regime especial de tributagao, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam
a utilizacdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP ou que gerem pagamentos de imposto
sobre o rendimento.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento
tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, a data de balanco, e quaisquer
ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas tributado de acordo com o regime
especial de tributagao pelo resultado consolidado, conforme mencionado na nota 11.

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes ndao sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas
divulgados no anexo quando é provavel um influxo de beneficios econdmicos.

Passivos contingentes
Um passivo contingente surge quando exista:

¥ Uma possivel obrigagdo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais
acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade; ou

¥ Uma obrigacdo presente de acontecimentos passados mas que nao é reconhecida
porque |) ndo é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios
econdmicos, serd necessario para liquidar a obrigagao; ou Il) a quantia da obrigagao
nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo os
mesmos divulgados no anexo as respetivas demonstragdes, a menos que a possibilidade
de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos futuros seja remota.

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos
até 13 de margo de 2018, data em que foram aprovadas pelo Orgdo de Gestao, conforme
referido na nota 2.

RELATORIO E CONTAS




P

COMBOIOS DE PORTUGAL

Os eventos ocorridos apés adata do balango sobre condi¢gdes que existiam a datado balanco
sdo considerados na preparagcdo das demonstragdes financeiras. Os acontecimentos
materiais apds a data do balan¢co que nao dao lugar a ajustamentos sdo divulgados na nota
47.

Juizos de Valor

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF requer que os
gestores exercam o seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas
da empresa.

Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade
das operagdes.

O Conselho de Administracdo entende adequado a preparacdo das demonstragdes
financeiras numa base de continuidade considerando os fatores adiante descritos:

P A situacdo operacional da CP apresenta sustentabilidade, sendo de referir a
manutencdo do EBITDA da atividade de transporte positivo em 2017,e a sua melhoria
consideravel face a 2016, o que indicia a existéncia de fatores de sustentabilidade
futura;

¥ O Estado tem garantido todo o seu apoio a empresa, nomeadamente no que respeita
ao suporte necessario ao financiamento da empresa, com vista a assegurar o servigco
da divida e necessidades de exploragao e investimento; e

¥ Acresce ainda mencionar a importancia do servico que hoje a CP presta a economia
portuguesa, sendo que em 2017 a CP transportou 122 milhdes de passageiros (+7
milhdes de passageiros transportados face a 2016), como fator de importancia vital
para o funcionamento da atividade econémica, reforcando a necessidade de o Estado
assegurar o apoio necessario a continuidade da CP.

Principais fontes de incerteza das estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso
de algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas
acgdes que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao
disponivel. Alteragdes nos factos e circunstancias podem conduzir arevisdo das estimativas,
pelo que os resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.
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As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balan¢o, que tém um risco
significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e
passivos durante o periodo contabilistico seguinte, sdo:

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade.
A politica de gestao de ativos da entidade pode envolver a alienagao de ativos apés um
periodo especificado ou apds consumo de uma proporgcdo especificada dos futuros
beneficios econémicos incorporados no ativo. Por isso, a vida util de um ativo pode ser
mais curta do que a sua vida econdmica. A estimativa da vida util do ativo é uma questao
de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade com ativos semelhantes.

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia
de cotacdo é determinado com base na utilizagdo de precos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado ou com base em metodologias de
avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando as
condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade externa
utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram efetuados
tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela Reuters no dia de referéncia
das demonstragdes financeiras, pelo que o momento em que sao realizadas as estimativas
é a principal fonte de incerteza.

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na
avaliacdo efetuada pela CP da probabilidade de recuperagdo dos saldos das contas a
receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros fatores. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos
saldos das contas a receber, face aos pressupostos considerados, incluindo alteragcdes da
conjuntura econémica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo da situacdo crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo
esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem
implicar a determinagcdao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente,
diferentes impactos nos resultados.
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As provisdes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. A
CP, tendo em consideragao o principio da prudéncia, tem constituido provisdes sempre que
existe uma obrigagcao presente (legal ou construtiva), proveniente de um acontecimento
passado, em que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e se possa
efetuar uma estimativa fidvel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituicao
de provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base
as ultimas informagdes conhecidas na data de elaboragcdao das demonstrag¢des financeiras,
nomeadamente no que respeita a probabilidade de perda do processo judicial e do valor
estimado dessa perda. As alteragdes destas estimativas podem implicar impactos nos
resultados.

Os ativos ndo correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor
entre o seu valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para vender.
Na determinacdo do justo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante,
e tendo em consideragcdo a auséncia de mercado ativo, é considerado pela CP, como
referéncia, o valor de transag¢des recentes com material semelhante, ajustando esse valor
as caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com base no valor estimado
de venda é determinada a existéncia e montante da imparidade a reconhecer, sendo que
o verdadeiro impacto sé serd conhecido no momento da venda efetiva dos ativos, o que
pode implicar variagdes com algum significado nos resultados.

Fluxo de Caixa (nota 5)

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual
sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais,
de investimento e de financiamento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os
juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31 de dezembro de 2017 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se
disponiveis para uso.

A demonstracao de fluxos de caixa com referéncia ao exercicio de 2017 evidéncia fluxos
de caixa das atividades operacionais negativos em cerca de 18,1 milhdes de euros, o que
representa um agravamento de cerca de 14,7 milhdes de euros face ao ano anterior.

Para o efeito, considera-se importante destacar, ao nivel dos fluxos operacionais, apesar
do aumento face a igual periodo do ano anterior, em 14,3 milhdes de euros, do recebimento
de clientes, em resultado do aumento das vendas e servigos prestados relacionados com
o transporte de passageiros, verificou-se um aumento conjugado nos pagamentos a
fornecedores e ao pessoal (descongelamento de carreiras) na ordem dos 6,4 milhdes de
euros.
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Todavia o impacto mais significativo regista-se na rubrica de outros recebimentos/
pagamentos, rubrica esta que apresenta uma diminuicdo de cerca de 22,7 milhdes de
euros, justificada pelo facto de 2016 ter sido um ano extraordinario, no sentido em que foi
recuperada a divida em atraso da Medway (ex- CP Carga).

Os fluxos das atividades de financiamento evidenciam o recebimento de dotagdes de
capital do Estado para fazer face a amortizacdo dos financiamentos e juros com vencimento
no periodo.

Rubrica de Caixa e depésitos bancarios

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Sub total

8 285 560 11 402 251

Total 8 285 560 11 402 251

Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa e depésitos
bancarios

No quadro seguinte apresenta-se a desagregacado das rubricas de caixa e depodsitos
bancarios:

(valores em euros)

Caixa central 716 2 946
Caixa pequena 2600 2600
FFC tesouraria 10 569 10 200
Caixa estacoes 404 859 377 987
418 744 393 733
Banco Portugués de Investimento 2 609 657 2 847 738
Banco Santander - 533 249
Caixa Geral de Depositos 853 23 395
Inst. Gestao Crédito Publico 5 256 306 7 596 636
Millennium BCP - 7 500
7 866 816 11 008 518

Sub total

Total
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Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros (nota 6)

Nao existem alteracdes de politicas contabilisticas e estimativas ou erros com impactos
materiais nas demonstragdes financeiras da empresa a reportar.

Ativos Fixos Tangiveis (nota 7)

No final do ano 2017 a CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes de
imobilizado, conforme quadro abaixo:

(valores em euros)

Terrenos e recursos naturais 19 895 484 19133 999
Edificios e outras construcdes 87 929 248 75 061 374
Equipamento basico 1389127 605 1376 332 408
Equipamento de transporte 1287 880 1287 880
Equipamento administrativo 21909 346 21 348 316
Outros ativos fixos tangiveis 62 485 920 61 844 405
Investimentos em curso 6 038 697 3030 493
Adiantamentos por conta de investimentos 2768 742 4 238 522
T

Depreciacdo do periodo 56 859 593 55 361905
Depreciacdo acumulada de periodos anteriores 1017 128 507 958 726 740
Perdas por imparidade do periodo ( 573 768) 855 533
Perdas por imparidade de periodos anteriores 6 289 415 5433 882

Sub-total 1079 703 747 1020 378 060
Valor liquido contabilistico 511 739 175 541899 337
Os ativos fixos tangiveis da CP sdo mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente,

de acordo com vidas uteis especificadas na nota 4.

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2017 sdo resumidos no
quadro seguinte:
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Os investimentos mais significativos, realizados no exercicio de 2017, respeitam
essencialmente a reparagdes periddicas do tipo R2 e R3 e intervengao de meio de vida nos
comboios de pendulagao ativa.

No que respeita aos abates, a rubrica mais significativa é relativa a equipamento
administrativo, em resultado do abate de equipamento, com valor contabilistico
praticamente nulo.

As depreciagcdes acumuladas referidas na coluna adigdes respeitam a depreciacdo dos
ativos, de acordo com a sua vida util, destacando-se pelo seu contributo, as depreciagdes
do material circulante.

Comparativamente ao ano anterior, de referir a variagdo da rubrica de terrenos e recursos
naturais e edificios e outras construgdes, em resultado da reclassificacdo para ativo fixo
tangivel do imoével designado Terminal Fluvial do Barreiro, por ndo se prever a sua alienagao
num curto espaco de tempo.

A 31 de dezembro de 2017 os seguintes ativos fixos tangiveis estavam dados como garantia
de empréstimos obtidos pela CP da Eurofima:

(valores em euros)

197 565 780
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Participagoes Financeiras - Método de Equivaléncia Patrimonial
(nota 8)

O detalhe das participagdes financeiras em que a CP aplica o método da equivaléncia
patrimonial é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)
- Valor bruto Imparldade Valor liquido  Valor bruto Imparldade Valor liquido
34 422 340 I 34422340 | 28296700 I 28 296 700
Em 2017 foram realizados os seguintes movimentos nestas participagdes financeiras,
conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

EMEF, SA 24 810 537 5990287 ( 500 000) 30 300 824
SAROS, SA 382 641 = = 395 368 ( 306 223) 471786
FERNAVE, SA 2600 002 = = = = 2600 002
ECOSAUDE, SA 300 000 = = = ( 2505) 297 495
OTLIS, ACE 203 520 = = 64167 ( 25 465) 242 222

TIP, ACE = = = 510 OT1 = 510 O11
Sub-total 28 296 700 6 959 833 ( 834193) 34 422 340

Sub-total - - - -
Total 28 296 700 6 959 833 ( 834193) 34 422 340

Durante o ano de 2017 de salientar o aumento da participagado financeira da EMEF, por
via da aplicagcdo do Método de Equivaléncia Patrimonial, bem como da TIP, que em 2017
apresenta nas suas demonstrag¢des financeiras capitais proprios positivos, ao contrario do
que acontecia em 2016.

De registar também as amortizagcdes dos empréstimos efetuados pelas sociedades
EMEF e Ecosaude, no valor de 500.000 euros e 2.505 euros respetivamente, bem como
a distribuicao de dividendos da Saros e da Otlis, ACE, no valor de 306.223 euros e 25.465
euros, respetivamente.
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Ainformacao financeiraresumida referente as empresas participadas (a aguardar aprovagao
em Assembleia Geral) apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Outros Investimentos Financeiros (nota 9)

A CP detém participagdes em diferentes empresas que se encontram reconhecidas ao
custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participagdes ndo ser publicamente
negociado e nao ser possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, a CP avalia a imparidade destes ativos
financeiros, reconhecendo uma perda por imparidade na demonstragcao dos resultados, se
existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Valor bruto Imparldade Valor liquido  Valor bruto Imparldade Valor liquido

28508904 | ( 724389) | 27784515 | 28495785 | ( 724 389) | 27 771 396
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O movimento destas participagdes financeiras em 2017 é analisado no quadro seguinte:

(valores em euros)

CP Carga, SA 80 000
MLM, SA 12 721 - - - - 12 721
METRO DO PORTO, SA 249 399 - - - - 249 399
METRO-MONDEGO, SA 3595 - - - - 3595
ICF 382 269 - - - - 382 269
EUROFIMA 27 760 679 - - - - 27 760 679
BCC 1460 - - - - 1460
APOR 5000 - - - - 5000
Obrigagées CONSOLIDADO 1942 662 - - - - 662
Fundo Compensacédo Trabalho - 13119 - - - 13119
CP Carga, SA ( 80 000) - - - - ( 80 000)
MLM, SA (112 721) - - - - (12 721)
METRO DO PORTO, SA ( 249 399) - - - - (249 399)
ICF ( 382 269) - - - - ( 382 269)

( 724 389) ( 724 389)
Total 27 771 396 27 784 515

A Eurofimaé uma organizagdo supranacional, sob a forma societaria, que é constituida pelas
empresas publicas de transporte ferroviario. A Eurofimafoi constituida em 20 de novembro
de 1956, em resultado de um tratado (“Convencao”) entre os varios estados membros
Europeus signatarios. Os estatutos da Eurofima determinavam que a “Convencgao” teria
uma duracgao de 50 anos apds a constituicdo. Contudo, na assembleia geral extraordinaria,
de 1 de fevereiro de 1984, foi aprovado por todos os Estados membros a extensdo do
periodo da Convencdo por mais 50 anos, isto &, até 2056.

O valor registado na participacdo da Eurofima corresponde a subscricdo de 52.000.000
Francos Suicos a data da subscricdo inicial do capital e dos aumentos de capital
subsequentes. A CP, bem como os demais acionistas da Eurofima, apenas realizaram 20%
daquele valor, encontrando-se os restantes 41.600.000 Francos Sui¢cos por realizar. Os
acionistas podem ser chamados a realizar a qualquer momento e incondicionalmente o
valor que se encontra por realizar.

A Unica alteragao nesta rubrica, no decorrer do exercicio de 2017, diz respeito aos descontos
impostos por lei para o fundo de compensacao do trabalho, por via dos novos contratos de
trabalho celebrados pela Empresa.
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Créditos a Receber (nota 10)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

Devedores diversos - ¢c/c +1 ano 975110 975 110
Diversos - 7 124

Imparidade do periodo - Out. div. terceiros MLP - -

Imparidade periodos anteriores-0.div. terceiros-MLP (975 110) (975 110)

Sub-total
Valor liquido contabilistico

Impostos Sobre o Rendimento (nota 11)

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o
Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69° do Cédigo
do IRC, que integra, para além da proépria CP, as filiais EMEF - empresa de Manutencgao
de Equipamento Ferrovidrio, S.A., a SAROS-Sociedade de Mediacdo de Seguros, Lda., a
Fernave - Formacdao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos,
S.A. e a Ecosaude - Educacdao Investigagcao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente,
S.A.

A CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos
fiscais e imparidades e provisdes tempordrias ndo aceites fiscalmente, por considerar que
ndo existem expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido pelo regime
especial de tributacdo, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagcéo
dos prejuizos fiscais acumulados da CP. No final de 2017, o total dos prejuizos fiscais
dedutiveis do Grupo CP ascendem aproximadamente a 508 milhdes de euros, os quais
podem ser utilizados entre 2017 e 2027.

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados
com ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por
se entender nao ser expectavel que a forma de financiamento do servico publico de
transporte e as condigcdes econdmicas venham a alterar-se significativamente gerando
matéria coletavel suficiente que origine coleta e consequentemente o pagamento de
impostos sobre o rendimento.

No final do exercicio de 2017, ficou reconhecida nas contas a estimativa da tributacao
auténoma a pagar pela CP em 2018, cujo valor ascende a 324.359 euros.
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Inventarios (nota 12)

Em 31 de dezembro de 2017 a CP apresenta os seguintes valores de inventarios, detalhados
por classificacao:

(valores em euros)

Mercadorias - -
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 9 394 911 9191135
Adiantamentos por conta de compras - -

Imparidades do periodo (412 344) (266 346)
Imparidades de periodos anteriores (5 010 139) (4 743 793)

(5422 483) (5010139)
Valor liquido contabilistico 3972 428 4180 996

A CP verifica semestralmente se o valor realizavel dos seus inventarios é ou nao inferior
ao valor pelo qual estes se encontram reconhecidos nas contas da empresa. Se o valor
pelo qual os inventarios se encontram reconhecidos for superior ao valor realizavel liquido,
reconhece uma perda por imparidade pela diferenga entre aquelas duas grandezas.

Até 2011, o critério base para avaliar a imparidade destes materiais foi a ndo rotatividade ha
mais de 5 anos, aplicando-se a todos os inventdrios em armazém.

Desde o exercicio de 2012, e atendendo a durabilidade da maior parte das pecas utilizadas
em reparagdes de material circulante, foi entendido pela empresa avaliar com maior rigor
a imparidade deste universo de bens. Para isso, foi calculada a depreciacdo das pecas de
armazém de material circulante de acordo com a vida util estimada das séries de material
a que estavam associadas, o que permitiu a identificagdo dos materiais efetivamente
obsoletos e sem aplicagao. Para os restantes materiais diversos manteve-se o critério da
nao rotatividade ha mais de 5 anos.

Tendo em consideragdo a aplicagcdo deste novo critério, mais adaptado a realidade da
empresa, foi reconhecida, em 2017, uma perda por imparidade de €412.344, tal como
identificado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Mercadorias - = = - -
Matérias-primas, subsididrias e de consumo (5010139) ( 412 344) (5422 483)

L Towl (soom9)| (4lsén | - | - | (5422483
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Clientes (nota 13)

Em 31 de dezembro de 2017 a rubrica de clientes apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Clientes c/c

Gerais 4732 867 4135 092
Empresas associadas 430 745 178 916

Empreendimentos conjuntos 19 250 488 910
Outras partes relacionadas 809 534 261 460

Clientes - perdas imparidade acumuladas 2179 805 1687 242

Perdas por imparidade do periodo (492 563) (278 677)
Perdas por imparidade de periodos anteriores (1 687 242) (1 408 565)

Sub-total (2179 805) (1687 242)
Valor liquido contabilistico 5992 396 5 064 378

Os movimentos das perdas por imparidade sdo analisados como segue:

(valores em euros)

Clientes gerais 1687 242 492 563 2179 805

1687262 | 492563 | - | 2179805

A antiguidade dos saldos de clientes apresenta-se como segue:

(valores em euros)

4 899 045 416 144 708 647 ( 31440)
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Estado e Outros Entes Publicos (nota 14)

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:

(valores em euros)

Pagamento especial por conta 1201660 1149 930
Imposto retido na fonte 63 362 67 052
IVA a recuperar de nov. e dez. 12 659 217 5 646 857
IVA reembolsos pedidos 384 566 1376 474
Imposto sobre o rendimento 324 359 396 507
Reteng¢des de imposto sobre o rendimento 4725 23518
Contribuicdo p/Seg. Social 2 805 2925
Outras Tributagoes 904 2 645

. Total | 332793 | 425595

A principal variacdo resulta essencialmente do aumento da rubrica IVA a recuperar, em
resultado da aceitacdo, no final do ano da faturacao da IP relativa a taxa de utilizagdao da
infraestrutura.

No que respeita aos pagamentos especiais por conta (exercicios de 2011 e 2012), o processo
de inspecdo com vista ao reembolso ja se encontra concluido, estando a Empresa a
aguardar a restituicdo dos valores.
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Outros créditos a receber (nota 15)

A rubrica de outras contas a receber apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Valor Bruto:

Adiantamentos a fornecedores:

EMEF-EMP. MANUT. EQUIP. FERROV. S.A. 3279 3279
SISCOG-SISTEMAS COGNITIVOS, LDA. 128 391 128 391
REDE FERROV. NACIONAL, E.P.E. 2120 2120
Fornecedores c/c - saldos devedores 2 544 4693
Outros devedores - pessoal 42 677 17 565
D.diversos - c/c 1986 099 2187 890
D.diversos - cobranc¢a duvidosa 3131 746 3187 206
C. diversos - saldos devedores 15 223 103 268
C.div.-dep. caucdes prestadas 368 210 220 261
C.div.-IVA-operacgdes a regularizar 98 044 136 044
D/C.- div. - faturacdo a emitir ( 403) (1289)
D/C. div. - seg. saude 183 129 193 218
C.div.-ODC-cartdo galp frota/via verde - 31371
Out C.Rec/Pag - depdsitos por regularizar ( 780) -
ODC - unidades de negdcio/outros 162 719 157 622
Devedores por acréscimos de receitas 553 352 2166 601
Imparidade acumulada

Imparidade do periodo - out. div. terceiros 55 460 32 929 850
Imparidade periodos anteriores-0O.div. terceiros-CP e MLP (3187 206) (36 117 056)

Valor liquido contabilistico mm

A reducao face a 2016 encontra-se fundamentalmente na rubrica de devedores por
acréscimos de receitas, que em 2016 apresentava um saldo superior em cerca de 1,6
milhées de euros. Esta reducgdo esta justificada pela emissao regular a Medway, S.A. da
faturacao de 2017 referente ao aluguer de locomotivas, e outros, mas também ao facto de
se ter terminado o contrato de refaturacao de eletricidade para tragcdo com esta entidade.

Os movimentos das perdas por imparidade sdo analisados como segue:

(valores em euros)

Perdas por imparidade
Outras dividas de terceiros 3187 206 75 267 ( 130 819) 3131 746

3187 206 m“ (130819) | 3131746
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Diferimentos (nota 16)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Diferim. - gast. reconh. - outros-diversos 860 196 615 446
860 196

Diferim.-rend. reconh.-outros dif.-rendim. reconh. - -

Total | - | -

Ativos Financeiros Detidos para Negociagao (nota 17)

A rubrica de ativos financeiros detidos para negociacao é analisada como segue:

(valores em euros)
Total 4

A data de referéncia para a apresentacdo destas Demonstracdes Financeiras, a empresa
ndo tem valores registados na rubrica de ativos financeiros detidos para negociagdo. O
Unico valor existente em 31 de dezembro de 2016, correspondia ao valor das a¢des do
Millennium BCP transferidas da sociedade Fergrafica, S.A. no ambito da liquidagao desta
sociedade, as quais foram alienadas em 2017.

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda (nota 18)

Um dos objetivos da Empresa é proceder a alienagdo de bens ndo necessdrios a sua
atividade. Esses bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse
sentido, a gestdo de topo encontra-se comprometida no desenvolvimento de agdes
que possibilitem a concretizagcdo dessas alienagdes, através da prospecdo de eventuais
interessados quer no mercado interno quer no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos detidos para
venda ha mais de um ano, a CP entende que os mesmos se devem manter classificados
nesta rubrica do ativo, por o seu valor vir a ser recuperado nao pelo uso, mas sim pela
venda, e, a gestdao de topo estar fortemente comprometida no desenvolvimento de
esforgos nesse sentido.
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Os ativos classificados como detidos para venda estdo valorizados pelo menor entre o
valor contabilistico e o valor esperado de venda.

Semestralmente a Empresa avalia a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que
necessario, procede a ajustamentos dos valores ja reconhecidos.

Apos a constituicdo destas imparidades, o universo do material circulante classificado na
classe de ativos nao correntes detidos para venda ficou com o valor de zero conforme
detalhe abaixo com reporte a 31 de dezembro de 2017:

(valores em euros)

O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndo correntes detidos para
venda:

(valores em euros)

Terrenos e recursos naturais 84 796 1744 M7
Edificios e outras construcbes 139 204 9 567 050
Equipamento basico 5 684 397 5 684 397

5 908 397 16 995 564

Avariagao registada em 2017, comparativamente ao ano anterior, tem origem na rubrica de
terrenos erecursos naturais e edificios e outras construgdes, em resultado dareclassificagao
para ativo fixo tangivel do imdével designado Terminal Fluvial do Barreiro, por ndo se prever
a sua alienagcdo num curto espaco de tempo, estando a ser negociado com a Transtejo um
contrato para a utilizagdo deste imodvel.

No que respeita ao edificio ainda classificado como ativo ndo corrente detido para venda,
de referir que a empresa nao identificou quaisquer evidéncias da existéncia de imparidades
face as anteriormente reconhecidas, mantendo-se fortemente empenhada na venda desse
ativo.
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Capital Subscrito (nota 19)

De acordo com o artigo 3° do decreto-lei n.° 59/2012, de 14 de margo, que define os Estatutos
da CP, o capital estatutario da Empresa é de 1.995.317.000 euros, sendo detido integralmente
pelo Estado portugués e destina-se a responder as necessidades permanentes da Empresa.
Este capital encontra-se integralmente realizado a 31 de dezembro de 2017.

Em 2015 e 2016 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial
aumentar em 683,483 milhdes de euros (em 2015) e 654,913 milhdes de euros (em 2016) o
capital estatutario da CP, EPE, tendo o mesmo sido realizado ao longo dos respetivos anos
o que permitiu fazer face aos pagamentos resultantes da divida histérica (amortizacoes e
encargos financeiros), bem como do investimento.

Em 2017, e de acordo com a legislagdo em vigor, foi determinado igualmente por despachos
conjuntos das Tutelas financeira e setorial, aumentar em 516,4 milhdes de euros o capital
estatutario da CP, EPE, a realizar pelo Estado da seguinte forma:

Margo/abril - 29,3 milhées de euros em numerario;
Junho/julho - 12,4 milhées de euros em numerario;
Julho/setembro - 28,6 milhdes de euros em numerario;
Outubro - 16,8 milhdes de euros em numerario;

Novembro - 418,3 milhdes de euros por conversao de créditos;

N XU U X T XY

Dezembro - 11 milhdes de euros em numerario;

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servico da divida
(amortizagodes, juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal relacionadas
com o acordo histérico de variaveis.

A rubrica de Capital realizado apresenta assim, em termos acumulados, em 2017, um
aumento de 516,4 milhdes de euros, a que corresponde o valor do capital realizado pelo
Estado no decorrer do periodo.

Assim, no final do ano 2017 a empresa apresenta um capital realizado de 3.850.091.940
euros.

Reservas Legais (nota 20)

Em conformidade com o art.® 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com
o artigo 30° do decreto-lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo do decreto-lei
n.° 59/2012, de 14 de marco, que define os Estatutos da CP, a Empresa deve constituir
reservas e fundos julgados necessdrios, sendo obrigatéria a constituicdo de reserva legal
no valor de 5% dos lucros de cada exercicio. Areserva legal pode ser utilizada na cobertura
de prejuizos de exercicio.
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Durante o periodo, ndo houve reforco das reservas legais nem se verificou a sua utilizagao
para cobertura de prejuizos.

Outras Reservas (nota 21)

Nesta rubrica, estd contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do Fundo
de Amortizacado e Renovacgao de Material Circulante existente em 31 de dezembro de 1974.

O Fundo de Amortizacao e Renovacdo de Material Circulante destinava-se a renovacéo do
material circulante, conforme previsto no artigo 16° do Contrato de Concessao de 1951 entre
o Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente
das receitas do Fundo sobre os investimentos por ele financiados.

Resultados Transitados (nota 22)

No seguimento da aprovacdo pela Tutela dos documentos de prestacdo de contas, a
Empresa tem procedido a transferéncia dos resultados liquidos dos exercicios para
resultados transitados.

Pelo facto de a CP ter optado por valorizar os seus ativos fixos tangiveis pelo seu custo
considerado a data da transicdo para o SNC, o saldo de excedentes de revalorizagdo esta
registado nesta rubrica.

A Empresa procedeu pela primeira vez, em 1995, a reavaliagdo do ativo fixo tangivel.

A reavaliacdo incidiu no ativo fixo tangivel contemplado na rubrica equipamento basico
que engloba o material circulante, a data de 31 de dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente as amortizacdes correspondentes
ao exercicio de 1995 e seguidamente procedeu-se a aplicagdo, aos valores do ativo fixo
e as respetivas amortizacdes acumuladas, dos coeficientes de desvalorizagdo da moeda
constantes da Portaria n.° 338/95, de 21 de abril, corrigidos previamente com o fator de
1,04.

No exercicio de 1997 procedeu-se a nova reavaliagdo do ativo fixo tangivel contemplado na
rubrica equipamento basico, englobando o material circulante, nos termos do decreto-lei
n.° 31/98, de 11 de fevereiro.

No exercicio de 1999, a Empresa procedeu a inventariacdo e valorizagdo dos bens
contemplados nas restantes rubricas do ativo fixo tangivel, adquiridos até 31 de dezembro
de 1997, com excegao dos correspondentes ao material circulante e a pegas de parque.
Esses ativos ficaram valorizados ao preco de mercado, registado nas contas da CP como
reavaliagao livre, com deprecia¢des a serem efetuadas de acordo com a vida util esperada.
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Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst & Young e CPU-Consultores de
Avaliacdo e genericamente consistiu na identificacdo dos bens, respetiva avaliacdo com
base no critério do valor corrente de mercado e calculo do excedente deste ultimo para o
custo histérico.

Ajustamentos/Outras Variagdes no Capital Préprio (nota 23)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

205 496 134 213 938 582

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos do
Protocolo de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administragao Fiscal, a Diregcao
Geral do Tesouro e a Banca de 97.975.959 euros e a utilizacdo na regularizagcdo do restante
valor em divida pelo Estado de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro
realizado no ambito do decreto-lei n.° 361/85.

O valor da rubrica de subsidios respeita essencialmente a subsidios recebidos para
material circulante, resultando as diminui¢cdes registadas nesta componente do capital, da
imputacgao, como rendimento do exercicio, numa base sistematica e racional durante a vida
util do ativo, duma parte desse subsidio, na mesma proporcao em que sado reconhecidas as
depreciagdes. No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:
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(valores em euros)

(114 006 126) | 122 448 574
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Provisoes (nhota 24)

O movimento na rubrica de provisdes é analisado como segue:

(valores em euros)

20188 852 369 272 3 868 768 225 416 16 463 940

A variacao da rubrica de provisdes deve-se essencialmente a transferéncia do valor da
responsabilidade apurada com o acordo celebrado com as Organizagdes Representativas
dos Trabalhadores relativo a integracdo dos abonos varidveis no conceito de remuneragao
usado para calculo da retribuicdo de férias e subsidios de férias, o qual deixa de ser
considerado como provisao de processo judicial e é transferido para a rubrica de outras
dividas a pagar. O impacto deste acordo, em 2015, ascendeu a 27,2 milhdes de euros e foi
todo reconhecido na data como gastos com pessoal.

No que respeita as responsabilidades para acidentes de trabalho e doengas profissionais,
foram calculadas com base na avaliagao atuarial das responsabilidades da empresa, em 31
de dezembro de 2017, com pensdes de acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro
de 1999. Este calculo foi realizado por entidade externa & CP (CGD PENSOES).

Os acréscimos ou diminui¢cdes das responsabilidades provenientes de alteracdes dos
beneficios atribuidos sdo reconhecidos como perdas ou ganhos no exercicio em que
ocorrem. A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliagcdo das
responsabilidades sdo os seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados
com pensdes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas
vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 1,75%.

Taxa de Crescimento das Pensoes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90.

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: pensées vitalicias.
Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2017.
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Financiamentos Obtidos (nota 25)

No final do exercicio de 2017 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe
constante do quadro seguinte:

(valores em euros)

Institui¢cdes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios 114 711 667 142 778 875
Empréstimos por obrigagdes 700 000 000 700 000 000
Aplicacado taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (6 453 876) (6 869 048)
Outros financiadores 1397 542 000 1772 056 000

Instituices de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios 28 067 209 36 055188
Outros financiadores 380 514 000 380 514 000

408561209 | 416 569 188

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinte:

(valores em euros)

Empréstimos bancarios

Até 1ano 28 067 209 36 055188
Dela5 anos 105 845 000 110 245 542
A mais de 5 anos 8 866 667 32533333
| Empréstimos porobrigagges
Dela5 anos 500 000 000 500 000 000
Aplicacdo taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas ( 313588) ( 429 855)
A mais de 5 anos 200 000 000 200 000 000
Aplicacdo taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (6140 288) (6439193)
Até 1ano 380 514 000 380 514 000
Dela5 anos 1345 542 000 1622 056 000
A mais de 5 anos 52 000 000 150 000 000

Total | 2614381000 | 3024535015

A data de 31 de dezembro de 2017, os pagamentos futuros do capital em divida dos
financiamentos obtidos ndo correntes, sdo analisados como segue:

(valores em euros)

Empréstimos bancérios 28 067 209 20 685 000 37 693 333 23800 000 23 666 667 8 866 667 142 778 876
Empréstimos por obrigagdes - 499 686 412 - - - 193 859 712 693 546 124
Outros financiadores 380 514 000 381514 000 481 514 000 381 514 000 101 000 000 52 000 000 1778 056 000

Total | 408581209 | 901885412 519 207 333 405314 000 | 124 666 667 m 2 614 381000
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Outras dividas a Pagar (nota 26)

A rubrica de outras contas a pagar é analisada como segue:

(valores em euros)

Credores por acréscimo de gastos 8 006 555 13 390 899

Fornecedores de investimentos 808 073 (21580)
Credores por subscri¢cdes nao liberadas 35 477 347 38 665 181
Outros devedores e credores 7 827 089 4 461 264
Credores por acréscimo de gastos 56 979 203 61214 587
Pessoal 25 836 36 393
Adiantamentos de clientes 56 136 63 063

Total 101173 684 104 418 908

No passivo nhdo corrente, em 2017, ainda se mantém o reconhecimento da responsabilidade
de liquidagao da divida histdrica resultante da integracdo dos abonos varidveis no calculo
do subsidio de férias e férias, em resultado de acordo formalizado com as Organizagdes
Representativas dos Trabalhadores, a qual sera paga até ao exercicio de 2019. Sao
transferidos para ativo corrente os valores a liquidar no ano seguinte de acordo com os
acordos assinados.

No que respeita ao passivo corrente, a redugao registada é fruto fundamentalmente da
reducdo dos valores especializados de juros a liquidar em resultado da amortizagdo de
alguns financiamentos. Esta reducao de financiamentos foi fundamentalmente conseguida
através dos aumentos de capitais concedidos pelo Estado Portugués. De referir ainda a
diminuicdo da necessidade de especializagado de gastos relacionados com o fornecimentos
e servigos externos, por motivo da faturagao ter sido registada em 2017. Para a reducgao
do passivo corrente, de referir ainda a variagdo da taxa de cambio do franco sui¢co, moeda
de valorizagcao das agdes da subscritas e ndo realizadas da Eurofima, que apds conversao,
reduziu o valor destas agdes em 31.12.2017.

Fornecedores (nota 27)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Gerais 4 833 349 11 001 901
Empresas subsididrias 4 248 376 284 685
Empresas associadas 803191 808178
Empreendimentos conjuntos (14 746) 4 448 533
Outras partes relacionadas 750 886 223 330
Facturas em rececao e conferéncia 76 049 (2933)

| 10697105 16 763 694
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Em 2017 continua a verificar-se a diminuicdo generalizada dos saldos em divida a
fornecedores gerais, sendo de referir a diminuicdo do prazo médio de pagamentos em
15 dias, e destacando-se como contributo para esse facto a diminuicdo da divida as
Infraestruturas de Portugal, SA, no valor de 7,8 milhdes de euros. No que respeita ao saldo
em divida a empresas subsididrias, deve-se ao incremento de 4 milhdes de euros que
respeita a faturacdo emitida pela EMEF no més de dezembro.

Adiantamentos de clientes (nota 28)

A rubrica apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

200 500

Em 2017 foi efetuada a escritura da alienagcdo do imodvel Praia das Macas e regularizado o
adiantamento recebido em 2016.

Vendas e Servigos Prestados (nota 29)

As vendas e servigcos prestados apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Passageiros 257 691 658 237 540173
Redes 761 467 760 569
Manut./alug./limp. material circulante 1416 819 1508 525
Comboio Socorro 896 917 896 917
Indemnizagao por danos 388 900 1212 272
Limpeza/seguranga 133 621 131 433
Serv.informaticos/contabil./outros 835 773 1169 559
Outros Metro Mondego 649 439 638 038
Outros servigos 3 684 441 2 548 106
Descontos e abatimentos em vendas (7 808 818) (7162 128)

258 650 217 | 239 243 464 |

A rubrica de vendas e servigos prestados aumentou cerca de 19,4 milhdes de euros, em
resultado do crescimento dos servigcos de passageiros, nomeadamente no que respeita a
venda de bilhetes simples, que apresenta um crescimento acumulado, face a igual periodo
do ano anterior, de 13,6 milhdes de euros.
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Subsidios a Exploragao (nota 30)

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploragdo reconhecidos como
rendimentos nos exercicios de 2017 e 2016:

(valores em euros)

Formacao IEFP - 16 929
Fundo Eficiencia Energetica 10 000 -
Projeto Shift2Rail-IMPACT 3578 -
Projeto Shift2Rail-PIVOT 71 -

20689 | 16929 |

De referir que os valores atribuidos pelo Estado a CP em 2017 correspondem exclusivamente
a comparticipacdao do Estado para passes e sistema intermodal andante, ndo tendo sido
atribuida a CP qualquer compensacgéao adicional pela prestagcao do seu servigo publico.

Ganhos/perdas imputados a subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos (nota 31)

Os ganhos/perdas imputadas de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos
apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial - (107 988)

Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 6 959 833 3364 938

6959833 | 3256950

O aumento dos ganhos imputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, resulta da melhoria dos resultados das empresas do Grupo, nomeadamente da
EMEF, Saros, TIP e Otlis.
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Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas
(nota 32)

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Mercadorias - -
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 6 242 781 5 459 521

" total | 6242781 | 5459521 |

O gasto com consumo de combustivel, como matéria-prima para a prestagdo do servigo de
transporte ferroviario de passageiros, representa 77% (4.805.802 euros) do total da rubrica
de matérias-primas, subsididrias e de consumo. O gasto com consumo de combustivel
aumentou em resultado do aumento do pre¢o do combustivel.

O consumo de outros artigos (fardamentos) também sofreu um aumento consideravel em
2017 para responder ao renovar de falhas no fardamento de pessoal operacional.

Fornecimentos e Servigos Externos (nota 33)

A rubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Subcontratos:

Limpeza instalagdes (256 574) (244 576)
Limpeza material circulante (2 594 909) (2 361 061)
Vigilancia (1919 303) (2 087 451)
Servigos adicionais e auxiliares (1568 279) (1710 890)
Servigos restauragao (2 784 636) (2 506 098)
Acordo CP/Renfe (4 495 362) (4 348 823)
Outros subcontratos (6 533 039) (6 458 369)
Servicos especializados:

Conservagao e reparagao (34 612 197) (35134 879)
Trabalhos especializados ( 446 020) (492 369)
Vigilancia e seguranga (803 329) (262 611)
Utilizagao material circulante ( 471 459) ( 471 459)
Outros servigcos especializados (2 402 903) (1793 810)
Materiais (176 362) (198 190)
Energia e fluidos:

Electricidade (23107 211) (26 617 185)
Combustiveis (159 338) (180 394)
Agua (124 021) (122 832)
Outros ( 20) -
Deslocagdes, estadas e transportes (3728 431) (1015 298)
Cont° CP/ACE (EMEF/Siemens) (4 717 504) (4 849 636)

Servicos diversos:
Rendas e alugueres:

Taxa uso infraestrutura (56 175 213) (55 789 977)

Outras rendas e alugueres (11 220 051) (11 065 870)
Comunicagao (528 763) (512 711)
Seguros (253 435) (202 463)
Outros servicos (271930) (274 140)

(159 350 289) | _ (158 701 092)
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Em 2017 e apesar do esforgco de contengao de gastos, verificou-se um pequeno agravamento
na rubrica de fornecimentos e servicos externos, no valor de 649 mil euros.

Para este agravamento contribuiu, fundamentalmente, o acordo efetuado pela empresa
com os sindicatos, onde passa a ser atribuido, desde 2017, um abono de transporte para o
pessoal operacional da carreira comercial e tragao, para fazer face a situagdes devidamente
fundamentadas, abono que ndo existia em 2016. Este aumento foi compensado
essencialmente com a redugcdo dos gastos com a energia de tragdo, em virtude da
renegociagado do contrato de fornecimento de energia, passando parte dos gastos de
energia a ser faturados diretamente a Medway, S.A..

Gastos com Pessoal (nota 34)

A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

(99873791) | (99371923)

NA: Nao Aplicavel

O acréscimo registado nesta rubrica comparativamente a 2016 resulta da reversao total
da redugdo remuneratéria temporaria, que se iniciou em janeiro de 2016 e que atingiu os
100% nas remunerag¢des pagas a partir de 1 de outubro de 2016, bem como da reposicao
das progressdes e acréscimo de outros abonos.

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente, em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
por cargos de Direcdo/chefias superiores e categoria profissional é apresentado como
segue:

Quadros superiores 253 258
Quadros médios 14 14

Total
* Inclui trés elementos pertencentes ao Conselho Fiscal
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Imparidades de Investimento Nao Depreciaveis/Amortizaveis
(nota 35)

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Em investimentos financeiros (3) (1)
Ativos nao correntes detidos para venda - 1684 358

T Total | (3 | 1684347

Em 2017 nado foram registadas imparidades com investimentos financeiros, nem com ativos
nao correntes detidos para venda.

Outros Rendimentos (nota 36)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

24998 663 39 690 757

Para a diminuicdo da rubrica de outros rendimentos, em 2017, contribuiram
fundamentalmente os seguintes factos:

PV Término da faturagcdo de energia a Medway,S.A. (ex-CP Carga) decorrente da
formalizagdo de novo contrato que prevé a emissao de faturagdo pelo fornecedor de
energia diretamente aquela empresa (conforme nota 33);

¥ Arubrica de outros, inclui em 2016 a operacao de reclassificacdo da responsabilidade
com acidentes de trabalho e doencas profissionais, no valor de cerca de 11,5 milhdes
de euros, que passou a ser novamente tratada como provisao, pelo facto da Tutela
Setorial e Financeira nao ter aceite o pedido de adesao da CP ao regime especial de
ativos por impostos diferidos.
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Outros Gastos (nota 37)

A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

(3406 878) (9423 368)

Para a reducao da rubrica de outros gastos, em 2017, contribuiram fundamentalmente os
seguintes factos:

¥V Oabaterealizado em 2016 do terminal do Terreiro do Pago, em resultado da publicacdo
do despacho 10759-A/2016 dos Gabinetes dos Secretarios de Estado Adjunto do
Tesouro e das Finangas e das Infraestruturas, com um impacto negativo de cerca de
2 milhdes de euros nas contas da empresa;

P O abate realizado em 2016 de material circulante, do qual resultou um impacto
negativo nas contas daquele ano de cerca de 2,6 milhdes de euros.

Aumentos/Redugdes de Justo Valor (nota 38)

A rubrica de aumentos/reducgdes de justo valor é analisada como segue:

(valores em euros)

Total

A empresa ja ndo dispde de instrumentos financeiros derivados no final de 2017.

O ganho de justo valor reconhecido em 2016 resulta do vencimento da ultima operagao de
desmobilizagdo da carteira de derivados, que ocorreu em abril de 2016, com o vencimento
do ultimo instrumento de gestdo de risco financeiro que a CP detinha em carteira, em
simultdneo com a amortizagcdo do empréstimo Eurofima de base a este derivado. A
avaliacao destes derivados era assegurada por entidade externa.
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Gastos/Reversoes de Depreciagao e de Amortizagao (nota 39)

A rubrica de gastos/reversdes de depreciagdo apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Ativos fixos tangiveis (57 000 846) (55 361905)

Ativos fixos tangiveis

141 253

(56 859 593) | (55 361905) |

Os gastos registados resultam da depreciagcdo/amortizagdo dos bens de acordo com as
suas vidas uteis definidas e detalhe apresentado na nota 4. Anualmente as vidas uteis
esperadas dos bens sao revistas, de forma a verificar que se encontram ajustadas a
realidade. A reversao registada resulta de um ajustamento a vida util de material circulante
que foi ajustada em 2017.

Imparidade de Investimentos Depreciaveis e Amortizaveis
(nota 40)

A rubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizdveis apresenta os
seguintes valores:

(valores em euros)

Ativos fixos tangiveis ( 455 819) -

Ativos fixos tangiveis 1029 587 855 533

. TJotal | 573768 | 855533

A variacdo da rubrica reversdes por imparidade deve-se a conclusdo das reparagcdes de
material circulante acidentado. A variagdo da rubrica de perdas por imparidade resulta da
imparidade registada para a reparagao de material circulante.
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Juros e Rendimentos Similares Obtidos (nota 41)

A rubrica de juros e rendimentos similares obtidos & analisada como segue:

(valores em euros)

Total 466 910 1047 594

Nesta rubrica sdo registados essencialmente os rendimentos relacionados com os juros
dos empréstimos a empresas participadas.

Juros e Gastos Similares Suportados (nota 42)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

(76 570 729) (88 330 671)

No exercicio de 2017, arubrica de juros e gastos similares suportados regista uma diminuigcao
de cerca de 11,8 milhdes de euros que decorre fundamentalmente da amortizagdo de
financiamentos detidos pela empresa, decorrentes de dotagdes de capital do Estado

recebidas para o efeito.
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Divulgacgao de Partes Relacionadas (nota 43)

A CP realiza frequentemente parte das suas atividades através de empresas associadas,
subsidiarias e empreendimentos conjuntos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017, a estrutura acionista da empresa (participagdes
diretas), é a apresentada no quadro seguinte:

(Participagao %)

* conforme definido no acordo de venda da participada,
mantendo a CP esta participagdo no curto prazo.

A CP detém também participacéo indireta e controlo noutras Empresas do grupo por via
da participagdo nas empresas acima referidas, nomeadamente:

¥V SIMEF, ACE (detida em 51% pela EMEF).
” NOMAD Tech (detida em 35% pela EMEF)
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As transagdes entre partes relacionadas sdao apresentadas no quadro seguinte:

(valores em euros)

EMEF, SA 4 851 081 5 511 354
FERNAVE, SA 210 544 340 633
SAROS,Lda 3 354 4 291
ECOSAUDE, SA 25990 27 005
TIP, ACE 4763 721 3953 898
OTLIS, ACE 4 666 344 4 217 819
EMEF / SIEMENS, ACE 758 498 636 139

total 15 279 532 14 691139
EMEF, SA (¥) (32179 410) (30123 212)
FERNAVE, SA (531594) (862 966)
ECOSAUDE, SA (809 166) (861436)
TIP, ACE (625 661) (664 877)
OTLIS, ACE (217 144) (216 237)
EMEF / SIEMENS, ACE (4 897 837) (5 061 583)

Total (39 260 812) (37 790 311)
EMEF, SA 11 841 041 9213 022
TIP, ACE 353 373 -

[ Total | 121941 | 92302 |

(*) O valor da faturacdo emitida por esta participada, encontra-se classificado na CP
em gastos e em investimento.
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Os saldos com partes relacionadas sdo, de igual modo, apresentados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Total Ativo + Passivo 14 306 158 20 007 280
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Garantias e Avales (nota 44)

Garantias e avales prestados pela CP a empresas do grupo e associadas:

(valores em euros)

Garantias prestadas a favor da CP:

(valores em euros)

* inclui conta caugao no IGCP no valor de 150.000€

Acontecimentos Relevantes Apos a Data de Balang¢o (nota 45)
Nao existem acontecimentos relevantes apds a data de balango a relatar.
Proposta de Aplicagao de Resultados (nota 46)

Nos termos das disposicdes em vigor, propde-se que os resultados liquidos do exercicio,
défice de 111.951.646 euros, sejam transferidos para a conta de resultados transitados.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
OPINIAO

Auditémos‘ as demonstracdes financeiras anexas da CP - COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E. (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 617.833.619 euros e um
total de capital proprio negativo de 2.133.221.458 euros, incluindo um resultado liquido negativo de
111.951.646 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracdo das alteracdes no capital
préprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo que inclui um

resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da CP -~ COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E. em 31 de dezembro
de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ac ano findo naquela data de acordo com
as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacdo

Contabilistica.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estio descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

ENFASE

Chamamos a atencdo para o facto dos Relatérios e Contas da Entidade, referentes aos exercicios de 2015 e
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2016, ainda nao se encontrarem formalmente aprovados pela Tutela. Salientamos ainda que a Entidade tem

vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos, de montante significativo, apresentando, em 31

de dezembro de 2017, um total de capital préprio negativo de 2.133.221.458 euros. Apesar de os

financiamentos obtidos terem diminuido em 410.154.015 euros, por conversio em capital social, o seu grau

de endividamento mantém-se elevado. Tratando-se de uma E.P.E., com relevantes obrigacdes inerentes ao

servico publico que presta, o financiamento da atividade encontra-se maioritariamente suportado por capitais

do Estado Portugués.

A nossa opiniao nao é modificada em relacdo a esta matéria.

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia

na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto

da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formaco da opinido, e ndo emitimos uma

opiniao separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Resposta do Auditor

Imparidade de ativos fixos tangiveis

Em 31 de dezembro de 2017, o valor contabilistico de
ativos fixos tangiveis ascendia a 511.739 milhares de
euros. Conforme divulgado na nota 4, a Entidade
reconhece perdas por imparidade quando o valor
recuperavel de um determinado ativo se revela inferior ao
seu valor contabilistico.

Os testes de imparidade realizados pela Entidade assentam
em validacdes preparadas pelos responsaveis operacionais
que tém por base diversos pressupostos e critérios
definidos pela Entidade, nomeadamente a rotacdo do
material circulante e expectativa de vida util remanescente
associada a operacio, o que nos leva a considerar este
tema uma matéria relevante na nossa auditoria.

Decorrente do seu processo de anilise, a Entidade
apresenta, nas suas demonstracdes financeiras em 31 de
dezembro de 2017, perdas por imparidade acumuladas de
5.716 milhares de euros em relacio aos ativos fixos
tangiveis (Nota 7).

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem:

i) andlise dos critérios definidos pela Entidade para
identificacdo de material circulante com rotacdo
reduzida ou obsoleto, bem como o0s critérios de
ajustamento definidos para reduzir o valor dos ativos
ao seu valor de realizacdo;

ii) obtencdo do suporte ao calculo da imparidade
efetuado pela gestdo, avaliando se o seu valor
recuperavel se mostra superior ao seu valor
contabilistico;

iii) revisdo dos movimentos ocorridos no ano na rubrica
de perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis;

iv) leitura e andlise das atas do Conselho de
Administracdo e indagacgéo junto da gestio;

v) verificagdo da adequabilidade das divulgacdes
apresentadas no Anexo.

2de7



=) OLIVEIRA, REIS
& ASSOCIADOS,
o SROC, LDA.

Matérias relevantes de auditoria

Resposta do Auditor

Reconhecimento do Rédito

O rédito resultante dos servicos prestados pela Entidade é
proveniente, essencialmente, da venda dos bilhetes de
passageiros e, em 31 de dezembro de 2017, ascendia a
258.650 milhares de euros. As divulgacées relacionadas
com esta matéria sdo apresentadas nas notas 4 e 29 do
Anexo.

A materialidade do valor e o elevado nimero de registos do
sistema da bilhética e a sua integracdo na contabilidade,
levam-nos a considerar este tema uma matéria relevante na
nossa auditoria.

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem:

i) levantamento e anédlise do desenho e implementacao
do processo e controlos relevantes no ciclo da receita;

iiy realizacdo de diversos procedimentos analiticos,
incluindo a andlise de evolugdes mensais por tipologia de
servicos e a comparagdo com os valores de exercicios
anteriores;

iii) execucdo de procedimentos especificos de validacdo
do correto corte de operacbes, nomeadamente através
da anélise as contas correntes onde ¢é efetuada a
passagem das receitas faturadas e cobradas.

Matérias relevantes de auditoria

Resposta do Auditor

Valorizagio das provisdes

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica de provisdes
apresenta um saldo de 16.464 mithares de euros,
correspondendo 2.941 milhares de euros a processos
judiciais em curso e acidentes ferroviarios, 10.171 milhares
de euros a acidentes de trabalho e doencas profissionais e
3.352 milhares de euros a outros riscos e encargos. As

divulgacdes relacionadas com esta matéria sio apresentadas

nas notas 4 e 24 do Anexo.

A responsabilidade relacionada com acidentes de trabalho e

doencas profissionais & suportada por um estudo atuarial
preparado por peritos atuariais independentes contratados
pela Entidade.

A materialidade do valor e a complexidade de julgamento

quanto aos pressupostos utilizados na avaliagdo do montante
das responsabilidades e do desfecho provavel dos processos

judiciais em curso, assim como, ha determinacio das

responsabilidades relacionadas com acidentes de trabalho e
doengas profissionais (estudo atuarial preparado por peritos

independentes), levam-nos a considerar este tema uma
matéria relevante na nossa auditoria.

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem:

i) decomposicdo do saldo apresentado na rubrica de
provisoes;

ii) obtencdo e andlise das listagens de processos
judiciais em curso em que a Entidade se encontra
envolvida através de procedimentos de confirmacéo
externa junto dos advogados que prestam servicos a
Entidade;

iii) indagagdo junto da édrea juridica da Entidade
quanto a adequabilidade dos julgamentos efetuados
sobre processos judiciais em curso;

iv) leitura e andlise das atas do Conselho de
Administragdo e indagacio junto da gesto;

v) obtencdo e leitura do estudo preparado pelos
peritos independentes para mensurar o valor
presente das responsabilidades com acidentes de
trabalho e doencas profissionais;

vi) avaliagdo da razoabilidade dos pressupostos
atuariais utilizados para mensurar o valor presente
das responsabilidades com acidentes de trabalho;

vii) verificacdo da adequabilidade das divulgacdes
apresentadas no Anexo.
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RESPONSABILIDADES DO GRGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZACAO PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
O 6rgdo de gestao € responsavel pela:

- preparacdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizacdo Contabilistica;

- elaboracdo do relatdrio de gestdo, incluindo o relatdrio de governo societério, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de

demonstracgdes financeiras isentas de distor¢cdo material devido a fraude ou erro;
- adocgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgao de fiscalizacdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e divulgacio da informacio

financeira da Entidade.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas com base

nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses

riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
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para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificacdo, omissGes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicdo ao controlo interno:

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade:

avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestio;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstra¢des financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sido baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as

suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracées financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o 6rgao de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgdo de fiscalizac3o,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso

relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser

percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéncia da informacio constante do relatério de
gestao com as demonstragdes financeiras, e as verificacdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do

Caédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e} do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares apliciveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciacio sobre a Entidade, ndo identificamos incorrecdes materiais

SOBRE A INFORMAGAO NAO FINANCEIRA PREVISTA NO ART.c 66°-B DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 6, do Cédigo das Sociedades Comerciais, informamos gque o Conselho
de Administracdo comunica no seu relatério de gestdo que ird elaborar um relatério separado, contendo a
demonstracdo nao financeira requerida no art.® 66°-B do Cédigo das Sociedades Comerciais, a publicar no seu

sitio da Internet no prazo legal.

SOBRE O PRINCIPIO DA UNIDADE DE TESOURARIA DO ESTADO

Conforme é referido no Relatério de Gestdo sob o titulo “Principio da Unidade de Tesouraria do Estado”, na
sequéncia do pedido de dispensa do cumprimento daquele principio, a CP, conforme informacao obtida
através do Oficio n.° SGC-1024, de 27 de junho de 2017, do IGCP, obteve para o ano de 2017, a excecao ao
mesmo para alguns servicos bancarios. Atendendo ao que ¢é devidamente explicado naquele titulo e a
informacdo plasmada no “Cumprimento das Obrigacbes Legais”, entendemos ter sido dado cumprimento ao

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado.

SOBRE O RELATORIO DE GOVERNO SOCIETARIO:

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245.°-A do

Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorrecbes materiais na informacio divulgada
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no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

SOBRE OS ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10.° DO REGULAMENTO (UE) N.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos

ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez por despacho a 16/05/2014 para
completar o mandato compreendido entre 2013 e 2015, mantendo-nos em funcbes para os

exercicios de 2016 e 2017, na auséncia da ocorréncia de nova designacao.

O orgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucio
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcio material das demonstracées
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificAmos qualquer distorcao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude. - Confirmamos que a opinido de auditoria
que emitimos & consistente com o relatério adicional que preparamos e entregdmos ao 6rgio de

fiscalizagdo da Entidade em 14 de marco de 2018.

Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face 3

Entidade durante a realizacio da auditoria.

Informamos que, para além da auditoria, ndo prestdmos outros servicos & Entidade nem as entidades

sob o seu controlo.

Lisboa, 14 de marco de 2018

OLIVEIRA, REIS &
Re

Joaquim Oliveird de Jesus, ROC n°® 1.056
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