Relatério e Contas 2007

8 RISCOS FINANCEIROS

De forma a minimizar o risco de volatilidade da taxa de juro a que esta exposta, a CP recorre a
contratagio de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, o que lhe permite uma
redugiio de encargos financeiros e seu ajustamento as condigdes de mercado.

No decorrer do exercicio de 2007, foram contratados swaps com um notional total de 700
milhdes de euros para cobertura de risco de taxa de juro de empréstimos de médio e longo
prazo.

Foi também reestruturado o swap existente para cobertura do empréstimo obrigacionista de
250 milhdes de euros o que, além de permitir a redugdo dos encargos financeiros do ano, gerou
um ganho de EUR 3.250.000, que na Contabilidade se apresenta diferido pelo periodo
correspondente a maturidade do swap.
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